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RESUMO

A experiéncia profissional é fundamental para a entrada no mercado de trabalho e, por
este motivo, acredito que uma das melhores formas de conseguir e adquirir novos
conhecimentos, sejam teoéricos ou praticos, € através da realizacdo de um estagio

curricular, que permitira conhecer um pouco a realidade empresarial.

A mensuragdo ao justo valor, em detrimento da mensuragdo ao custo historico, tem sido
um dos temas mais debatidos na literatura contabilistica. Quando existe um mercado
ativo, a mensuracdo ao justo valor ndo tem muita controvérsia. E quando isso nao
acontece, a determinacéo do justo valor leva sempre a realizacao de juizos de valor o que
conduz a um elevado grau de subjetividade. Se tal ocorrer, pode pdr em causa a imagem

verdadeira e apropriada da situacdo financeira e do desempenho das entidades.

A contabilidade tem procurado cada vez mais ajustar-se ao contexto e as exigéncias do
mercado para o qual aplica as suas normas para encontrar um modelo ideal de mensuracao

de ativos e passivos e este processo pode ser complicado.

Esta investigacdo teve como principal objetivo analisar o conceito de custo historico e
justo valor, assim como, a sua aplicacao e as suas divergéncias. Outro objetivo é discutir
as principais caracteristicas de cada um deles de forma a perceber qual dos modelos de
mensuracao estd mais proximo das bases de apresentacdo das demonstracdes financeiras

tendo em conta as caracteristicas qualitativas expressas na Estrutura Concetual do SNC.

Palavras-chave: Custo Historico; Justo valor; Mensuracdo; Sistema de Normalizacdo

Contabilistica
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ABSTRACT

We know that professional experience is fundamental for entering the job market, for this
reason | believe that one of the best ways to obtain and acquire new theoretical and
practical knowledge is through a curricular internship, which will allow you to know the

business reality.

Measurement at fair value, to the detriment of measurement at historical cost, has been
one of the most debated topics in the accounting literature. When there is an active market,
measurement at fair value does not raise much controversy, but when this does not
happen, the determination of fair value always leads to value judgments, which can lead
to a high degree of subjectivity, which can it causes the true and appropriate image of the

entities' financial situation and performance.

Accounting has sought to adjust to the context and requirements of the market to which
its standards apply. And finding an ideal model for measuring assets and liabilities has

been a controversial process.

This investigation had as main objective to analyze the concept of historical cost and fair
value, as well as its application and divergences. Discuss the main characteristics of each
concept in order to understand which of the measurement models is closest to the
presentation of financial statements according to the qualitative characteristics expressed
in the Conceptual Structure of the SNC.

Keywords: Historical Cost; Fair value; Measurement; Accounting Standardization

System
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Custo Historico Vs Justo Valor

INTRODUCAO

Ao longo do seu percurso histérico cerca de 4000 anos, a contabilidade tem procurado
adequar-se ao contexto e exigéncias do mercado para o qual aplica as suas normas.
Encontrar um modelo ideal de mensuracéo de ativos e passivos ndo tem sido um processo

facil o que levou a muitas controversias (Ludicibus & Martins, 2007).

Por isso, no meio de tanto debate sobre o modelo ideal, comegaram a ser criadas visoes
diferentes: por um lado, “os defensores antiquados do custo historico” e, por outro lado,
os “defensores modernos do valor corrente” (Whittingtin, 2008). Resumidamente discute-

se quais variagdes nos precos deveriam ou ndo estar refletidas nas contas.

J4

No entanto, o objetivo do relato financeiro ¢ “informar os investidores, grandes ou
pequenos, ativos e passivos, sobre o desempenho periddico das empresas e as suas
condigdes financeiras, bem como possibilitar aos investidores e stakeholders monitorizar
as atividades e capacidades da gestdo”, segundo Lev (2018, p.485). Neste sentido, a
contabilidade deve contribuir para esse objetivo através da identificacdo, medicdo e
comunicacdo da informacdo de cariz econémico que possibilite aos utilizadores elaborar
julgamentos e tomar decisGes adequadas. Logo a contabilidade ndo pode ser estatica e
tem que ir evoluindo de forma a ser capaz de dar resposta as necessidades de um extenso

conjunto de utilizadores de informacdo financeira que sdo, muitas vezes, contraditorias.

O método de mensuracdo predominante era o custo historico, segundo a alinea a) do
paragrafo 98 da Estrutura Concetual, que consiste em

“registar os ativos pela quantia de caixa ou equivalentes de caixa paga ou pelo
justo valor da retribui¢cédo dada para os adquirir no momento da sua aquisigao.
Os passivos sdo registados pela quantia dos proventos recebidos em troca da
obrigacdo ou em algumas circunstancias (por exemplo, impostos sobre o
rendimento), pelas quantias de caixa, ou de equivalentes de caixa, que se espera
gue venham a ser pagas para satisfazer o passivo no decurso normal dos

negocios”.

Por outras palavras, muito resumidamente, o custo histérico de ativos e passivos é a
diferenca entre o seu custo de aquisicdo e as suas respetivas depreciagdes/amortizacoes e

imparidades.
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O custo histdrico determina-se pelas faturas e outros documentos relevantes derivados,
por norma, dos fatos efetivamente ocorridos o que torna a informacdo intrinseca a este
modelo de mensura¢do com um grau significativo de fiabilidade (que pode facilitar a
compreensibilidade da informacdo e verificar se a mesma respeita ou ndo os requisitos da
fiabilidade).

Contudo, o0 modelo de custo pode ndo ser determinado quando estamos perante a
relevancia da informacdo para a tomada de decisGes econdmicas pois esta baseia-se em
dados passados que podem nao se retratar na realidade atual. Esta situacéo pode dificultar
a comparabilidade, tanto no tempo como no espaco, porque este modelo apenas indica as
condigdes existentes no momento da compra ou producdo ignorando valores de mercado
e custos de produtividade. Tem consequéncias como ser menos Util para efetuar previsdes

sobre a performance das empresas no futuro.

No decorrer do tempo, a informacdo financeira deixou de ser destinada apenas a um grupo
restrito de utilizadores, passando a estar acessivel a um conjunto mais extenso.
Atualmente, estes requerem informacdo ndao somente fidvel, mas que ajude na tomada de
decisbes. Tudo isto, levou a necessidade, de se poder comparar facilmente a informacéo
financeira divulgada pelas empresas de diferentes paises. A mensura¢do ao justo valor,
tende a produzir uma informacdo mais atualizada, uma vez que é baseada em valores

correntes de mercado, contrariamente a mensuracao pelo custo historico.

Segundo Barth (2006), o justo valor cumpre com muitas caracteristicas da informacéo
financeira como a relevancia, a comparabilidade, a consisténcia e a tempestividade.
Considera-o relevante porque reflete as atuais condi¢cdes econémicas, ou seja, condigdes
essas no qual os diversos utilizadores véo tomar as suas decisdes. Comparavel ja que o
justo valor de qualquer ativo e passivo depende das caracteristicas desse mesmo ativo ou
passivo e ndo das caracteristicas da entidade que o detém ou quando o mesmo foi
adquirido. Consistente visto que o justo valor reflete 0 mesmo tipo de informacdo em
cada periodo de analise. E tempestivo uma vez que espelha mudancas nas condigdes

econdmicas.

Acerca da fiabilidade da informacédo financeira, a literatura d& a entender que o custo
historico é superior ao justo valor. Contudo, no que diz respeito a relevancia, ocorre 0

inverso, sendo o justo valor superior ao custo historico (Bastos, 2009).
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Logo pode se afirmar que o justo valor, em termos tedricos, é melhor critério que custo

historico, enquanto, em termos praticos, é o contrario (Whittington, 2008).

A escolha do estagio curricular tem a ver com a obtencdo de experiéncia profissional, ou
seja, conhecer o funcionamento interno das empresas e a sua gestao e que a parte pratica
permita a aplicacdo dos conhecimentos tedricos adquiridos ao longo do mestrado e
proporcionar uma maior perce¢do do mercado de trabalho. O estagio faculta ainda a
oportunidade de estar em contacto com o publico, cumprir prazos, trabalhar em equipa,
sendo esta, uma maneira de aprender a lidar com a pressdo existente no dia-a-dia de

qualquer empresa.

A primeira parte do relatério de estagio refere-se a descricdo a entidade de acolhimento

onde se realizou o estagio curricular e as suas tarefas realizadas ao longo do mesmo.

A seguir, além da literatura do tema que vai ser abordado na parte tedrica do relatorio de
estagio, também vai ser analisado os modelos do justo valor e do custo historico, as suas
caracteristicas, vantagens e desvantagens e a comparagdo do seu impacto no relato

financeiro.

Na dltima parte vai ser apresentado um caso pratico relativo a mensuracdo de uma
propriedade de investimento adquirida por uma empresa onde € mensurada ao custo
historico e ao justo valor. O propoésito deste caso ndo € mostrar qual é o melhor método
de mensuracao a seguir, mas sim entender qual dos modelos de mensuracdo estd mais
préximo da apresentacdo de demonstracdes financeiras de acordo com as caracteristicas

qualitativas expressas na Estrutura Concetual do Sistema de Normalizacdo Contabilistica.

Por fim, é efetuada uma conclusdo sobre os conhecimentos adquiridos ao longo do

percurso académico incluindo a investigacao teorica do relatorio de estagio.
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1 Caracterizacdo da Entidade Acolhedora

Tudo comecgou quando a Marta Cristina Santos Duarte, empresaria em nome individual,
iniciou, em janeiro de 1995, a sua atividade na vila de Montalegre tendo como objetivo a

prestacdo de servicos de contabilidade. J&, em 2010, a Marta fundou a empresa.

Uns anos mais tarde, janeiro de 2010, formou a empresa com denominacao social MCSD
- Servigos De Contabilidade, Unipessoal, Lda, com sede no largo do gato N°13, 5470-
208 Montalegre. Conta, atualmente, com trés trabalhadores (incluindo a Marta).

Apesar da empresa ser uma PME?, dispe de uma enorme diversificagdo em clientes, que
abrangem areas distintas. Desde a prestacdo de servigcos de contabilidade na area da
agricultura até a area de construcao civil, sendo a maioria de clientes exerce as atividades

de natureza comercial e agricola.

A empresa possui diversos mecanismos de controlo interno que permitem uma melhor
organizagdo e mais conhecimento para garantir uma contabilidade sem erros e a detecédo
de eventuais faltas através da elaboracdo dos documentos contabilisticos dos seus
clientes. E fundamental a empresa conhecer bem os seus clientes para conseguir
corresponder as suas necessidades. A MSCD tem contribuido, ao longo do tempo, para
relacionamentos fortes, estreitos e duradouros com os seus clientes cujos valorizam e dao

a sua confianca e fidelidade a entidade.

Como se referiu anteriormente, a entidade possui um mecanismo de trabalho interno
denotado a proporcionar aos seus clientes o0 melhor conjunto de servicos profissionais nas
suas areas. A MSCD trata a informacdo financeira com qualidade, rapidez e fiabilidade
da informacdo o que permitiu a mestranda uma boa aprendizagem da matéria e

organizacéo a nivel de trabalho a aplicar em futuros trabalhos.

2 Descricéo das Tarefas Desenvolvidas no Decurso do Estagio

Este capitulo tem como objetivo fazer uma descricdo das tarefas realizadas no decorrer
do estagio realizado pela mestranda na entidade acolhedora. Comecando pela descricéo

de todo o circuito do processo de contabilizagcdo desde 0 momento em que os documentos

1 O Sistema de Normalizagdo Contabilistica define pequenas entidades segundo o artigo 9° do Decreto-Lei
n.° 158/2009, de 13 de julho (revogado pela Lei n.° 20/2010, de 23 de agosto).
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chegam a posse do gabinete de contabilidade até a fase de selecéo, arquivo, classificacdo

e langamento dos mesmos.

A seqguir, abordaremos os mecanismos de Controlo Interno que permitem controlar e
acompanhar a execucdo das contabilidades para garantir uma contabilidade sem erros e

com detecdo de eventuais faltas de documentos.

2.1 Recegao e Selecdo de Documentos

No gabinete da MCSD, Servicos de Contabilidade Unipessoal, Lda., por norma séo 0s
préprios clientes que fazem chegar os documentos ao escritorio pessoalmente, por regra,
més a més. Em casos em que o cliente ndo consegue entregar os documentos
atempadamente, é o préprio trabalhador da MCSD que se desloca as instalacfes dos

clientes.

Assim que a documentacdo chega ao gabinete de contabilidade, € colocada na pasta
respetiva a cada cliente para ser vistos brevemente. Apds a rececdo dos documentos, faz-
se uma selecdo dos documentos de forma a separar os que séo realmente relevantes para
a atividade da empresa, que sdo objeto de tratamento contabilistico e dos que dizem
respeito a despesas meramente pessoais, que sao tratados em sede de IRS ou, até mesmo,
de caracter pessoal e familiar. Esta selecdo requer uma atencao redobrada e cuidadosa,
mais especialmente, quando estamos perante um empresario em nome individual pois o
seu 0 numero de identificagdo fiscal (NIF) é o mesmo quer se trate de um documento
contabilistico ou pessoal.

Para alem do NIF ser igual, existe a particularidade de o cliente ter o mesmo fornecedor
para efeitos particulares e para efeitos empresariais. Como por exemplo um Empresario
em Nome Individual que tenha como atividade comercial a exploracdo de uma casa de
restauracao, este pode ter contratado, e estabelecido contrato, para este espago um servico
de telecomunicagdes por cabo cujo fornecedor € igual ao referente a sua habitacéo propria
e particular. Nestes casos dever-se-a identificar através da morada de faturagdo ou morada

de fornecimento, se se trata ou ndo de um documento contabilistico.

Em simultaneo verifica-se se os documentos tém os elementos exigidos pelo artigo 36°,

n.° 5 do Codigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (CIVA), ou seja,
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“b - As faturas devem ser datadas, numeradas sequencialmente e conter

0s seguintes elementos:

a) Os nomes, firmas ou denominac@es sociais e a sede ou domicilio do
fornecedor de bens ou prestador de servicos e do destinatario ou
adquirente sujeito passivo do imposto, bem como os correspondentes

ndmeros de identificacao fiscal;

b) A quantidade e denominacdo usual dos bens transmitidos ou dos
servicos prestados, com especificacdo dos elementos necessarios a
determinacdo da taxa aplicavel, as embalagens ndo efetivamente
transacionadas devem ser objeto de indicacdo separada e com mengao
expressa de que foi acordada a sua devolugéo;

c) O preco, liquido de imposto, e os outros elementos incluidos no valor

tributavel;
d) As taxas aplicaveis e o montante de imposto devido;
e) O motivo justificativo da ndo aplicacio do imposto, se for caso disso;

f) A data em que os bens foram colocados a disposicéo do adquirente, em
que os servigos foram realizados ou em que foram efetuados pagamentos
anteriores a realizacdo das operagdes, se essa data ndo coincidir com a

da emissao da fatura.

No caso de a operacdo ou operacOes as quais se reporta a fatura
compreenderem bens ou servicos sujeitos a taxas diferentes de imposto, 0s
elementos mencionados nas alineas b), c) e d) devem ser indicados

separadamente, segundo a taxa aplicavel.”

No decurso do estdgio, a selecdo de documentacdo foi uma das tarefas que mais

desempenhei. Esta tornou-se a primeira etapa de aproximacdo ao cliente e a sua

contabilidade.

2.2 Arquivo

Uma das obrigacdes dos colaboradores ¢ verificar e confirmar se todos os documentos

que dizem respeito a determinado cliente cumprem todos 0s requisitos e estejam

devidamente documentados, para que assim ndo exista erros nas declaragdes que séo

6
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entregues a Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT). Um dos mecanismos geralmente
usados € o portal E-Fatura, onde se encontram registados todos os documentos que
tenham adjunto o NIF do cliente.

Os documentos contabilisticos sdo arquivados por forma ao seu posterior tratamento e ao
cumprimento do n.° 1 do Artigo 52° do CIVA:

“1 - Os sujeitos passivos sdo obrigados a arquivar e conservar em boa ordem
durante os 10 anos civis subsequentes todos os livros, registos e respetivos
documentos de suporte, incluindo, quando a contabilidade € estabelecida por
meios informaticos, os relativos a analise, programacdo e execucdo dos

tratamentos. ”

Os sujeitos passivos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC),
segundo o n.° 1 do Artigo 130° do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas

Coletivas (CIRC), com excecdo dos isentos nos termos do Artigo 9° do CIRC:

“S&o obrigados a manter em boa ordem, durante o prazo de 10 anos, um processo
de documentacdo fiscal relativo a cada periodo de tributacdo, que deve estar

constituido até ao termo do prazo para entrega da declaracéo. ”

Em termos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS) desde a criacdo
do portal E-Fatura, deixou de ser obrigatdrio guardar o comprovativo em papel, desde
que as faturas sejam comunicadas a AT pelos agentes econémicos, dentro do prazo legal,
sendo que estas podem ser consultadas no referido portal. Apenas tem de se guardar as
faturas que forem inseridas manualmente. Devendo, nestes casos, guardar a fatura durante
quatro anos contados do final do ano de emissdo da fatura, sendo que até essa data pode
ocorrer uma inspecéo, por exemplo os documentos relativos a rendimentos e despesas do
ano 2019, podem ser sujeitas a uma inspecdo fiscal até 31 de dezembro de 2023. Ja as
contribuigdes da Seguranca Social das empresas em nome individual com contabilidade

organizada devem guardar os documentos por 10 anos no domicilio fiscal.

No gabinete da MCSD, cada cliente tem um arquivo especifico, de acordo com a sua
atividade e volume de documentos que retne por més. Onde a criagdo de Diarios depende
das caracteristicas e necessidades de cada cliente, bem como a sua dimensdo e

organizacéo contabilistica.
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Apbs conferir os documentos entregues pelos clientes estes sdo organizados por meses e
dias, sendo que o documento com data mais recente fica por cima e a data mais antiga no
fundo da pasta ou divisdo, ou seja, todos os dossiers sdo organizados por ordem

cronoldgica inversa.

Posteriormente sdo divididos pelos respetivos diarios a que correspondem. Sendo 0s mais
usados, na entidade acolhedora, as Vendas e/ou Prestacdes de Servico, Caixa e Operacoes
Diversas e Extratos Bancérios.

No Diario das Vendas e/ou Prestacdes de Servico, sdo arquivadas todas as Faturas,
Faturas-Simplificadas, Faturas-Recibo, Notas de Crédito, Notas de Débito e Recibos,
tanto os emitidos pela entidade de acolhimento no Mercado Nacional como no Mercado

Intercomunitério.

No Diario de Compras sao guardadas as Faturas, Faturas-Simplificadas, Faturas-Recibo,
Notas de Débito e Notas de Crédito recebidas pelos Fornecedores e que digam respeito a

compras de matérias-primas e de bens destinados a consumo ou venda.

No Diéario de Caixa, encontra-se os recibos que comprovam os pagamentos efetuados aos
fornecedores e os pagamentos de impostos. Do mesmo modo se organiza o Diario de
Bancos que corresponde apenas aos documentos respeitantes as contas bancéarias da

empresa.

Por altimo no Diario de Operac6es Diversas, tal como o nome indica, sdo arquivados toda
a outra documentacdo que nao esteja refletida nos outros Diarios, isto é, documentos de
despesas correntes, tais como, as contas da agua, da eletricidade e do gas, e também o
processamento de salarios. Na entidade acolhedora, este Diario é designado de Diario de
Despesas.

Em cada Diario, todos 0s documentos sdo organizados por data, da mais antiga para a
mais recente como referi anteriormente, exceto o Diario de Vendas ou Prestaces de
Servico, que séo colocados por ordem numérica, pela mesma ordem inversa que 0S outros

do mais antigo para o mais recente e separado por meses de igual forma.

Este processo € igual para clientes com Contabilidade Organizada ou Contabilidade ndo
Organizada, onde apenas se aplica conforme as caracteristicas e necessidades de cada
cliente e a quantidade de documentos. E a pasta com documentos serd entregue ao

respetivo cliente um ano ou dois apos o fecho dos anos contabilisticos.
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Esta tarefa foi muito desempenhada pela mestrada no decurso do Estagio e que, de certa

forma, permitiu perceber o tipo de organizacgao de cada cliente.

2.3 Classificagéo e Registo informatico

Apbs todos os documentos estarem arquivados, realiza-se 0 seu registo no programa
informéatico de contabilidade. Nesta entidade, € utilizado o software Primavera

Professional.

Inicialmente sdo criadas as contas de Fornecedores e Clientes e, posteriormente,

adicionados na lista os novos clientes e fornecedores que forem surgindo.

De seguida, inicia-se a selecdo da empresa e aciona-se a fungdo “Movimentos”, onde se
efetuam os lancamentos dos Documentos Contabilisticos. Devendo ter em atencao se o
movimento esta balanceado, ou seja, se o valor das contas a crédito tem 0s mesmos
valores que o somatorio das contas a débito. Devemos ainda ter em atengéo se o cliente
se encontra no regime de Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA), ou ndo, e caso esteja
enquadrado no regime de IVA ter em atencéo a que regime esta sujeito. Nao esquecendo
também os documentos, quer de clientes quer de fornecedores, relativos ao Mercado

Intercomunitério.

Ao mesmo tempo que se efetua o langamento dos documentos no programa, estes vdo
sendo numerados manualmente a caneta vermelha sendo que a numeragdo manual tem de
corresponder a numeracgao que surge no Primavera a medida que véao sendo efetuados os

langamentos no programa para facilitar a localizacdo dos documentos depois.

Apbs o lancamento dos documentos, a MCSD faz o preenchimento de um ficheiro em
Excel onde regista todas as obrigacfes que os clientes tém a cumprir, que vai desde a
organizacdo de documentos ate a entrega da declaracdo periddica do IVA. Trata-se de
uma medida de Controlo Interno da empresa MCSD que permite ter um melhor
planeamento, controlo e supervisdo dos trabalhos, realizados ou que ainda esta por

realizar, para que nenhum documento seja esquecido ou se realize duas vezes.

2.4 Praticas de Controlo Interno da Entidade

O controlo interno pode ser definido como uma forma destinada a prevenir a ocorréncia

de erros e irregularidades, ou a minimizar as suas consequéncias. Um sistema de controlo
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interno engloba um plano de organizacgéo e todos os métodos e procedimentos adotados

para assegurar os diversos objetivos da gestao.

O controlo interno € muito importante para 0 bom funcionamento de uma entidade de
forma a garantir que a informacdo contabilistica produzida seja fiavel e isenta de erros

materiais/imateriais.

Segundo Costa (2018, p. 2), o controlo interno é composto pelo plano de organizacéao e
por todos 0s métodos e medidas que a entidade adota de forma a salvaguardar ativos,
garantir a exatiddo e fiabilidade dos seus registos contabilisticos, promover a eficiéncia

operacional, e estimular o cumprimento das politicas criadas pelos gestores.

Na entidade acolhedora, uma das medidas de controlo interno é a existéncia de ficheiros
de Excel onde s&o registadas todas as obrigagdes que os clientes tém que cumprir que vai
desde a organizacdo de documentos até a entrega periddica do IVA, como referido
anteriormente. A existéncia destes ficheiros permite aos trabalhadores planear, controlar
e supervisionar o trabalho realizado, sendo que o mesmo é atualizado sempre que se
efetua mais uma das tarefas de modo a ndo permitir que fique algo esquecido ou que se

tenha de fazer o trabalho duas ou mais vezes.

Outra pratica de controlo interno da entidade é conciliacdo das contas de depdsitos a
ordem. Esta préatica consiste na comparacdo dos extratos dos movimentos das contas
bancérias com os movimentos e valores registados na contabilidade. Este procedimento
é realizado todos os meses, comparando o saldo bancario com o saldo contabilistico,

verificando todas as diferencas de saldos e, caso haja diferencas, justificar as mesmas.

Por outro lado, ainda s&o conferidos os saldos das contas de clientes e de fornecedores
com a finalidade de averiguar se o saldo que se encontra registado na contabilidade
corresponde ao que se encontra registado nas contas de clientes e de fornecedores. Esta

pratica possibilita verificar se falta registar algum documento ou se existe repeti¢Ges.

2.5 Registo de Faturas no Portal E-fatura

As entidades que realizam vendas e/ou prestacfes de servico tém a obrigacdo de
comunicar a Autoridade Tributaria todos os meses, até ao dia 12 de cada més, todas as
faturas que emitiram no més anterior, conforme o disposto na alinea ¢) do n°1 do artigo
29° do CIVA:

10
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“1- Para além da obrigacdo do pagamento do imposto, 0s sujeitos passivos
referidos na alinea a) do n°1 do artigo 2.° devem, sem prejuizo do previsto em

disposicdes especiais:

(...)

c) enviar mensalmente uma declaracdo relativa as operacdes efetuadas no
exercicio da sua atividade no decurso do segundo més precedente, com a
indicacdo do imposto devido ou do credito existente e dos elementos que serviram

de base ao respetivo célculo.”
Esta comunicacdo é realizada através da submissao da informacéo do portal E- fatura.

As faturas emitidas manualmente tém de ser registadas, individualmente, no portal
através da opc¢do Registar Faturas. No final do registo, é necessario declarar o valor global
da faturacdo do respetivo més. Por outras palavras, colocamos 0 nimero da primeira e da
ultima fatura do més, o valor global da faturacédo e, caso ndo seja isento de IVA, o valor

total do imposto cobrado.

Uma parte dos clientes da entidade ja tem programas de faturacdo eletrénicos. Nestes
casos € solicitado ao cliente que envie o ficheiro SAFT-PT (Standard Audit File for Tax

Purposes - Portugal Version) e depois € s submeté-lo no portal.

2.6 Realizacio da Faturacdo da Entidade acolhedora

A entidade acolhedora fatura as prestagdes de servico, de forma a cumprir 0s requisitos
do artigo 29° n°1 alinea b) do CIVA:

“b) Emitir obrigatoriamente uma fatura por cada transmissdo de bens ou
prestacdo de servigos [...] independentemente da qualidade do adquirente dos
bens ou servicos, ainda que estes ndo a solicitem, bem como pelos pagamentos
que lhes sejam efetuados antes da data da transmiss@o de bens ou da prestacéo

de servico”

No inicio de cada més as faturas emitidas sdo inseridas no programa de faturacdo com os
valores do pagamento de cada cliente. E sempre emitido um original, que é entregue ao
cliente, em mao ou por email, e um duplicado, que fica na entidade para depois ser

langado no diario de vendas e/ou prestagdes de servico respeitante a cada més.

11
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E enviado aos clientes por email, 0 aviso de vencimento e, em anexo, um documento com
os valores em divida. Em alguns dos casos, € comunicado pessoalmente ao cliente quando
o mesmo se dirige ao escritorio. E de salientar, que quando os clientes falham o
pagamento das respetivas dividas, estes sdo avisados, por meses sucessivos, por via email,

telemovel e por correio registado até que seja saldado o valor em divida.

2.7 Entrega da Declaracéo Periddica do IVA
Segundo o n°1 do artigo 41° do CIVA, as declarac¢Bes periddicas devem ser entregues:
“I — (...) por transmissao eletrénica de dados, nos seguintes prazos:

a) Até ao dia 10 do 2.° més seguinte agquele a que respeitam as operacdes, no caso
de sujeitos passivos com um volume de negdcios igual ou superior a € 650 000 no

ano civil anterior;

b) Até ao dia 15 do 2.° més seguinte ao trimestre do ano civil a que respeitam as
operacdes, no caso de sujeitos passivos com um volume de negdcios inferior a €

650 000 no ano civil anterior.”

A entrega da declaracdo tanto pode ser feita mensalmente como trimestralmente. Apos o
lancamento dos documentos contabilisticos no programa, e ap6s se verificar ndo existir
nenhuma incorrecdo na informacdo gerada pelo programa, € dado inicio ao processo da

declaracdo periodica do IVA.

Uma das medidas da entidade, levando em conta a evitar 0s erros nas entregas das
declaracGes, € o preenchimento de um ficheiro com os valores do IVA de cada
documento. O montante do IVA tem de coincidir com o valor a pagar ou a recuperar
processado pelo software, de acordo com os langamentos contabilisticos efetuados e
assim a entidade consegue verificar se ocorreram erros no lancamento dos documentos

para o apuramento do IVA, ou néo.

2.8 Preenchimento de Relatério Unico

O preenchimento do Relatério Unico dos clientes, que sejam empregadores e estejam

obrigados a tal, € mais uma das tarefas executadas pela entidade MSCD.

O Relatério Unico trata-se de um relatério anual referente a atividade social da empresa.

Por outros termos, € o relatorio que retrata a atividade da empresa durante o ano anterior

12
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e € obrigatorio ser entregue por todos os empregadores, que tém trabalhadores por conta
de outrem ao seu servico, imposto pelo Codigo do Trabalho, nos artigos 114° e 231°. A
entrega do Relatério Unico constitui uma obrigagdo anual referente a informacéo sobre a
atividade social da empresa, com conteldos e prazos de apresentacdo regulados na
Portaria n°55/2010, de 21 de janeiro, sendo que 0 mesmo retne num so lugar toda a
informacdo relativamente a “atividade social da empresa por parte do empregador”,
Portaria 55/2010, artigo 1°.

O Relatério Unico é constituido por 6 anexos, nomeadamente:

e Anexo A - Quadros de pessoal; preenchimento dos dados pertencentes ao quadro
da empresa;

e Anexo B - Fluxos de entrada e saida de trabalhadores;

e Anexo C - Relatério anual de formacdo continua, as formacdes que a empresa
proporcionou ao funcionario;

e Anexo D - Relatorio anual das atividades de servi¢o de seguranca e salde no
trabalho;

e Anexo E - Informacdo sobre greves;

e Anexo F - Informacdo sobre Prestadores de servico, sendo este de preenchimento

opcional.

2.9 Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

Uma das tarefas realizadas no decorrer do estagio foi o preenchimento da modelo 3 para

entrega do IRS dos clientes da entidade.

O IRS é um imposto incidente sobre as pessoas singulares. Incide sobre o valor anual dos
rendimentos obtidos das diferentes categorias. Segundo o artigo 13.° n°1 do CIRS, ficam
sujeitos a IRS as pessoas singulares que residam? em territorio portugués e as que, nele

ndo residindo, aqui obtenham rendimentos. Segundo o n°2 do artigo 13.° do CIRS:

2 Conforme o artigo 16.°n°1 do CIRS, Séo considerados “residentes em territorio portugués as pessoas que,
no ano a que respeitam os rendimentos:

a) Hajam nele permanecido mais de 183 dias, seguidos ou interpolados, em qualquer periodo de 12 meses
com inicio ou fim no ano em causa;

b) Tendo permanecido por menos tempo, ai disponham, num qualquer dia do periodo referido na alinea
anterior, de habitacdo em condic¢des que fagcam supor inten¢do atual de a manter e ocupar como residéncia
habitual;

13
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“Quando exista agregado familiar, o imposto é apurado individualmente em
relacéo a cada conjuge ou unido de facto, sem prejuizo do disposto relativamente

’

aos dependentes, a ndo ser que seja exercida a op¢do pela tributa¢do conjunta.’

O preenchimento da modelo 3 é feito consoante os diferentes tipos de rendimentos do

agregado familiar e situacdes fiscais, podendo conter diversos anexos, tais como;

e Anexo A - Rendimentos de Trabalho Dependente e Pensoes;

e Anexo B - Rendimentos da Categoria B; Regime simplificado e ato isolado;
e Anexo C - Rendimentos da Categoria B, Regime Contabilidade Organizada;
e Anexo D - Transparéncia Fiscal e Heranca Indivisa, Imputacdo de Rendimentos;
e Anexo E - Rendimentos de Capitais;

e Anexo F - Rendimentos Prediais;

e Anexo G -Mais-Valias e Outros Incrementos Patrimoniais;

e Anexo Gl - Mais-Valias Nao Tributadas;

e Anexo H - Beneficios Fiscais e Dedugdes;

e Anexo | - Rendimentos de Heranca Indivisa;

e Anexo J - Rendimentos Obtidos no Estrangeiro;

e Anexo L - Residente N&o Habitual,

e Anexo SS - Seguranca Social.

Esta tarefa de preenchimento do modelo 3 permitiu a mestranda a aplicacdo pratica de
conhecimentos tedricos obtidos acerca da matéria de IRS durante o percurso académico.
Quer dizer, houve uma aprendizagem pratica ao nivel dos varios tipos de rendimentos,
obtidos dentro e fora do territério nacional, e a maneira como sdo tratados e tributados.
Contudo cada caso € um caso e ter a possibilidade de preencher a modelo 3 para tantos

casos diferentes proporciona um maior conhecimento de IRS para aplicacdo futura.

¢) Em 31 de dezembro, sejam tripulantes de navios ou aeronaves, desde que aqueles estejam ao servigo de
entidades com residéncia, sede ou direcdo efetiva nesse territorio;

d) Desempenhem no estrangeiro funcGes ou comissdes de caracter publico, ao servico do Estado
Portugués.”

14
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3 Anadlise Critica do Estagio

A realizacdo do estdgio curricular na empresa MCSD, Servicos de Contabilidade
Unipessoal, Lda., possibilitou a mestranda a realizacdo de diversas tarefas, tendo
proporcionado, um maior conhecimento e pratica nas matérias lecionadas ao longo de
todo o seu percurso académico. Possibilitou-lhe ainda a criacdo de competéncias
profissionais na &rea da contabilidade e fiscalidade, dando a conhecer as bases para
obtengé@o de uma melhor preparacdo da sua futura profisséo e do que a espera aquando da

sua entrada no mercado de trabalho.

A realizacdo das diferentes tarefas, ao longo do estagio, proporcionou um maior
conhecimento sobre diversos temas essenciais para o seu futuro profissional, tais como:
a rececdo, verificacdo e arquivo de documentos, que lhe permitiu adquirir as melhores
formas de organizag&o para que o trabalho futuro seja melhor executado e isento de erros;
as praticas de controlo interno da entidade, por forma assegurar uma boa organizacao e
seguranca nas tarefas realizadas para evitar eventuais falhas ou erros e salvaguardar a
fiabilidade dos seus registos contabilisticos; o preenchimento do relatério Unico; entrega
da declaracéo periddica do IVA e IRS.

Todas estas atividades realizadas, fez com que o interesse pela profissdo aumentasse, pois,
a importancia e complexidade de todas as tarefas, levam a que tenha uma maior atengédo
para assimilar todo este conhecimento a nivel tedrico e pratico para que num futuro

préximo possa ser uma melhor profissional.

Uma das conclusdes que retiro deste estagio curricular é que para um bom funcionamento
de uma empresa, um dos pontos essenciais €, um bom trabalho em equipa aliado com o
espirito de interajuda por parte de todos os colaboradores, que combinado com boas
praticas de controlo interno, permitird que o trabalho realizado corra dentro dos prazos,
isentos de erros e irregularidades, e uma maior seguranga aquando da sua elaboracdo. Foi
uma das mais-valias que a empresa de acolhimento ofereceu a mestranda e que, sem

duvida. vao ajuda-la a ser uma 6tima profissional num futuro proximo.

Uma das dificuldades que mais nos deparamos na realizacdo das tarefas, é quando o0s
clientes nos dificultam o trabalho ndo entregando os documentos atempadamente, o que
faz com que a execucdo do nosso trabalho ndo seja o melhor e que prejudica todo o

processo contabilistico.
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Apbs a conclusdo do estagio, a mestranda concluiu que a sua realizacdo foi a melhor
opcdo para adquirir conhecimento a nivel de mercado de trabalho e sobre o que ird
enfrentar no futuro. Foi sem ddvida uma experiéncia enriquecedora tanto a nivel pessoal

como profissional e poder ter tido esta oportunidade foi uma mais-valia.

De forma a aprofundar os seus conhecimentos, ird, de seguida, estudar as bases de
mensuracao custo historico e justo valor, e a relevancia da escolha da base de mensuragdo

na contabilidade e na elaboracéo das demonstracdes financeiras e o impacto das mesmas.

16



Custo Historico Vs Justo Valor

4 Contabilidade

A palavra contabilidade deriva etimologicamente de “conta”, palavra originaria do latim
“computum”, que se entende por calculo ou contagem. Num diciondrio comum, a
contabilidade ¢ definida como “uma técnica do céalculo e do registo das operagdes
comerciais ou financeiras realizadas por uma pessoa, sociedade, empresa ou reparti¢ao
do Estado”.

A contabilidade nasceu de uma necessidade pratica de registar, de maneira mais

perduravel do que a memodria, certos fatos da vida econémica (Antonio Borges, 2010).

E atualmente uma atividade (prestacdo) de servico cuja funcdo é promover informagcéo
quantitativa, principalmente de natureza financeira, acerca das entidades econdmicas,
com o proposito de ser Gtil para a tomada de decisdes econdmicas por parte dos
utilizadores dessa informagéo (stakeholders).

Constata-se, assim, que o conceito de contabilidade evoluiu, passando de uma atividade
de mero registo de transacdes para uma funcdo mais complexa, como a de facultar

informacao sistematizada de modo a suportar a tomada de decisdes por parte gestéo.

A contabilidade é, entdo, uma prestacéo de servigcos e um instrumento de apoio a gestao,
mas, fundamentalmente, é um sistema de informacdo que capta, processa e regista 0s
factos economicos ocorridos. Como referimos, atualmente, a contabilidade é considerada
um sistema de informacdo util a tomada de decisdo dos utilizadores dessa informacéo;
captando os fatos econdmicos, processando-0s, registando-os, e comunicando-0s a esses
utilizadores e é uma atividade (de servigo) que estabelece a comunicacao financeira entre

a entidade e os stakeholders.

A contabilidade, que estd em constante desenvolvimento, e a informacao financeira, que
é a base para a tomada de decisGes economicas e financeiras tém influenciado, por parte
dos organismos harmonizadores da contabilidade internacional, a procura da melhor
opcéo de registo dos ativos e passivos 0 que originou a problemética sobre qual a melhor

base de mensuragéo a aplicar.

4.1 Objetivos da Informagéo Financeira

Segundo a EC (paragrafos 12 a 21), o objetivo das demonstracdes financeiras €

proporcionar informagao acerca da posi¢éo financeira, do desempenho e das alteracfes
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na posicao financeira de uma entidade. Por outras palavras, a contabilidade aprecia, avalia
e regista 0s acontecimentos que sejam Uteis a um vasto leque de utentes na tomada de

decisbes econdmicas.
Para Cafiibano Calvo (1991), (citado por Bastos, 2009, p.15),

“a contabilidade ¢ uma ciéncia de natureza economica, que tem por objetivo
produzir informacéo para tornar possivel o conhecimento passado, presente e
futuro da realidade econdmica em termos quantitativos em todos os seus niveis
organizacionais, mediante a utilizacdo de um método especifico apoiado em bases
suficientemente examinadas com o objetivo de facilitar a tomada de decisdes

financeiras externas e as de planificagdo e controlo interno”.

Esta informacao é apresentada, essencialmente, nas demonstra¢Ges financeiras, que séo
um dos principais instrumentos de contabilidade para informar os destinatarios externos,
com interesses, muitas vezes, divergentes (Pinto, 2013). As demonstracfes financeiras
séo, assim, parte integrante do relato financeiro e incluem um balanco, uma demonstragdo
de resultados, uma demonstracdo das alteracbes na posicdo financeira e uma
demonstracdo de fluxos de caixa, bem como as notas e outras demonstracdes e material
explicativo que constituem parte integrante das demonstrac6es financeiras (CNC, EC,
2015, paragrafo 8). Num vasto leque de stakeholders incluem-se, “investidores atuais e
potenciais, empregados, mutuantes, fornecedores e outros credores comerciais, clientes,

Governo ¢ seus departamentos e o publico” (CNC, EC, 2015, paragrafo 9).

As demonstracGes financeiras tém o objetivo de facultar, aos stakeholders, o maior
namero possivel de informacgdo que estes combinardo da forma mais apropriada face aos
objetivos que pretendam alcancar. Sendo o seu principal objetivo permitir a avaliagdo da
situacdo econdmica e financeira da entidade num sentido estatico bem como tirar
conclusBes sobre tendéncias futuras. Contudo, as demonstracGes financeiras nao
fornecem toda a informagdo necessaria para os stakeholders tomarem decisdes
econdémicas pois estas tém subjacente, na sua maioria, os efeitos financeiros de
acontecimentos do passado e, por vezes, ndo proporcionam informacdo ndo financeira
(CNC, 2003, paragrafo 13).
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Para que a informacéo contabilistica seja Util, ela devera ser elaborada de acordo com os
principios e regras estabelecidos pelos organismos de normalizagdo contabilisticas. Sé
assim é garantida a objetividade e credibilidade da informacéo divulgada.

Como referimos, a contabilidade € considerada uma importante fonte de informacao para
a tomada de decisdes. Neste sentido, as demonstracGes financeiras representam um
importante instrumento para divulgar informagdo Gtil na tomada de decisdes. Esta
informacg&o deve ter maxima qualidade, ser fidvel e transparente. Assim como deve ser
objetiva, quer na vertente de independéncia da informacdo em relacdo ao preparador da
mesma, quer da eventualidade de prova quantificada dessa informacdo apoiada através
de indicadores (racios) econdémico-financeiros de uma entidade. Deve ser objetiva de
maneira a que o cargo de contabilista possa manter um estatuto de independéncia elevado
para assegurar a credibilidade da informacdo divulgada sem privilegiar nenhum dos

destinatarios da informacéo financeira divulgada (Pinto, 2013).

4.2 Bases de Mensuracao

Aos elementos que compdem a realidade econémica de uma entidade, é necessario

atribuir um valor, de forma a finalizar o processo de reconhecimento contabilistico.

Segundo os paragrafos 97 a 99 da EC, a mensuracdo é “o processo de determinar as
guantias monetarias pelas quais os elementos das demonstracgdes financeiras devem ser
reconhecidos e inscritos no balanco e demonstragdo dos resultados. A mensuragdo
apresenta duas fases, a fase da mensuracdo inicial, que diz respeito a determinacdo da
guantia monetaria pela qual os elementos devem ser registados inicialmente nas
demonstracdes financeiras; e a segunda fase, mensuracdo subsequente, que identifica e
efetua possiveis alteraces nas quantias registadas inicialmente no final de cada periodo

contabilistico.

De forma a tornar possivel identificar e alterar os valores de ativos e passivos, na fase da
mensuracdo subsequente sdo utilizadas vérias bases de mensuragdo nas demonstraces
financeiras. S&o utilizados diferentes bases de mensuracdo em diferentes graus e em
variadas combinagdes nas demonstracdes financeiras sendo que, neste trabalho, a
mestranda ira debrucar-se sobre o custo historico e o justo valor, uma vez que constituem

parte integrante dos debates sobre a forma mais adequada de mensurar ativos e passivos.
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Contudo a EC do International Accounting Standards Board (IASB) (2010, § 4.55) prevé
como bases de mensuracéo o custo histdrico, o custo corrente, o valor realizavel (ou de
liquidacdo) e o valor presente, que sdo suscetiveis de serem combinadas de forma variada

nas demonstracgdes financeiras.

A estrutura conceptual do IASB ndo faz, explicitamente, qualquer referéncia ao justo
valor como base de mensuracdo. Contudo podem ser assumidas manifestagdes deste
conceito nas bases do custo corrente, do valor realizavel e do valor presente (Bastos,
2009).

No seguimento desta tematica, torna-se imperativo abordar também as diferentes bases
de mensuracdo existente, pelo qual neste relatorio sera abordado, em especial, o custo

historico e o justo valor que serdo analisados mais profundamente.

4.2.1 Custo Historico
De acordo com a base de mensuragéo do custo histérico,

“os ativos sao registados pela quantia de caixa, ou equivalentes de caixa paga ou
pelo justo valor da retribuicdo dada para os adquirir no momento da sua
aquisicdo. Os passivos sao registados pela quantia dos proventos recebidos em
troca da obrigagdo ou em algumas circunstancias (por exemplo, impostos sobre
o rendimento), pelas quantias de caixa, ou de equivalentes de caixa, que se espera
que venham a ser pagas para satisfazer o passivo no decurso normal dos

negocios” (EC, pardgrafo 98 aliena a)).

Por outras palavras, esta base de mensuracgéo trata de mensurar ativos e passivos de acordo
com o0 custo de aquisicdo dos mesmos, deduzidos das respetivas

depreciagOes/amortizagdes e imparidades.

O facto do custo historico ser suportado por faturas e outros documentos relevantes,
derivados por norma dos factos efetivamente ocorridos, torna a informacao inerente a esta
base de mensuracdo, com um grau significativo de fiabilidade porque, por vezes, o custo
ndo é identificavel de forma clara o que acaba gerando davidas na fiabilidade dos valores
obtidos. Temos como exemplo o0s ativos constituidos pela prépria empresa ou ativos
adquiridos conjuntamente. Deste modo, a partir desta base torna-se mais facil verificar se

a informacdo respeita os requisitos de fiabilidade e compreensibilidade.
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Contudo, por esta base de mensuracdo se basear em dados historicos no momento de
aquisicdo do ativo, pode ficar vulneravel quando se fala no critério de relevancia da
informacdo para a tomada de decisdes econdmicas, pois os dados passados podem nao

retratar a realidade atual. (Bastos, 2009)

4.2.2 Custo Corrente

Segundo a alinea b) do paragrafo 98 da EC, a base de mensuragdo do custo corrente

consiste em:

“os ativos sdo registados pela quantia de caixa ou equivalentes de caixa que teria
de ser paga se 0 mesmo ou um ativo equivalente fosse corretamente adquirido.
Os passivos sao registados pela quantia ndo descontada de caixa, ou equivalentes

de caixa, que Seria necessdria para liquidar corretamente a obrigag¢do”.

Esta base de mensuracédo aplica-se, na maioria dos casos, as matérias para consumo. Em
comparagao com o custo historico, o custo corrente pode ndo ser tao fiavel por se tratar
de um custo baseado em hipdteses o que leva a uma dificuldade acrescida na
determinacéo e avaliacdo da veracidade da propria informacao. Aparentando também ser
mais trabalhosa. (Bastos, 2009)

Contudo, comparada com o custo histérico, o custo corrente permite obter informacédo

mais relevante ja que, como o prdéprio nome indica, reflete valores correntes mais atuais.

4.2.3 Valor Realizavel (de liquidacéo)

A base de Valor Realizavel ou de Liquidacdo, de acordo com o paragrafo 98, alinea c) da

EC, compreende

“os ativos sdo registados pela quantia de caixa, ou equivalentes de caixa que
possa ser corretamente obtida ao vender o ativo numa alienacéo ordenada. Os
passivos sdo escriturados pelos seus valores de liquidacéo; isto €, as quantias nao
descontadas de caixa ou equivalentes de caixa que se espera que sejam pagas

para satisfazer os passivos no decurso normal dos negocios”.

Esta base aplica-se, normalmente, aos ativos detidos para venda. Ao contrario das duas
bases referidas anteriormente, o valor realizavel incide, ndo sobre o custo de entrada, mas
sobre os precos de saida dos fatores produtivos, o que permite estimar ndo so a capacidade

produtiva da entidade para realizar investimentos com 0s seus recursos, mas também para
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estimar o comportamento dos ciclos incompletos dos ativos e passivos destinados a venda

ou liquidacdo. (Bastos, 2009)

A aplicacdo do valor realizavel ndo é assim tao simples visto que se apoia na existéncia
de um mercado onde se possa vender o ativo de forma a assegurar a fiabilidade da
informacdo sendo necessario, por isso, que 0s elementos associados possam ser

facilmente convertiveis em dinheiro.

Tal como o custo corrente, acrescenta mais relevancia a informacéo transmitida para a

tomada de decisGes que o custo historico, por se basear em valores de mercado.
De acordo com o valor presente (EC, paragrafo 98 alinea d)),

“os ativos sdo escriturados pelo valor presente descontado dos futuros influxos
liquidos de caixa que se espera que o item gere no decurso normal dos negdcios.
Os passivos sao escriturados pelo valor presente descontado dos futuros exfluxos
liquidos de caixa que se espera que sejam necessarios para liquidar os passivos

No decurso normal dos negocios.”

O valor presente aplica-se, sobretudo, a ativos com uma maturidade longa.
Contrariamente as outras bases que se baseiam em valores passados e presentes, esta base

suporta-se na expectativa de obter beneficios econdmicos futuros. (Bastos, 2009)

Os preparadores da informag&o financeira, ao utilizar o valor presente, terdo de recorrer
a estimativas para depreender os influxos ou exfluxos financeiros futuros esperados para
cada um dos ativos e passivos. Esta atribuicdo de valores torna-se subjetiva uma vez que

dependera sempre da pessoa que esta a avaliar a sua utilidade.
Todavia, o critério de Valor Realizavel ou de Liquidacdo ndo é considerado um critério
de mensuracao fiavel devido a subjetividade que lhe esta inerente.
4.2.4 Justo valor
A alinea e) do paragrafo 98 da EC refere que o justo valor é a

“quantia pela qual um ativo pode ser trocado ou um passivo liquidado, entre
partes conhecedoras e dispostas a isso, numa transacdo em que ndo exista

relacionamento entre elas”.
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Por outras palavras, o conceito de justo valor baseia-se na mensuragdo tendo em conta as

condiges atuais de mercado e na data de mensuragéo.

O justo valor depende do mercado que poderdo existir, em alguns casos, transacfes ou
informacdes de mercado observaveis para determinados ativos e passivos e, noutros
casos, ndo. Contudo, para ambos o0s casos, 0 objetivo de mensurar pelo justo valor é
estimar o prego pelo qual uma transacéo ordenada de venda do ativo ou de transferéncia
do passivo ocorreria entre participantes no mercado a data de mensuragao e nas condi¢oes

vigentes de mercado.

Para realizar a mensuracao do ativo ou passivo, € importante considerar as caracteristicas
dos mesmos, tais como: mercado; condigdes de uso; localizagéo do ativo, restri¢cdes para
venda ou uso. O resultado sera considerado de acordo com a razoabilidade dos valores

encontrados.

Em sintese, o justo valor é um critério valorimétrico que permite mensurar o patrimonio
de uma entidade com base no valor de mercado recorrendo, na auséncia de um mercado

ativo, a estimativas que implicam juizos de valor.

Os defensores do custo histdrico acreditam que o préprio critério proporciona informacéo
fidvel, ja os defensores do justo valor, acreditam que este proporciona, ndo obstante o
aumento da utilizacdo de julgamentos e estimativas, mas também uma informagdo mais
relevante. Podemos dizer, entdo, é que as caracteristicas qualitativas da informacao

financeira tém consequéncias em matéria de mensuracao.

4.3 Caracteristicas qualitativas da Informacéo Financeira

As demonstragdes financeiras devem proporcionar informagcao Util & tomada de decisGes
econdmicas de um vasto leque de utilizadores para que essa informacdo tenha utilidade
e, para isso, é necessario que a mesma possua um conjunto de atributos, designados por

caracteristicas qualitativas da informacdo financeira.
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Figura 1: Caracteristicas qualitativas da informacdo financeira.
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Fonte: Elaboracdo propria.

De acordo com os pardgrafos 24 a 46 da EC, as quatro principais caracteristicas
qualitativas das demonstracdes financeiras sdo a compreensibilidade, a relevancia, a
fiabilidade e a comparabilidade. S&o estas caracteristicas que definem a utilidade da

informacdo constante das demonstracdes financeiras aos seus utentes.

Segundo o Financial Accounting Standards Board (FASB) e o IASB, estas quatro
caracteristicas podem mesmo ser decisivas na escolha da melhor base de mensuracdo
tendo em conta a relevancia e a fidedignidade. Todas constituem pontos-chave para que

a informagcé&o seja util (Sousa, 2019).

Quando sdo comparadas as bases de mensuracao do custo historico e do justo valor, as
caracteristicas qualitativas da relevancia e da fiabilidade s&o as que suscitam maior

controvérsia, sendo, por isso, estas que iremos dar primazia neste trabalho.

Os defensores do custo histérico destacam como principal vantagem deste método a
fiabilidade da informacdo, ja os defensores do justo valor consideram a capacidade deste
modelo de proporcionar informacdo mais relevante, ainda que, muitas vezes, utilize

julgamentos e estimativas baseadas em elevada subjetividade.
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4.3.1 Relevancia

A informacdo torna-se relevante sempre que seja Util para a tomada de decisdes dos
utentes. Assim, se a informacdo apoiar os seus utilizadores na avaliacdo de
acontecimentos passados, presentes ou futuros ou na confirmacdo, ou correcdo das suas
avaliacdes passadas, essa informacdo cumpre a qualidade da relevancia (EC, paragrafos
26 a 28).

A esta informacao estdo reservadas duas funcgdes: a preditiva e a confirmatoria. A funcédo
preditiva permite prever a capacidade da empresa para tirar vantagens das oportunidades
e de reagir perante eventuais situacdes adversas. Nao € necessario que a informacgdo em
si constitua uma previsdao ou estimativa, mas que apenas seja suscetivel de auxiliar os
seus utilizadores a alcancar as previsdes efetuadas. E a a funcdo confirmatéria da
informacao financeira deve permitir confirmar se as previsoes efetuadas no passado foram
ou ndo alcancadas. Estas duas funces estdo interligadas, a capacidade de fazer predigdes
a partir da informacdo financeira é melhorada sempre que se confirme as previsdes

efetuadas anteriormente.

A relevancia da informacdo financeira é influenciada pela sua natureza e materialidade.
A natureza da informacdo é suficiente para a determinacdo da sua relevancia, por
exemplo, o relato de um novo neg6cio pode afetar a avaliagdo dos riscos e oportunidades
que se deparam a entidade independentemente da materialidade dos resultados ja
conseguidos. A informacdo torna-se materialmente relevante quando a sua omissao ou

inexatidao influenciam a tomada de decisdes econdmicas dos utilizadores.

4.3.2 Fiabilidade

Para que a informacdo ser util, deve ser fidvel. Uma informacéo € fidvel quando estiver
isenta de erros materiais e de preconceitos (juizos de valor) possibilitando aos utentes a

obtencdo de uma representacdo fidedigna (EC, §31).

Para que a fiabilidade da informac&o seja conseguida, é necessario verificar os seguintes

atributos:

1. Representagdo fidedigna: a informagéo financeira deve representar, de uma
forma fiel, as transagdes e outros acontecimentos que pretende representar. Para
ser atil, a informacdo deve corresponder a representacédo fidedigna dos fenémenos
econdmicos e outros que se pretenda representar. A representacdo fidedigna é
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alcancada quando a representacdo do fendmeno é completa, neutra e livre de erros
materiais.

Substancia sobre a forma: para que as demonstracdes financeiras representem
fidedignamente as transacGes e outros acontecimentos, € necessario que 0S
mesmos sejam contabilizados de acordo com a sua verdadeira substancia e
realidade econémica, e ndo meramente de acordo com a sua forma legal. De facto,
existem diversas situag0es em que a substancia da transa¢do ndo coincide com a
forma legal devendo, nestes casos, sobrepor-se a substancia a forma legal.

Um bom exemplo é o caso das operacdes de leasing: num leasing, a propriedade
do bem envolvido ndo passa para a entidade que dele usufrui. Todavia, deve ser
contabilizado como fazendo parte do ativo da entidade por contrapartida de um
financiamento externo.

Neutralidade: para que a informacéo seja fidvel, tem de ser neutra, isto &, isenta
de preconceitos ou juizos de valor. Para que a informacdo seja neutra, ndo pode
ser utilizada para privilegiar um determinado grupo de utilizadores em detrimento
de outros, ou evidenciar uns fatos patrimoniais em relacéo a outros. S6 desta forma
se conseguira obter a credibilidade exigida pelos seus utilizadores aquando da
apresentacdo da informacao financeira.

Prudéncia, a prudéncia é a inclusdo de um grau de preocupacdo no exercicio dos
juizos necessarios ao fazer as estimativas necessarias em condicdes de incerteza
de forma que os ativos ou os rendimentos nao sejam sobreavaliados e 0s passivos

ou 0s gastos ndo sejam subavaliados.

Podemos, assim, considerar que a informacdo é considerada fiavel se garantir a

representacédo fidedigna dos fatos e transagdes que pretende representar. A informacao

financeira pode ndo representar fidedignamente a realidade dos fenémenos que pretende

retratar, o que pode resultar da dificuldade em identificar acontecimentos que devam ser

mensurados ou pela desadequacao dos critérios de mensuracdo e de apresentacdo desses

acontecimentos. E, neste sentido, fundamental que exista uma combinac&o entre a medida

ou a descricdo e o fendmeno que se pretende representar, de forma a conseguir alcangar

uma representacdo fidedigna da realidade. (Bastos, 2009)

Em suma, a relevancia e a fiabilidade constituem caracteristicas basicas essenciais para

que a informacéo seja Util & tomada de decisGes. Deverd, para isso, encontrar-se um ponto
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de equilibrio entre as mesmas ndo esquecendo o0 objetivo superior das demonstracdes

financeiras que é o de prestar informacéo Util aos seus utilizadores.

4.4 Bases de Mensuracao e as caracteristicas qualitativas da
informacéo financeira
A mensuracao de ativos baseia-se na atribuicdo de valores monetarios aos elementos que
compdem o patrimonio. Geralmente, as entidades privilegiam o custo historico na escolha
da base de mensuracgéo apesar de nada as impede de adotar outras bases de mensuragéo
como o justo valor noutras Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF).

Segundo a EC, paragrafos 97 a 99, o processo de mensuracdo determina as quantias
monetarias pelas quais os elementos das demonstracGes financeiras devem ser
reconhecidos no balango e demonstracéo dos resultados. Séo utilizados, diferentes bases
de mensuragdo em graus diferentes e em variadas combinagdes nas demonstragoes

financeiras. Neste trabalho, iremos centrar a nossa analise no custo historico e justo valor.

Vamos procurar perceber como estas duas bases de mensuracdo se interrelacionam com
as caracteristicas qualitativas da informacéo financeira, ou seja, analisamos a relacéo do
custo histérico e do justo valor com as caracteristicas da relevancia e da fiabilidade.
Observamos, também, as principais vantagens e desvantagens de cada uma das referidas
bases de mensuracao de forma a verificar qual delas responde as atuais necessidades dos

utilizadores.

4.4.1 Custo historico, a Fiabilidade e a relevancia

O modelo do custo historico indica o sacrificio efetuado por uma empresa no momento
da aquisi¢do de um ativo ou, 0 montante do reembolso no momento da assunc¢ao de um

passivo.

E reconhecido por muitos autores como um modelo que satisfaz o requisito da
objetividade e imparcialidade da informagéo divulgada. Este modelo tem, por base,
documentos juridicos que comprovam o valor das transagdes o que transmite uma maior

seguranca na informacao financeira apresentada.

Neste sentido, as demonstracdes financeiras que resultam da aplicagdo do custo histérico
evidenciam um elevado grau de fiabilidade pois baseiam-se em fatos que ocorreram A
possibilidade de verificar a veracidade da informacdo facilita a avaliacdo do retorno dos
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investimentos efetuados pela entidade e reduz o risco de conflitos de interesses aquando

da distribuicéo de resultados.

A mensuracdo ao custo historico ndo apresenta grandes dificuldades uma vez que é de
facil aplicacdo por isso € uma base simples e econdmica e € de facil compreenséo para 0s

stakeholders.

O custo histérico é de aplicacdo frequente. Porém, a sua adocdo pode afetar
negativamente a relevancia da informacéo divulgada visto que retrata valores passados e,

muitas vezes, materialmente desfasados.

4.4.2 Justo valor, a Fiabilidade e a relevancia

A mensuragéo ao justo valor tende a produzir uma informacéo mais atualizada pois, como
referido anteriormente, é baseada em valores correntes de mercado, ao contrario da
mensuracdo do custo. Quando existe um mercado ativo que serve de referéncia a
determinacédo do justo valor, regra geral, confere-lhe um elevado grau de objetividade,
fiabilidade e neutralidade a informacdo produzida.

Segundo Barth (2006) o justo valor cumpre com varios dos tributos da informacao
financeira, como relevancia, comparabilidade, consisténcia e tempestividade. Considera-
-0 relevante porque reflete as atuais condi¢Ges econdmicas, isto é, condi¢des pelas quais
os diversos utilizadores vdo tomar as suas decisdes. E considerado também como
comparavel o justo valor de qualquer ativo e passivo que dependem das caracteristicas
desse mesmo ativo ou passivo e ndo das caracteristicas da entidade que o detém ou quando
o0 mesmo foi adquirido. O justo valor é consistente, ou seja, reflete 0 mesmo tipo de
informacao em cada periodo de analise. Por fim, é tempestivo pois espelha mudancas nas

condicBes econdémicas.

Do mesmo modo, CFA Institute Market Integrity Insights (2007, p.8), para além de referir
que a “informacgdo ao justo valor é uma informacao mais relevante para a tomada de
decisdes financeiras”, reflete ainda que os investidores, que ndo tém acesso a informacéo
ao justo valor, fazem um esforco acrescido para tentar recompor, para aquela base, as
informacdes que consideram relevantes (que s&o, por norma, mensuradas ao custo

historico) de forma a permitir tomar decisdes de cariz economico.

No relatorio desenvolvido pela Securities and Exchange Commission (SEC), no ano de
2008, foi solicitado aos investidores e outros stakeholders que manifestassem opinido
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acerca do papel da contabilidade ao justo valor e, se julgavam que a utilizacdo dessa
contabilidade melhorava ou prejudicava a sua compreensdo da informacéo financeira. A
SEC concluiu que a maioria dos investidores e muitos dos utilizadores referem que a
contabilidade ao justo valor é mais transparente e reproduz, nas condi¢des economicas
atuais, o valor dos ativos e passivos das empresas nas quais eles investem. E que a
suspensdo da contabilidade ao justo valor implicard uma perda ndo sé de informacéo, mas

também de confianga por parte dos mesmaos.

No entanto, uma das criticas muito apontada a base do justo valor é a subjetividade que
introduz as demonstracdes financeira visto que exige avaliacdes complexas e subjetivas
das quais resultam informacGes ndo comparaveis entre diferentes periodos de tempo e

entre diferentes entidades.

Jodo Antunes, num artigo, “o justo valor”, publicado no jornal vida econémica de 30 de
outubro de 2009, pagina 44, defende que “a mensurag@o com base no justo valor so deve
ser utilizada, ndo sendo obrigatoria, se puder ser muito bem fundamentada e baseada em

documentos e estudos como suporte a escrituracdo efetuada”.

Podemos concluir que, sempre que haja um mercado ativo, a mensuracao ao justo valor
pode ser considerada uma base de mensuracdo verificavel e objetiva. Porém, como nem
sempre este mercado existe, € importante avaliar as consequéncias desta situacao para o
relato financeiro. Porque na auséncia deste mercado é necessario recorrer a técnicas e
modelos de avaliacdo para determinar a estimativa do preco de mercado corrente o que
reduz a objetividade, fiabilidade e neutralidade da informacao produzida e verifica um

aumento da subjetividade e maior tendéncia para manipulagéo da informacdo financeira.

4.4.3 Custo historico ou justo valor

A escolha do critério de mensuracdo é, cada vez mais, um assunto amplamente ponderado
e discutido pela necessidade de garantir uma maior fiabilidade e relevancia da informagéo

financeira.

O custo historico € o critério mais utilizado pelas empresas desde os anos 30, registando
0s bens com base no valor pago somando todas as despesas de aquisi¢éo e instalagdo do
bem. Tal registo so é alterado, no momento em que o bem for novamente transacionado,
dando origem a uma diferenca entre os valores pagos pela compra e os valores recebidos

pela venda (Simdes, 2009).
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O justo valor tem vindo a ganhar importdncia com o0 surgimento das normas
internacionais conquanto o custo histdrico continua a constar nas normas e a ser adotado
por empresas em todo o mundo. Por outras palavras, a discussdo em torno de qual o
melhor critério de mensuracdo a ser usado pelas empresas ganhou relevo em virtude da

crescente adocdo das normas internacionais a nivel mundial.

Neste trabalho, sera analisada a forma como estas bases de mensuracdo se inter-
relacionam com as caracteristicas qualitativas da informacdo financeira. E também
estabelecer uma relacao entre as bases de mensuracao do custo histérico e do justo valor,

com as caracteristicas da fiabilidade e relevancia da informacao.

4.4.3.1 Custo histérico

Conceito de custo historico sequndo o0 SNC

Como critério valorimétrico, o conceito de custo historico, surgiu quando se verificou
necessidade de se valorizarem os diversos elementos que compdem as demonstracoes
financeiras. Face a esta necessidade, tornou-se evidente que o valor de aquisicdo ou
producdo, hoje em dia, continua a ser aplicavel as varias situacdes, ou seja, 0s principios
e normas contabilisticas tém estado ao servi¢co da fiabilidade e, consequentemente, da
objetividade exigida a informagc&o financeira. E neste contexto que a contabilidade adota
o principio do custo histdrico para evitar juizos de valor sobre as operac¢des realizadas.

No entanto, surgem variadas e numerosas mudancas nos elementos patrimoniais das
empresas onde o custo historico, como realidade, por natureza e definicdo, deixa de ser
um critério de referéncia para quem procura o futuro baseado em informacfes presentes

e ndo passadas.

O custo histérico consubstancia-se na mensuragdo contabilistica por exceléncia, por se
tratar de uma base de valorizacao objetiva, definida e verificAvel, uma vez que 0s custos
que concorrem para a sua obtencéo estdo ligados ao conceito de realizacdo. Este critério
€ um principio harmonioso com os demais: prudéncia, uniformidade (consisténcia),
continuidade (da gestdo) e especializacdo dos exercicios sobre o primado de incluséo so

de ganhos realizados.

Em Portugal, adotou-se o Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), publicado

através do Decreto de Lei 158/2009, tornando-se de aplicacdo obrigatoria no primeiro
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exercicio que se inicie em ou apos 1 de janeiro de 2010, com o intuito de harmonizar as

regras contabilisticas das empresas portuguesas com as das suas congéneres europeias.

O Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) veio proporcionar, tanto quanto
possivel, novos padrdes, em alinhamento com as diretivas e regulamentos, sem ignorar
as caracteristicas e necessidades do nosso pais, permitindo flexibilidade para enquadrar e
acolher as diferengas econdmicas, financeiras e sociais, diversidade das realidades a que
se pretende aplicar, ndo deixando de parte a necessidade de uma linguagem universal para

a contabilidade.

O SNC tem como objetivo facilitar o acesso ao ambiente competitivo e globalizado em
que vivemos e divulgar as demonstracfes financeiras adequadas aos varios mercados

onde as empresas operam e se financiam.

Segundo a Estrutura Conceptual, no paragrafo 98 e alinea a), na mensuracdo dos
elementos das demonstracdes financeiras, temos como custo histérico dos ativos e

passivos, respetivamente:

“Os ativos sdo registados pela quantia de caixa, ou equivalente de caixa paga
pelo justo valor na retribuicdo dada para os adquirir no momento da sua
aquisicao.

Os passivos pela quantia dos proventos recebidos em troca da obrigacéo, ou em
algumas circunstancias (por exemplo, impostos sobre o rendimento), pelas
guantias de caixa, que se espera que venham a ser pagas para satisfazer o passivo

no decurso normal dos negocios”.

No paragrafo seguinte da EC indica que a base de mensuragdo geralmente adotada pelas
entidades ao preparar as duas demonstracdes financeiras € o custo histérico. Contudo as
restantes partes da estrutura normativa, nomeadamente as NCRF, introduzem o justo
valor, em inUmeras circunstancias, o que retira boa parte da natureza referencial do custo

historico que consta na Estrutura Conceptual.

Vantagens do Custo Histérico

As principais vantagens do custo histérico sdo a objetividade, a fiabilidade e a
neutralidade da informac&o gerada por se tratar de um modelo que ndo depende de juizos
de quem esta avaliar os ativos. N&o se baseia em valores estimados e garante prudéncia
na sua valorizacao.
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O custo histdrico é caracterizado pela sua fiabilidade, sendo este um objetivo imparcial e
verificavel na mensuracdo pois o valor contabilizado é baseado em acontecimentos
registados em documentos que podem ser, a qualquer momento, aferidos e confirmados

0 que faz com que 0 modelo seja também de facil verificabilidade.

Como refere o Rogério Ferreira (2009), “o critério do custo histdrico tera de continuar a
utilizar-se. Constitui a primeira referéncia, o valor pela qual cada coisa se adquire.” E
fundamental que os stakeholders tenham acesso & informacdo dos acontecimentos
passados de forma a ter fundamentos para que possam conseguir tomar decisdes futuras

mais assentes. E o custo histérico é uma forma de medir os fatos passados com fiabilidade.

Este critério é de simples compreens&o e aplicacdo. E um dos critérios mais utilizados e
permite a estabilidade dos lucros. O custo historico averigua também como foram

aplicados os resultados tendo em conta em movimentos financeiros reais.

Desvantagens do custo histdrico

A desvantagem do método do custo histdrico sdo a desatualizagdo dos valores apurados
pelo facto de reconhecer o custo de aquisi¢do de um ativo e ndo reconhecer o valor atual
de mercado. Por outras palavras, para esta base de mensuracdo apenas é relevante a

alocacdo de custos e ndo o valor de um ativo.

Este método da informacdo aos stakeholders sobre o custo de aquisi¢do de um ativo e a
sua depreciagédo nos anos seguintes ignorando a possibilidade de que o valor corrente do

ativo no mercado possa ser maior ou menor do que ele sugere.

O custo histdrico assenta no pressuposto de que a moeda das transacfes que sdo registadas
nunca se altera, permanecendo estaveis 0 que consideram que o seu poder de compra

continua a ser o mesmo durante um periodo de tempo.

Este critério ndo tem em conta a obsolescéncia dos elementos ativos, isto €, ndo considera
as inovagOes de mercados e variacOes tecnologicas, nem em periodos de inflagdo das
variacdes do poder de compra. Apesar de atualmente existirem alteracbes em custos e
precos de tal grandeza, as demonstracGes financeiras apresentadas ao custo historico ndo
vao de encontro com os atuais valores de mercado o que ndo conduz a uma imagem

verdadeira e apropriada do patrimonio.

Quando valorizados ao custo histérico, os custos relativos as amortizacGes e
reintegracdes, ao serem calculados, usam valores que ndo tém em consideracdo as
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variacdes da moeda, que ndo sdo corretamente mensurados. Tais factos podem colocar
em risco a capacidade renovadora que lhe estd associada e ndo permitem a manutencéo
do potencial produtivo da organizagéo o que prejudica a comparabilidade, ou seja, dois
ativos com montante, risco e fluxos de caixa idénticos, podem ser reportados por valores

diferentes, se forem adquiridos em periodos de tempo diferentes.

Em suma, a desatualizacéo do valor dos elementos mensurados ao custo histérico podera

conferir falta de relevancia a informacao aquando da tomada de decisfes econdmicas.

Impacto das vantagens e desvantagens nos diferentes utilizadores

As vantagens e desvantagens da utilizacdo do custo histérico como base de mensuragéo

afeta, de forma distinta, os diferentes utilizadores da informacéo financeira.

Para quem prepara as demonstracBes financeiras, pode ser benéfico se optar pela
objetividade do custo histérico o que simplifica e facilita o seu trabalho, como, por

exemplo, a administracdo fiscal (um dos principais stakeholders).

Quanto a gestdo, pode ser afetado por ndo ter acesso a uma informac&o téo relevante uma
vez gque 0s eventuais ganhos das operacOes e reflexo do seu desempenho sO serdo
refletidos nas demonstracdes financeiras no momento da venda, mas, por outro lado,
beneficia com a simplicidade de andlise. Com a utilizagdo do custo histérico, os
investidores, sdo os utilizadores que mais saem prejudicados, porque este ndo fornece
informacdo suficientemente completa para tomada de decisdes visto que nao espelha o
valor atual dos elementos das demonstrac@es financeiras e os riscos associados. Noutra
perspetiva para o investidor que participa na entidade, optar pelo método do custo
historico, pode ser beneficiado por ter acesso a outras informac@es, ao contrario daquele

que que se limita a investir e analisar a informacéo que é divulgada.

Para os credores, por um lado sai prejudicado por este produzir informacdo insuficiente
para a tomada de decisGes, mas por outro lado produz informacdo util, uma vez, que

permite saber que o valor minimo do patrimonio da entidade.

Os trabalhadores e acionistas, ndo saem muito prejudicados uma vez que tem acesso a

informacdo para além da que é divulgada.

Em suma, a utilizagdo do custo historico afeta de forma distinta os diferentes utilizadores

da informacéo financeira, consoante o tipo de necessidade de cada utilizador.
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4.4.3.2 Justo valor

O conceito de justo valor sequndo 0 SNC

O justo valor tem o proposito de estabelecer um preco legitimo e equitativo. Entretanto,

a possibilidade da sua utilizagdo ampla ndo obtém o consenso ou a recomendacdo dos
importantes doutrinados, como um avango ou evolugdo. Por esse motivo, sdo cada vez

mais as normas emitidas por organismos harmonizadores de projecéo internacional que

apresentam referéncias ao conceito, defendendo-se cada vez mais da sua utilizagéo.

Em concordancia com Duque, J. (2008), o justo valor € a maneira mais transparente de

divulgar o que temos e o que valemos e, por muito que o justo valor esteja errado, ele serd

seguramente mais justo e mais proximo do certo do que valores histéricos que se registam

no balanco.

A figura seguinte apresenta os diferentes tipos de conceitos de utilizacdo do justo valor.

Figura 2: Diferentes conceitos do justo valor

!
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Fonte: Adaptado do RICS (2008:15)
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O custo corrente corresponde, segundo a NCRF 7 - Ativos Fixos Tangiveis,
genericamente, a quantia de caixa ou seus equivalentes ou justo valor de outra retribuicéo
dada para adquirir um ativo no momento da sua aquisicdo ou construcdo. Os outros
conceitos da figura anterior como o valor realizavel liquido, o valor de uso e o valor
recuperavel estdo definidos pela NCRF 8 - Ativos ndo correntes detidos para venda. O
valor realizavel liquido € “prego de venda estimado no decurso ordinario da atividade
empresarial menos 0s custos estimados de acabamento e 0s custos estimados necessarios
para efetuar a venda”. O valor de uso é visto como “valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados, que se espere que surjam do uso continuado de um ativo ou unidade
geradora de caixa e da sua alienacao no fim da sua vida atil”. O valor recuperavel é a
“quantia mais alta entre o justo valor de um ativo menos os custos de vender e o seu valor

de uso”.

Os restantes conceitos, custo de substituicéo e custo de reparagdo, encontram-se na NCRF
11 — Propriedades de Investimento. O custo de substituicdo corresponde a quantia pela
qual um ativo € reconhecido no balanco, ap6s a deducdo de qualquer
depreciacao/amortizacdo acumulada e de perdas por imparidade acumuladas inerentes. E
0 custo de reproducéo pode ser entendido como o custo de duplicacdo exata de um ativo,
numa data determinada. O custo de reproducéo difere do custo de substituicdo, na medida
que exige a mesma utilidade funcional em relagdo ao bem/servico inicial, dado ser uma

reproducdo exata de um ativo.

Deprival value, corresponde ao valor mais pequeno entre o valor recuperavel e o custo de
substituicdo. A utilizagdo deste valor pode resolver um problema que se coloca na
aplicacdo do justo valor, que € a escolha do mercado e em especial, se é conveniente que

essa escolha recaia sobre 0 mercado de aquisigdo (entrada) ou escoamento (saida).

Associado ao processo de mensuracdo encontra-se, um dos maiores dilemas da
contabilidade, a objetividade versus relevancia. Obviamente, entre estas duas
caracteristicas quando dois dos valores sdo igualmente objeto optar-se-4 pela mais
relevante e vice-versa. Contudo, quando estamos entre o0s dois valores e um é mais
relevante e menos objetivo e vice-versa? Qual das bases de mensuracéo é preferivel optar,
custo historico ou justo valor? Para se responder € necessario definir o justo valor onde
muitas vezes para obter sdo necessarios calculos dificeis, ja com o custo historico nao

acontece 0 mesmo.
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O justo valor ganha uma maior importancia com a ado¢do do SNC, incluindo-se na
contabilidade elementos que poderdo aumentar ou reduzir ativos, resultados e capitais

proprios.

O justo valor ou “fair value (expressdo anglo-saxonica) ganhou destaque com a entrada
em vigor do Sistema de Normalizacdo contabilistica (SNC) sob a aprovagdo do DL n°
158/2009, de 13 de julho. O conceito de justo valor emitido pela CNC na estrutura
conceptual do SNC, paragrafo 98, e), refere-se que ¢ a “quantia pela qual um ativo pode
ser trocado ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso, numa
transacdo em que ndo exista relacionamento entre elas”. O justo valor deve ser atribuido
com base num mercado ativo por isso é considerado um preco fidedigno, equitativo e

imparcial.

Nas 28 normas do SNC, em 14 delas contém como critério de mensuracéo o justo valor,
nomeadamente na NCRF 6,7,8,9,11,12,14,16,17,18,20,26 e 28.

4.4.4 Vantagens do justo valor

A utilizacdo da base de mensuracao ao justo valor destaca-se pela capacidade de fornecer
informacdo mais atualizada e relevante para a tomada de decisGes econdmicas e concorre

para uma maior transparéncia e atualidade da informagao produzida.

Uma das vantagens da utilizacdo do justo valor € a aproximacao ao valor real dos bens o
que permite acompanhar as caracteristicas e evolu¢do do mercado, tornando possivel
informar a capacidade de cada entidade obter recursos financeiros através da alienacao
dos seus ativos e fazer face as suas obrigacGes. Tem mais facilidade e fiabilidade de
determinacdo quando existem mercados ativos para os diferentes ativos e passivos da
entidade, favorecendo a comparabilidade, porque os ativos estdo representados por

valores econémicos atuais.

A informacdo ao justo valor permite comparacdes de instrumentos financeiros que
tenham substancialmente as mesmas caracteristicas economicas, independentemente da

sua finalidade, e de quando e por quem foram emitidos ou adquiridos.

3 IFRS 13 — Fair Value Measurement: “justo valor é o prego que seria recebido na venda de um ativo ou
pago para transferir um passivo numa transacdo ordenada entre os participantes de um mercado na data de
mensuragdo, ou seja, um preco de saida”.
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Em suma, a relevancia da informacéo produzida tendo por base de mensuracdo o justo
valor tende a aumentar quando existe um mercado ativo. A propria subjetividade que, por
vezes, estd inerente a determinacdo do justo valor, pode também ser encarada como uma
vantagem, uma vez que obriga a divulgacdo de informacdo adicional que justifique o
valor apurado. As vantagens identificadas sdo quase coincidentes com as desvantagens

ao custo historico.

4.4.5 Desvantagens do justo valor

A determinacdo do justo valor tende a obedecer a um conjunto de critérios que poderao
ndo estar presentes na realidade das empresas portuguesas quando estas incluirem o justo
valor na sua contabilidade o que podera tornar-se numa dificuldade acrescida na adogao
do novo SNC. Para aplicar o justo valor € necessario recorrer a mercados de referéncia
para um ativo especifico e, quando estes ndo existem, é necessario recorrer a técnicas e
regras de valorizagdo que permitam a sua determinagdo onde, por vezes, a fiabilidade

deste conceito € posta em causa.

Quando néo existe um mercado ativo, este conceito torna-se de dificil aplicacdo, sendo o
custo da determinacdo ao justo valor de certos ativos demasiado elevado, por forca da

escassez de informac&o a cerca dos mesmos.

O facto de o tecido empresarial estar em constante desenvolvimento e as suas flutuagdes
de precos de mercado serem uma realidade, torna dificil a aplicacdo deste conceito uma

vez que varia conforme 0 momento de tempo considerado.

A existéncia de ativos que funcionem em conjunto com outros ativos, dificulta a

utilizacdo deste critério, por ser dificil atribuir um valor individualizado.

A aplicacdo do justo valor estd longe de ser exata. E arrasta consigo um aumento
significativo de custos, quando ndo existe mercado ativo, para desenvolver tal
informacao, ja para ndo falar a grande subjetividade inerente a sua determinacéo, podendo

dar lugar a manipulacao da informacé&o pondo em risco a sua fiabilidade.

Em suma, as desvantagens associadas ao justo valor sdo a volatilidade associada aos
instrumentos financeiros e as suas diferencas por elas geradas; a falta de fiabilidade dos
valores, quando assentes em estimativas; excessiva focalizacdo no investidor;

reconhecimento de ganhos e perdas nao realizados; onerosidade de calculo /determinacéo
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e por fim argumenta-se que o uso do justo valor prejudicara a flexibilidade do timing das

transagoes.

4.4.6 Impacto das vantagens e desvantagens nos diferentes utilizadores

Para quem prepara as demonstracdes financeiras e conhece 0s pressupostos que estdo na
base da determinac&o do justo valor sai favorecido, mas se ndo possuir tais conhecimentos
pode ter problemas na determinacgéo do justo valor. Os utilizadores apontados como 0s
mais privilegiados, como ja referimos anteriormente, com a utiliza¢do do justo valor sao
0s investidores e 0s gestores. Os investidores por terem uma informacéo mais atualizada
e 0s gestores, que ao terem o conhecimento dos riscos de aplicacdo do justo valor num
determinado investimento, ajuda-os a avaliar se avangcam ou ndo com esse investimento,
ou se serd melhor esperar por uma oportunidade mais benéfica. Para os credores, vai
depender da realidade de cada um, uns saem prejudicados outros ndo. A administracdo

fiscal poderd sair prejudicada com a utilizacao deste critério.

Em suma, as vantagens e desvantagens associadas a utilizacdo do justo valor afetam de
formas distintas os diferentes utilizadores. Se por um lado, o justo valor, permite 0 acesso
a informacéo Util a tomada de decisdo que até, entdo, poderia estar privada a alguns
utilizadores, por outro lado, também podera dificultar a sua andlise, caso nao estejam
divulgados claramente os pressupostos que estiveram na base da sua determinacao.

4.5 Principais diferencas entre o Custo histérico e Justo valor

Como descrito na Estrutura Conceptual, paragrafo 12, “o objetivo das demonstracdes
financeiras é o de proporcionar informacdo acerca da posicdo financeira, do
desempenho e das alteracdes na posicdo financeira de uma entidade que seja Gtil a um

vasto leque de utentes na tomada de decisGes econdmicas”.

Segundo o paragrafo 43 da Estrutura Conceptual, para que a informacdo seja util tem de
ser relevante, estando aqui presente o conceito de justo valor. Contudo, se houver demora
indevida no relato da informacao, ela pode perder a sua relevancia, tendo o 6rgéo de
gestdo que balancear os meritos relativos do relato tempestivo com o fornecimento de
informacdo fiavel, realgcando o conceito de custo historico. Por outro lado, se a divulgagao
da informacéao for demorada até que se conhegam todos os fatos, a informagéo pode ser
altamente fiavel, mas ndo se torna relevante, uma vez que tem pouca utilidade para os

utentes que tenham que tomar decis@es. Para conseguir um equilibrio entre relevancia e
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fiabilidade deve ter-se em consideracdo qual é a melhor forma de satisfazer as

necessidades dos utentes.

A mensuracgdo dos ativos com base no custo historico é mais objetiva porque as transacoes
sdo comprovadas por documentos legitimos provenientes das operacfes de atividade
normal da empresa que, deste modo, a informacdo torna-se fiavel devido a sua
objetividade e imparcialidade. Prevé a contabilizacdo do ativo no momento da sua
aquisicao e no caso de reembolso de um passivo que deve ser reconhecido no momento
em que é contraido. Apenas nestes momentos € que se pode dizer que a informacéo retne

as condicdes de relevancia e fiabilidade.

O justo valor torna-se mais relevante quando dispdem de um mercado ativo, caso se trate
de um ativo ou passivo que ndo dispde de um mercado ativo, as estimativas e avaliagoes
tornam-se mais subjetivas. A mensuracdo com base neste modelo acarreta a que os ativos
e/ou passivos estejam contabilizados ao preco corrente de mercado provocando assim
uma variagao nos valores constantes nas demonstracGes financeiras da entidade (maior

volatilidade).

O modelo do custo histdrico perde relevancia perante o justo valor porque é baseado em
momentos histéricos por isso provoca pouca volatilidade nos resultados obtidos nas
demonstracdes financeiras. Contudo, retrata uma posi¢do improgressiva porque tende a
disponibilizar a informac&o desatualizada face a realidade econémica e financeira o que
faz com que a informacéo seja inatil e acabar por prejudicar a tomada de decisGes dos

stakeholders.

Estes dois requisitos, relevancia e fiabilidade, condicionam a selecdo do método de
valorizagéo aplicavel aos elementos das demonstragdes financeiras. Posto isto, podem-se
colocar algumas questBes ao nivel de mensuragdo, tais como: qual o justo valor a ser
objeto de reconhecimento? Como se mede o justo valor em unidades monetarias? E como
determinar quais as quantias que irdo afetar os ativos e passivos expressos no balanco e
0s gastos e rendimentos mostrados pela demostracédo de resultados, para as realidades que

neles se deve refletir?
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Figura 3: Caracteristicas Diferenciadoras.
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5 Mensuracdo de classes de ativos

5.1 NCRF 7 - Ativos Fixos Tangiveis
Segundo a NCRF 7 — Ativos Fixos Tangiveis, paragrafo 6: sdo itens tangiveis que:

“a) sejam detidos para uso na producdo ou fornecimento de bens ou servigos, para
arrendamento a outros, ou para fins administrativos; e

’

b) se espera que sejam usados durante mais do que um periodo.’

Esta NCRF ainda opta por dois modelos de mensuracdo: o modelo do custo, em que 0s
ativos sdo escriturados pelo custo historico menos depreciacOes e perdas por imparidade

acumuladas, e 0 modelo de revalorizacéo, onde o bem é periodicamente valorizado.
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Se a entidade optar pelo modelo de revalorizacdo, tem de mensurar 0s seus ativos pelo
justo valor de qualquer amortiza¢Oes/depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas

subsequentemente.

Esta norma tem como objetivo prescrever o tratamento contabilistico de ativos fixos
tangiveis, para que os stakeholders possam distinguir com clareza a informacéo sobre 0s
investimentos de uma entidade nos seus ativos fixos tangiveis, bem como as alteraces

nesses investimentos.

5.1.1 Mensuracdao inicial

Os ativos fixos tangiveis devem ser inicialmente valorizados atendendo ao principio do
custo historico, isto é, devem ser mensurados ao seu custo de aquisi¢do ou producdo, de

acordo com cada caso, tendo em atencdo 0s componentes que o custo compreende.
De acordo com o paragrafo 17 da NCRF 7, o custo de um ativo fixo tangivel compreende:

“a) 0 seu preco de compra, incluindo os direitos de importagdo e os impostos de
compra ndo reembolsaveis, apos deduc¢do dos descontos e abatimentos;

b) quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo na localizacéo e

condicdes necessarias para o seu funcionamento;

c) a estimativa inicial dos custos de desmantelamento e remocéo do item e de

restauracéo do local”

Assim que um ativo entrar em normal funcionamento, nenhum custo deve ser adicionado
aos custos registados inicialmente sendo todos 0s custos posteriores incorridos ser

reconhecidos como gastos do periodo.

Um ativo sé deve ser reconhecido como ativo se for um bem controlado pela empresa,

em resultado de acontecimentos passados e for provavel que fluam para a entidade

beneficios econdmicos futuros e que a quantia possa ser mensurada com fiabilidade.
5.1.2 Mensuragao subsequente

Ap0s a mensuracao inicial a entidade pode optar em continuar com o modelo do custo ou

alterar para o modelo de revalorizagéo se o ativo dispor de um mercado ativo.
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Apbs o reconhecimento como ativo o item do ativo fixo tangivel, se a entidade optar pelo
modelo do custo, este deve ser registado pelo seu custo deduzido de qualquer depreciacao
e perdas por imparidade acumuladas.

Se optar pelo modelo de revalorizacdo apos o reconhecimento do item do ativo fixo
tangivel e cujo justo valor possa ser mensurado fiavelmente, isto €, se um ativo dispuser
de um mercado ativo, deve ser registado por uma quantia revalorizada, designada por
justo valor a data da revaloriza¢do deduzido de quaisquer deprecia¢cdes acumuladas e de
perdas por imparidade subsequentes. O modelo de revaloriza¢ao deve ser usado quando
0 ativo dispde de um mercado ativo. Mas por outro lado se o ativo ndo dispuser de um
mercado ativo o justo valor pode ser determinado com base numa estimativa efetuada por

avaliadores profissionalmente qualificados e independentes.

5.2 NCRF 6 — Ativos Intangiveis

A NCRF 6 — Ativos Intangiveis ttm como objetivo descrever as regras de reconhecimento
e mensuracdo do valor contabilistico de um ativo intangivel. E segundo o paragrafo 8 da
norma, um ativo intangivel ¢ “um ativo ndo monetério identificavel sem substancia

fisica”. Como, por exemplo marcas e patentes, Goodwill e direitos de autor.

Esta norma aplica-se a ativos intangiveis que cumpram um conjunto de critérios, tais
como: identificabilidade (paragrafos 11 e 12); controlo sobre um recurso (paragrafos 13

a 16) e existéncia de beneficios econdmicos futuros (paragrafo 17).

Um ativo é identificavel quando for separavel, isto €, separado ou dividido da entidade e
vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado, seja individualmente ou em
conjunto, ou resultar de direitos contratuais ou legais. Esta caracteristica existe para 0s
distinguir do trespasse (Goowill), uma vez que este representa um pagamento feito pelo
adquirente em antecipacao de beneficios econdmicos futuros de ativos que nao sejam

facilmente identificados e separadamente reconhecidos.

O controlo define o poder de obtencédo, por parte do ativo, de beneficios econdmicos
futuros, assim como a restricdo de acesso por outras entidades a esses mesmos beneficios.
Como € o caso de uma patente que da ao seu detentor o direito exclusivo do produto ou

servico associado, sem interferéncia de outras entidades.

42



Custo Historico Vs Justo Valor

Quanto aos beneficios econdmicos futuros, estes podem tomar a forma de rédito na venda
de bens e prestacBes de servicos, poupanga em custos ou outros beneficios na utilizagéo
deste tipo de ativos. Por exemplo, o uso da propriedade intelectual num processo de
producdo pode reduzir os custos de producdo futuros e ndo aumentar os réditos futuros

(parégrafo 17).

5.2.1 Mensuragao inicial

Para reconhecer um item como um ativo intangivel é necessario satisfazer dois critérios:

e A definicdo de um ativo intangivel,

e Os critérios de reconhecimento.

Os critérios de reconhecimento e aplicacdo sdo diferentes de acordo com o tipo de
aquisicdo do bem. Segundo o pardgrafo 19 da NCRF 6, o bem pode ser adquirido
separadamente, ou numa concentra¢do de atividades empresariais ou por meio de subsidio
governamento, ou atraves de troca, ou ainda através de trespasse gerado internamente. Na
aquisicdo separadamente a mensuracao inicial € feita pelo preco de custo (custo historico).
Na aquisicdo atraveés de uma concentracao de atividades empresariais, de acordo com 0s
paragrafos 33 e 35 da NCRF 14 — Concentra¢des de Atividades Empresariais, “se um
ativo intangivel for adquirido numa concentracéo de atividades empresariais, 0 custo
desse ativo intangivel é o seu justo valor a data de aquisi¢ao™ porque o ativo pode ser

mensurado separadamente do trespasse (Goodwill).

Se ndo existir comercializacdo do ativo num mercado ativo, mas este é passivel de ter
mensuracao fiavel, o justo valor é a quantia que a entidade teria de pagar, a data de
aquisicdo, pelo ativo numa transacdo entre partes conhecedoras ndo relacionadas e
dispostas a isso, com base na melhor informagdo disponivel. Caso ndo exista mercado
ativo e seja impossivel a sua mensuracao fiavel, o ativo ndo e reconhecido e é incluido no

Goodwill.

Na aquisi¢do por meio de subsidio do governo, segundo a NCRF 22 — Contabilizagéo dos
Subsidios do Governo e Divulgagdo de Apoios do Governo, “uma entidade pode escolher
reconhecer inicialmente pelo justo valor tanto o ativo intangivel como o subsidio”. Se a
entidade escolher ndo reconhecer o ativo inicialmente pelo justo valor, a entidade
reconhece-0 nessa data por uma quantia nominal acrescido de qualquer dispéndio que

seja diretamente atribuivel para preparar o ativo para o seu uso pretendido.
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Numa troca de ativos, a mensuracdo do ativo recebido é feita ao justo valor, exceto
quando a transacdo de troca necessite de substancia comercial ou quando nem o justo
valor do ativo recebido nem o justo valor do ativo recebido nem o justo valor do ativo

cedido sejam fiavelmente mensurados pela quantia escriturada do ativo cedido.

No trespasse gerado internamente (Goodwill), este ndo deve ser reconhecido como um
ativo, por ndo se tratar de um recurso identificavel, controlado pela entidade e que possa

ser mensurado fiavelmente pelo seu custo.

Em ativos intangiveis gerados internamente é dificil a mensuracdo do seu custo, no
entanto, se forem cumpridos certos requisitos, podem ser capitalizados e depreciados
durante o periodo de vida atil. Nenhum ativo intangivel resultante da fase de pesquisa
deve ser reconhecido, sendo considerado como um gasto quando incorrido, assim como,
um ativo intangivel derivado da fase de desenvolvimento s6 pode ser capitalizado se

cumprir determinados critérios de reconhecimento.

5.2.2 Mensuragao subsequente

Apbs o reconhecimento inicial, a entidade deve ser escolher o modelo de custo ou modelo
de revalorizacao, como politica contabilistica, devendo o modelo escolhido ser aplicado

a toda uma classe de ativos intangiveis.

Segundo o paragrafo 74 da NCRF 6, no modelo de custo, um ativo intangivel deve ser
escriturado pelo custo menos qualquer amortizacdo acumulada e quaisquer perdas por

imparidade acumuladas.

Se a entidade optar pelo modelo de revalorizacdo, na NCRF 6 paragrafo 75, refere que o
ativo intangivel deve ser escriturado por uma quantia revalorizada, que corresponde ao
seu justo valor a data da revalorizagdo menos qualquer amortizacdo acumulada
subsequente e quaisquer perdas por imparidade acumuladas subsequentes. No paragrafo
79 desta mesma norma, refere que a frequéncia das revalorizacbes depende da
volatilidade dos justos valores dos ativos intangiveis podendo ser necessario, conforme
essa volatilidade, revalorizacdes anuais. E também mencionado o tratamento
contabilistico a dar &s amortiza¢des caso a entidade opte por este modelo (parégrafo 80);
ao aumento ou a diminuicdo da quantia escriturada do ativo a reconhecer em resultado da
revalorizacdo (paragrafos 85 e 86); bem como, ao excedente de revalorizagdo acumulado,

resultante da aplicacdo deste modelo (paragrafo 87).
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O modelo de revalorizacdo permite substituir o custo histérico pelo justo valor. O justo
valor deve ser determinado com referéncia a um mercado ativo sendo que as
revalorizagdes devem ser feitas com suficiente regularidade para que, na data do balanco,

a quantia escriturada do ativo nao difira materialmente do seu justo valor.

5.3 NCRF 11 — Propriedades de Investimento

O conceito de propriedades de investimento. no paragrafo 5 da NCRF 11 — Propriedades
de Investimento, € a propriedade (terreno ou edificio, ou parte de um edificio, ou ambos),
detida (pelo dono ou locatario numa locacdo financeira) para obter rendas ou para

valorizagdo do capital ou para ambas finalidades e ndo para:

“a) uso na producdo ou fornecimento de bens ou servi¢os ou para finalidades

administrativas; ou
b) venda no decurso ordinadrio do negocio”.

No paragrafo 7 da mesma norma € referido que “por isso, uma propriedade de
investimento gera fluxos de caixa altamente independentes dos outros ativos detidos por
uma entidade”. Isto distingue as propriedades de investimento das propriedades ocupadas
pelos donos. Para ser considerada como tal, a propriedade de investimento ndo podera
estar afeta a producdo ou fornecimento de bens ou servicos decorrentes da atividade da

empresa, nem servir fins administrativos, nem ser detida para venda no curto prazo.

E importante distinguir os dois tipos de ativos imobiliarios, por um lado, os que se
enquadram nos ativos fixos tangiveis (NCRF 7), e os que estdo diretamente relacionados
com a atividade da empresa como terrenos, unidades fabris, armazéns e estabelecimentos
comerciais. Por outro lado, as propriedades de investimento, auténomas a funcéo

operacional, detidas com o objetivo de obter rendimento.

Podera haver situacbes em que a mesma propriedade tenha simultaneamente os dois
enquadramentos anteriores. Nestas situacOes, se as partes puderem ser vendidas
separadamente, a sua contabilizacdo também sera feita separadamente, caso contrério, so
podera ser considerada propriedade de investimento se apenas uma parte nao significativa
for afeta a atividade operacional da empresa (paragrafo 10 da NCRF 11). Estamos na

presenca de propriedades de investimento desde que o terreno ou edificio, por si s6, gerem
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fluxos de caixa, de forma independente, ndo necessitando de qualquer outro elemento

para gerar rendimento para a entidade.

Tem-se verificado, com o suceder dos anos, muitos dos bens imoveis afetos ao patriménio
de uma empresa, e dentro destas propriedades de investimento, ostentam valores
contabilisticos divergentes do seu valor real, o que sustenta a discussao sob a validade e
utilidade em se continuar a fazer assentar o reconhecimento dos elementos do patrimoénio
em principios contabilisticos excessivamente conservadores. Este afastamento do valor
contabilistico decorre de certas circunstancias como, por exemplo, o desenvolvimento
econdmico, a construcdo de infraestruturas e a amplificacdo do perimetro urbano, que
originam melhorias registadas ao nivel da localiza¢&o. Ha que considerar o célculo errado
do periodo de vida Util econémica desses ativos por ma ponderacao de algumas das suas
caracteristicas (tipo de construcao, finalidade, utilizacdo, qualidade), desgaste do valor
contabilistico dos bens por forca de fendmeno monetarios (deflacdo/ inflacdo), entre
outras. Daqui resultam distorcdes materialmente relevantes ao nivel da informacédo
financeira, que por forca da aplicagdo do modelo conceptual, encontra-se fundamentada
nos principios contabilisticos do custo histérico e prudéncia devendo ter todos estes

fatores em conta na escolha do modelo.

5.3.1 Mensuracdo inicial

O paragrafo 20 da NCRF 11 refere que uma propriedade de investimento deve ser
mensurada inicialmente pelo seu custo incluindo custos de transacdo e outros diretamente
atribuiveis. As propriedades de investimento podem ser adquiridas, construidas pelo
préprio, adquiridas no ambito de uma concentracdo de atividades empresariais, recebida

em troca de outros ativos.

Se a propriedade de investimento for adquirida numa concentracdo de atividades
empresariais, 0 seu custo inicial correspondera ao justo valor na data da concentracdo

empresarial.

Se a propriedade de investimento recebida em troca de outros ativos, o seu valor inicial

sera o seu justo valor na data da troca, a menos que:

a) A transacao de troca careca de substancia comercial; ou
b) Nem o justo valor do ativo recebido nem do ativo cedido sejam fiavelmente

mensuraveis.
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Verificando-se estas condic¢des de excecdo, o valor inicial da propriedade de investimento

recebida serd o valor contabilistico do ativo cedido.

5.3.2 Mensuragao subsequente

Na mensuracdo subsequente, a entidade podera optar entre a mensuracdo do modelo do
custo ou do modelo do justo valor. O modelo adotado tera de ser aplicado a totalidade das
propriedades de investimento (NCRF 11 paragrafo 30).

Se a entidade optar pelo modelo do custo, nos casos em que este seja aplicavel, sdo os
constantes da NCRF 7 — Ativos Fixos Tangiveis, ou os da NCRF 8 — Ativos Néo
Correntes Detidos para Venda, conforme o seu enquadramento. Neste modelo, as
propriedades sdo registadas pelo seu custo de aquisicdo deduzido de depreciacOes
acumuladas (paragrafo 43 e seguintes da NCRF 7) e eventuais perdas por imparidade
acumuladas (paragrafo 63 da NCRF 7). Porém, quando é adotado o modelo do custo, a
entidade deverd divulgar no anexo o justo valor das propriedades de investimento.
Conforme o pardgrafo 32 da NCRF 11, esta norma exige que todas as entidades
determinem o justo valor de propriedades de investimento, para a finalidade de
mensuracdo (se a entidade usar o modelo do justo valor) ou de divulgacdo (se usar o
modelo do custo). Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteragdo no justo valor
devem ser reconhecidos nos resultados do periodo em que ocorram (paragrafos 37, 40,
41, 42 da NCRF 11)

“o justo valor da propriedade de investimento deve refletir as condi¢oes de
mercado a data do balango (...) entre outras coisas, rendimento de rendas
provenientes de locacfes correntes e pressupostos razoaveis e suportaveis que
representam aquilo que as entidades conhecedoras e dispostas a isso assumiriam
acerca de rendimentos de rendas de futuras locacfes a luz de condicdes

correntes”

A definicédo de justo valor menciona uma transacao hipotética entre partes conhecedoras
e dispostas a isso e que sdo razoavelmente informadas acerca da natureza e das
caracteristicas da propriedade de investimento, dos seus usos reais e potenciais, e das
condigdes de mercado a data do balango. O paragrafo 47 da mesma norma refere, como

melhor evidéncia de justo valor, 0 uso de precos correntes num mercado ativo de
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propriedades semelhantes. Na auséncia desse mercado, serdo utilizadas outras fontes de

informacdo na sua afericdo, que podem incluir segundo o paragrafo 48:

a) precos correntes num mercado ativo de propriedades de diferente natureza e

caracteristicas, havendo lugar a ajustamentos para refletir essas diferencas;

b) precos recentes de propriedades semelhantes em mercados menos ativos com
ajustamentos para refletir quaisquer alterac6es nas condigdes econémicas entre
a data do precgo observado e a data de mensuracéo, que possam gerar diferencgas;

e

c) projecOes de fluxos de caixa descontados com base em estimativas fiaveis de
futuros fluxos de caixa tendo por base a informacdo relativa a propriedade e
(quando possivel) por evidencia externa tal como rendas correntes de mercado
de propriedades semelhantes no mesmo local e condi¢bes e usando taxas de

desconto que reflitam as condi¢es de mercado.

Consequentemente estas possibilidades de avaliagdo fardo com que este seja um valor
estimado o que poderéa ser variavel, conforme os pressupostos que sejam utilizados, sendo
qgue a mesma propriedade podera ter avaliacdes diferentes, dependendo do avaliador,
gerando estimativas baseadas em juizos profissionais que levam a um acréscimo de
subjetividade na informacédo contabilistica divulgada, devendo ser acompanhada de um

bom sistema de controlo.

No modelo de revalorizacdo, ndo ha lugar ao reconhecimento de depreciacdes nem de
imparidades, sendo os aumentos, ou diminui¢des, do justo valor refletidos diretamente

nos resultados.

A partir do momento em que a entidade opta pela mensuragédo subsequente ao justo valor
para determinada propriedade de investimento terd de manter essa opcao até a alienacéo,

ndo podendo voltar a adotar o modelo do custo (857 da NCRF 11).

A opcgdo pelo modelo do custo ou pelo modelo do justo valor terd impactos
significativamente distintos nos valores registados das propriedades de investimento e,
consequentemente, nos resultados do periodo das entidades. Essas diferencas resultam do
facto de no primeiro modelo existir lugar ao reconhecimento de depreciacGes e, caso se

verifiquem, de imparidade, j& no segundo nenhuma das duas tera lugar.
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Quando se opta pelo modelo do justo valor, as alterac6es nos resultados decorrentes dessa
opcao reduzem-se, por sua vez, apenas aos aumentos ou diminui¢des do seu montante em
cada exercicio. Verifica-se, desta forma, que no modelo do custo apenas havera lugar ao
registo de perdas de valor, enquanto que no justo valor poderao existir situac6es de perdas
ou de ganhos, conforme as alteracdes que se verifiquem em cada periodo, relativas a

rubrica “variag¢des de justo valor”.

Logo, o impacto nos resultados das entidades serd, portanto, distinto para cada um dos

métodos de mensuracédo adotado.

Na vertente fiscal, verifica-se uma interligacdo entre o normativo contabilistico e a
fiscalidade uma vez que o resultado contabilistico serve de base a determinacéao do lucro
tributavel sobre o qual incide o IRC o que pode afastar, muitas vezes, o normativo fiscal
do contabilistico. Surgem divergéncias no que € ou ndo aceite fiscalmente, em relacdo ao
que é considerado para efeitos de contabilizacdo. No caso das propriedades de
investimento, a adogdo pelo modelo do custo ou do justo valor implicaréa diferencas de
tratamento entre o que é aceite contabilistica e fiscalmente para cada um, mais
especificamente, no que toca as depreciacfes, perdas por imparidade e reconhecimento
de alteracOes positivas ou negativas do justo valor. Relativamente as depreciacGes de
propriedades de investimento, no que diz respeito a adogéo do justo valor, ndo existe lugar
ao reconhecimento das mesmas, por esse motivo ndo havera efeitos fiscais dai
decorrentes. Por outro lado, no modelo do custo, as depreciagdes sao aceites como gasto
do periodo (artigo 29° n°l1 do CIRC) e consequentemente, nesta op¢do ha reducdo do
lucro tributavel e, portanto, do valor do imposto a pagar. Quanto as perdas por imparidade
reconhecidas na contabilidade poderdo ser aceites fiscalmente, para determinadas
circunstancias excecionais, e se, apos solicitada autorizagdo nesse sentido a Autoridade
Tributéria e Aduaneira, devidamente justificada e documentada, obedecendo aos prazos
(artigo 31°. — B do CIRC). Por ultimo, quando as entidades optem pela mensuracdo ao
justo valor, os ganhos ou perdas decorrentes de varia¢Ges do justo valor que tém lugar em
cada periodo serdo reconhecidos nos resultados. Mas este reconhecimento contabilistico
ndo tem relevancia em termos fiscais uma vez que estas variacbes ndo serdo aceites

fiscalmente, ndo contribuindo para reducdo ou aumento da matéria tributavel.
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Todas estas situacdes ddo lugar a uma situacdo desigual, sendo que, pelo modelo do custo
ha lugar & diminuigdo do lucro tributavel e, portanto, a uma reducédo da carga fiscal, algo
que ndo acontece quando adotado o justo valor.

5.4 NCRF 17 — Ativos Bioldgicos

De acordo com o paragrafo 11 da NCRF 17, “uma entidade deve reconhecer um ativo

bioldgico ou um produto agricola quando, e somente quando:

a) A entidade controle o ativo como consequéncia de acontecimentos passados;
b) Seja provavel que beneficios econdémicos associados ao ativo fluam para a
entidade, e

C) O justo valor ou custo do ativo possa ser fiavelmente mensurado. ”

Isto vai de acordo com as condigdes estabelecidas para qualquer ativo, onde a Estrutura
Conceptual do SNC no seu paragrafo 49, define um ativo como um “recurso controlado
pela entidade como resultado de acontecimentos passados e do qual se espera que fluam

para a entidade beneficios econémicos futuros”.

Para que um ativo bioldgico seja reconhecido, tem de ser um bem controlado pela
empresa do qual se esperam que fluam beneficios econémicos futuros. Segundo a NCRF
17, paragrafo 9, que introduz um novo conceito de mensuragdo dos ativos bioldgicos, o

justo valor, que consiste na

“quantia pela qual um ativo pode ser trocado ou um passivo liquidado, entre
partes conhecedoras e dispostas a isso, numa transacdo em que nao exista

relacionamento entre elas”.
Acrescenta, ainda, no paragrafo seguinte

“0 justo valor de um ativo é baseado na sua localizagéo e condi¢cdes presentes.
Consequentemente, por exemplo, o justo valor do gado numa fazenda é o preco
do gado no mercado relevante, menos o custo de transporte e outros, para levar

0 gado para o mercado”.

A base para a determinacgéo do justo valor € o preco da cotacdo de mercado, logo prevé a
existéncia de um mercado ativo tendo sempre presente que o justo valor de um ativo é

baseado na sua localizagéo e condigdes do momento.
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Quando existe um mercado ativo, a determinacdo do justo valor transmite maior

relevancia, fiabilidade, comparabilidade e compreensibilidade.

O paragrafo 13 da mesma norma determina que “um ativo bioldgico deve ser mensurado,
no reconhecimento inicial e em cada data de balanco, pelo seu justo valor menos custos
estimados no ponto de venda, exceto no caso descrito no paragrafo 31 em que o justo

valor ndo pode ser fiavelmente mensurado”.

Para a grande maioria dos ativos bioldgicos é facil a determinacao do seu preco pelo facto
de serem produtos negociados ativamente no mercado. Por exemplo, existe preco de
mercado para 0s ovinos, bovinos e leitdes porque existe um mercado ativo desses

produtos.

Contudo caso néo se consiga determinar facilmente os pregos ou os valores determinados
pelo mercado, podendo nao estar disponiveis para um ativo bioldgico na sua condicao
atual. Nestas situacdes, na determinacdo do justo valor, uma entidade usara o valor
presente dos fluxos de caixa liquidos de um ativo, descontados de uma taxa pré-imposto
determinada num mercado corrente. (NCRF 17 paragrafo 21)

A NCRF 17 presume que o justo valor de um ativo biolégico pode ser mensurado com
fiabilidade. No entanto, esta presuncdo pode ser refutada no reconhecimento inicial e, s6
neste, de um ativo bioldgico para o qual os precos ou valores de mercado ndo estejam
disponiveis e outras possiveis alternativas para estimar o justo valor, sejam consideradas
como ndo fiaveis. Neste caso, conforme o pardgrafo 31, o ativo bioldgico deve ser
mensurado ao justo valor de custo, menos depreciacdes acumuladas e perdas por

imparidades acumuladas”.

A norma refere, ainda no mesmo paragrafo, que caso o justo valor desses ativos
bioldgicos passe a ser mensuravel com fiabilidade, a entidade deve passar a mensura-lo

ao seu justo valor menos 0s custos estimados no ponto de venda.

Se surgir um ganho (por exemplo, 0 nascimento de um vitelo) ou uma perda no
reconhecimento inicial de um ativo bioldgico, ou uma alteracdo no justo valor, deve, de
acordo com o pardgrafo 29, se estabelecer que “um ganho ou perda que surja no
reconhecimento inicial do produto agricola pelo justo valor menos custos estimados no

ponto de venda deve ser incluido no resultado liquido do periodo em que surja.”
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O reconhecimento ao justo valor para a valorizacdo dos ativos bioldgicos traz vantagem
em uma maior relevancia, fiabilidade, comparabilidade e compreensibilidade, na
mensuracao dos beneficios econémicos futuros, de um ativo biolégico negociados em
mercados ativos. A mensuracdo na data das demonstracdes financeiras de ciclos de
producdo longos, com volatilidade na producédo e no mercado, é uma melhor medida de
avaliacdo de desempenho. O efeito da transformacéo bioldgica reflete-se melhor com as

alteracdes no justo valor.

A desvantagem € quando o justo valor é baseado em suposic¢des subjetivas, precos de
mercado volateis e sua obtencdo onerosa, inexisténcia de mercados ativos e, alguns
paises, especialmente durante o periodo de crescimento; reconhecimento de ganhos e
perdas ndo realizados; inexisténcia de relacdo entre os pregos de mercado e o prego de

venda, podem nao ser ativos bioldgicos detidos para venda (exemplo: producdo).

5.5 NCREF 27 — Instrumentos Financeiros

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo da informacdo acerca dos instrumentos
financeiros constituem uma enorme complexidade na contabilidade, levantando um
grande conjunto de problemas préaticos. A cada dia, sdo criados novos instrumentos
financeiros ou variantes de instrumentos conhecidos. Tornando mais dificil, para os
técnicos de contabilidade, acompanhar esse progresso, podendo ndo lhe dar o apropriado

tratamento contabilistico, tornando-se numa fonte de controvérsia.

Com a entrada em vigor do SNC, a um aumento na quantidade e qualidade da informacéo
divulgada sobre operacdes com instrumentos financeiros, uma vez que passaram a dispor

de uma norma especifica sobre a sua contabilizacao.

A NCRF 27 — Instrumentos Financeiros, é aplicada no reconhecimento e divulgacéo de
instrumentos financeiros, que incorpora as principais orientacdes técnicas das IAS 32,
IAS 39, IFRS 7 e IFRS 9.

O paragrafo 5 da NCRF 27 define um instrumento financeiro como “um contrato que da
origem a um ativo financeiro numa entidade e a um passivo financeiro ou instrumentos
de capital préprio noutra entidade”. Os depositos bancarios, os leasings financeiros e 0s
produtos derivados s@o alguns exemplos de ativos e passivos financeiros. Um ativo
financeiro, um passivo financeiro ou um instrumento de capital proprio devem ser

reconhecidos, apenas quando a entidade se torne uma parte das disposicGes contratuais
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do instrumento (paragrafo 6). Ou seja, os direitos e obrigacdes contratuais sdo
reconhecidos quando a entidade se tornar uma parte do contrato e ndo quando a transagao
é liquidada. Uma transacdo prevista ndo é reconhecida nas demonstracdes financeiras,

mesmo que seja muito provavel.

Na mensuracdo inicial de ativos ou passivos financeiros mensurados ao justo valor com
a contrapartida em resultados, ndo sdo incluidos os custos de transacdo (paragrafo 7). Nos
termos da NCRF 27, paragrafo 11, todos os ativos e passivos financeiros sdo mensurados,
em cada data de relato, ao custo ou custo amortizado menos perdas por imparidade ou ao
justo valor com as alteracdes de justo valor a serem reconhecidas na demonstracdo de
resultados. Um exemplo de instrumentos financeiros, que devem ser mensurados ao custo
ou custo amortizado menos perdas por imparidade, s&o os instrumentos de capital proprio
que ndo sejam negociados publicamente e cujo justo valor ndo possa ser obtido de forma
fidvel, assim como contratos ligados a esses instrumentos que, se executados, resultem na
entrada de tais instrumentos. Por outro lado, os investimentos de capital proprio que ndo
sejam investimentos em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos, com
cotacdes divulgadas publicamente em mercado regulamentado, deverdo ser mensurados
ao justo valor com contrapartida em resultados, independentemente da sua finalidade e

prazo de detencdo para a qual foram adquiridos.

Nos termos do Decreto-Lei n® 192/2015 de 11 de setembro, as entidades ndo devem
alterar a sua politica de mensuragdo subsequente enquanto o instrumento for detido, a ndo
ser que deixe de estar disponivel uma mensuracdo fiavel do justo valor para um
instrumento de capital proprio de outra entidade mensurado ao justo valor, devendo passar
a ser mensurado ao custo. A situacdo oposta também é possivel de acontecer, isto €, se
passar a estar disponivel uma mensuracdo fidvel do justo valor para um instrumento
mensurado ao custo, este deve ser mensurado ao justo valor com as varia¢6es do justo

valor reconhecidas na demonstracdo de resultados.

Quanto ao desreconhecimento, uma entidade apenas o deve fazer quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa resultantes do ativo financeiro expiram. A entidade ou
transfere para outra entidade todos os riscos significativos e beneficios relacionados com
o ativo financeiro, ou transfere o controlo do ativo para outra parte e esta tenha a

capacidade de vender o ativo (NCRF 27, paragrafo 30).
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5.6 NCRF 12 — Imparidade de ativos

A imparidade consiste numa perda de valor que os ativos de uma entidade sofrem por
razOes externas ou internas a esta, que se vao traduzir numa diminuicdo da capacidade

dos ativos gerarem beneficios futuros.

O termo contabilistico imparidade provém da traducdo da palavra anglo-saxonica
“Impairment”, e passou a fazer parte do quotidiano contabilistico a nivel nacional, com a
entrada em vigor do novo Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC), contudo o
conceito ndo é uma novidade uma vez que ja constava na Diretriz Contabilistica n°29 —
Matérias Ambientais, aprovada a 5 de junho de 2002, que define perda por imparidade

como excedente da quantia escriturada de um ativo em relacéo a sua quantia recuperavel.

O atual normativo portugués (SNC) define perda por imparidade: “o excedente da quantia
escriturada de um ativo, ou de uma unidade geradora de caixa, em relagdo a sua quantia

recuperavel”.

Figura 4: Ativo em Imparidade

Quantia Quantia
Escriturada do > Recuperavel do = Imparidade
Ativo Ativo

Fonte: Elaboracdo Propria

Um ativo encontra-se em imparidade quando a quantia escriturada na contabilidade é
superior a quantia recuperavel no futuro pela utilizagdo do mesmo. Os movimentos
contabilisticos relacionados com a imparidade tém como finalidade ajustar os valores

pelos quais o0s ativos estdo escriturados ao seu justo valor.

De acordo com o0 SNC, para determinar se um item do ativo esta em imparidade, deve ser
aplicada a NCRF 12 — Imparidade de Ativos, utilizando as regras estabelecidas, da IAS
36 — Impairment of Assents, adotada pelo texto original do regulamento (CE) n°

1126/2008 da Comissdo, de 3 de novembro. O objetivo desta norma ¢é “prescrever 0s
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procedimentos que uma entidade deve aplicar para assegurar gque 0s seus ativos estejam

escriturados por ndo mais do que a sua quantia recuperavel”.

Se um ativo for escriturado por valor superior ao que resulta da quantia recuperavel
através do seu uso ou venda, 0 mesmo é descrito como estando em imparidade e a norma
exige que a entidade reconheca uma perda por imparidade, pelo montante do diferencial

encontrado.

Figura 5: Reconhecimento de perda por imparidade

Quantia Escriturada do Ativo > Cluantia Recuperavel do Ativo
Quantia mais
Reconhecimento de uma alta entre

Perda por Imparidade

v v

Valor de Valor Realizavel
Uso Liquido

Fonte: Elaboracdo Propria

A quantia recuperavel decorrente de um ativo corresponde a quantia mais alta entre o seu
justo valor deduzido dos custos de o vender e o0 seu valor de uso. Porém, se for possivel
recuperar o ativo por um valor superior ao que se encontra registado na contabilidade, ou

seja, 0 seu valor contabilistico, a entidade ndo tem de realizar nenhuma regularizacéo.

A NCRF 12 — Imparidade de Ativos visa assegurar que as entidades ndo possuam nos
seus ativos, valores que ndo sejam possiveis de recuperar, afetando os resultados, o
desempenho, a posicdo financeira consequentemente, a imagem patrimonial das

entidades.

A NCRF 12 — Imparidade de Ativos, aplica-se essencialmente na mensuragao,
reconhecimento e divulgagéo de ativos fixos tangiveis, ativos intangiveis e propriedades
de investimento mesurados pelo modelo do custo. Ou seja, fora do seu &mbito de

aplicacdo encontram-se (paragrafo 2):

a) Inventéarios (NCRF 18 — Inventarios);
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b) Ativos provenientes de contratos de construcdo (NCRF 19 — Contratos de
Construcéo);
C) Ativos por impostos diferidos (NCRF 25 — Impostos Sobre o Rendimento);

d) Ativos por beneficios de empregados (NCRF 28 — Beneficios dos

Empregados);

e) Ativos financeiros que estejam no ambito da NCRF27 — Instrumentos
financeiros;

f) Propriedades de investimento que sejam mensurados pelo justo valor

(NCRF 11 — Propriedades de Investimento);

) Ativos bioldgicos relacionados com atividades agricolas que sejam
mensurados pelo justo valor menos os custos estimados no ponto de venda
(NCRF 17 - Agricultura);

h) Ativos ndo correntes (ou grupos para alienacdo) classificados como
detidos para venda de acordo com a NCRF 8 — Ativos ndo Correntes
Detidos para Venda e Unidades Operacionais Descontinuadas.

De acordo com o disposto no paragrafo 3 da NCRF 12, esta norma aplica-se a ativos que
estejam escriturados pela quantia revalorizada, isto €, ao justo valor, de acordo com outras
normas como, por exemplo, 0 modelo de revalorizagdo da NCRF 7 — Ativos Fixos
Tangiveis.

Os testes de imparidade dos ativos terdo de ser efetuados anualmente para determinados

ativos tais como:

. Ativos intangiveis com vida Gtil definida;
. Ativos intangiveis ainda ndo disponiveis para uso;
. Trespasse (Goodwill) adquirido numa concentracdo de atividades

empresariais.

Para os demais ativos apenas se efetua teste de imparidade quando existem indicios de
imparidade. Devendo apreciar-se, em cada data de relato, se existe alguma indicagéo de
que um ativo possa estar em imparidade. Caso exista alguma indicacgao, nesse sentido, a

entidade deve estimar o seu valor recuperavel.

Devemos ter em atencdo que imparidade € um conceito abrangente e ndo confinado a

ativos fixos tangiveis, ativos intangiveis e propriedades de investimento.
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Através desta norma, é possivel verificar uma clara tendéncia para a utilizacao do justo
valor, pelo facto de quando se regista uma imparidade € com o objetivo de proceder ao
“ajustamento” do valor do ativo, para valores realizaveis, ou seja, valores aproximados
de mercado, e logo aproximados ao justo valor. Embora defenda o registo pelo custo

historico, introduz posteriormente a opcao pelo conceito do justo valor.

5.7 NCRF 14 — Concentrac0es de atividades Empresariais

No parégrafo 9 da NCRF 14 — Concentracdo de Atividades Empresariais, é definida uma
atividade empresarial como sendo “um conjunto integrado de atividades conduzidas e de
ativos geridos com a finalidade de proporcionar um retorno aos investidores ou custos
mais baixos ou outros beneficios econdémicos direta e proporcionalmente aos

participantes”.

Uma concentracdo de atividades empresariais pode ser estruturada numa variedade de
formas por razdes legais, fiscais ou outras (paragrafo 5). Todavia, a operacdo mais
frequente é verificada através da aquisicao por parte de uma entidade, o adquirente, do

capital proprio, no seu todo ou em parte, de outra entidade, a adquirida.

O parégrafo 10 da NCRF 14, refere que todas as concentracdes de atividades empresariais
devem ser contabilizadas pela aplicacdo do método de compra. A aquisicdo pelo método
de compra permite a utilizacdo do justo valor, isto é, a aquisicdo deve ser contabilizada
pelo seu custo, ou seja, pelo justo valor dos ativos e passivos identificaveis na data de
aquisicéo.

A aplicacdo do método de compra envolve o cumprimento dos seguintes passos

(paragrafo 12):

1. “Identificar uma adquirente;

2. Mensurar o custo da concentracéo de atividades empresariais; e

3. Imputar, & data da aquisicdo, o custo da concentracdo de atividades
empresariais aos ativos adquiridos e passivos e passivos contingentes

)

assumidos.’

A adquirente deve ser sempre identificada, apesar de, por vezes, ser dificil a sua
identificacdo, por norma existem indicios da sua existéncia, como por exemplo (paragrafo
14):
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e Aentidade com o justo valor mais elevado €, provavelmente a adquirente;

¢ Quando a concentracao for efetuada atraves de trocas de instrumentos de capital
proprio com voto ordindrio por caixa e outros ativos, a entidade que cede caixa
ou outros ativos é, provavelmente a adquirente;

e Dentro da concentracdo a entidade cuja aptiddo de gestdo permita dominar a
escolha da equipa de direcdo da entidade concentrada resultante, essa €

provavelmente a adquirente.

Em termos de mensurar o custo de uma concentracdo de atividades empresariais
(paragrafo 18), este é determinado com a soma dos justos valores, a data da troca dos
ativos cedidos, passivos incorridos ou assumidos, e dos instrumentos de capital proprio
emitidos pela adquirente, em troca do controlo sobre a adquirida, acrescido de quaisquer
custos diretamente associados a concentracéo de atividades empresariais.

A data da aquisico, data na qual a adquirente obtém o controlo da adquirida, a adquirente
deve reconhecer 0s ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis da adquirida

que satisfacam os critérios de reconhecimento pelos justos valores.

Em relacdo ao Goodwill, das concentracBes de atividades empresariais, 0 Goodwill é
qualquer diferenca positiva (se negativa deve ser reconhecida como rendimento do
periodo) entre o custo da concentracdo de atividades empresariais e interesse da
adquirente no justo valor liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes
identificaveis e, do qual se esperam beneficios econémicos futuros, ou seja, 0 Goodwill
representa um pagamento feito pela adquirente em antecipacdo de beneficios econémicos

futuros.

Por exemplo, se uma empresa incorpora outra num processo de fusdo, estamos perante
uma concentracdo de atividades empresariais, onde 0s ativos, passivos e passivos

contingentes devem ser registados na entidade incorporante pelo justo valor.

Para se entender melhor o Goodwill, este ocorre quando numa aquisi¢do o valor é de
€300.000,00 e o justo valor dos ativos e passivos adquiridos ¢ de €282.000,00, a diferenca
resulta num excesso no valor pago de €18.000,00. O pagamento em excesso representa
uma antecipacdo de beneficios econdmicos futuros expectaveis, que deverdo ser

registados como um Goodwill.
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Na mensuracdo inicial, a data de aquisicdo, a adquirente deve reconhecer o Goodwill
como um ativo e mensuré-lo inicialmente pelo seu custo. O custo é o excesso do custo da
concentragédo de atividades empresariais acima do interesse da adquirente no justo valor
liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes (832 da NCRF 14), conforme

exemplo acima mencionado.

Na mensuracdo subsequente, a adquirente deve mensurar o Goodwill adquirido pelo custo

menos qualquer perda por imparidade acumulada.

O Goodwill ndo deve ser amortizado, mas sim deve ser testado quanto a imparidade de
anualmente (paragrafo 35 da NCRF 14), visto que o Goodwill é um ativo com vida Util

econdémica indefinida.

6 Impacto do Justo Valor Na fiscalidade

Existe uma dependéncia parcial da fiscalidade face a contabilidade, na medida em que o
lucro contabilistico serve de base ao apuramento do lucro fiscal, isto é, a determinacao
do lucro tributadvel tem por base o resultado liquido do exercicio obtido através da

contabilidade, ao qual sdo efetuadas eventuais corregdes ficais.

Na sequéncia da adoc¢do do SNC foi publicado o Decreto-Lei n°® 159/2009, de 13 de julho

de 2009, com a implementacao do justo valor, o Cédigo do IRC sofreu alteracdes.

O sistema fiscal deixa cada vez mais transparecer a dependéncia parcial e direta existente
entre a contabilidade e a fiscalidade, nomeadamente, pelas necessidades de correcoes
fiscais ao lucro contabilistico, pelos ajustamentos contabilisticos e fiscais e pelos regimes

especiais de tributacao.

Na fiscalidade, na maioria das vezes, é apenas aceite 0 modelo do custo devido a incerteza
de mensuracéo fiavel pelo justo valor, conduzindo a que os ganhos e perdas resultantes
de uma alteracdo do justo valor ndo sejam considerados para efeitos fiscais, logo, néo

concorrem para a formacédo do lucro tributavel.

A aceitacdo fiscal do justo valor, que depende da natureza das caracteristicas substanciais
do ativo detido pela entidade, sé é possivel aplicar o justo valor nas situacdes de elevada
fiabilidade de mensuracdo, como é o caso dos ativos financeiros com mercados
organizados, ativos e dos bens avaliados por profissionais independentes. A adogdo do
justo valor ndo é absoluta e ndo tem aplicabilidade direta e obrigatéria na esfera do
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dominio fiscal. Na pratica, este modelo sé é utilizado quando o interesse o reclama ou a

lei 0 exige.

Quando néo é possivel mensurar com fiabilidade, deve manter-se a valorimetria do custo
historico desde que a sua mensuracgéo seja fiavel, objetiva e que ndo exista evidéncias de
manipulacdo do justo valor. Isto diminui o risco de evasdo fiscal. se for colocado a
disposicdo da Administracdo Tributaria, meios suficientes para averiguar as

circunstancias valorimetrias dos bens.

No novo Cddigo do IRC, a fiscalidade passa a respeitar integralmente a parte
contabilistica, impondo em determinadas matérias, limites e regras, mas apenas para
efeitos de determinacdo do lucro tributavel, procurando ndo se intrometer em politicas e

registos contabilisticos (Sousa, 2009).
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7 Caso Pratico
Propriedade de Investimento

Exercicio

A sociedade Edificios, SA adquiriu em 15 de janeiro de 2018 o Edificio “Concluido” pelo
valor de €600.000. Na data de aquisi¢do, o terreno foi avaliado em €150.000 (25% do

valor do edificio). A vida Util estimada é 20 anos. Este armazém foi adquirido com vista

a arrendamento.

Relativamente ao referido apartamento, o Dr. A. Coelho avaliou o seu justo valor pelos

seguintes montantes:

31/12/2018 €625.000
31/12/2019 €540.000
Pedidos:

a) Reconhecimento contabilistico pelo modelo do custo.

Modelo do Custo

1) Valor Total = €600.000
Valor do Terreno =€150.000

Valor do Edificio = €600.000 - €150.000 = €450.000

421 Propriedade de Investimento - Terrenos 150.000
422 Propriedade de Investimento — Edificios 450.000
a | 12 Depositos a Ordem

H: Pela aquisicao do Edificio “Concluido”.

600.000
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2) Depreciagio do edificio = valor do edificlo _ €450.000 €22.500/ano

vida Gtil 20 anos

641 Gastos de depreciacdo — Propriedade de Investimento 22.500
a | 428 Depreciagdes acumuladas — Propriedade de Investimento 22.500

H: Pela depreciagéo do ano 2018

Valor Liquido Contabilistico Total 31/12/2018 = €600.000 - €22.500 = €577.500
Justo valor 31/12/2018 = €625.000

Como o Valor Liquido Contabilistico € menor que o Justo Valor, ndo ha imparidade, ou seja, ndo ha

nada a fazer.

3) Depreciagao do edificio = €22.500/ano

641 Gastos de depreciacdo — Propriedade de Investimento 22.500
a | 428 Depreciacdes acumuladas — Propriedade de Investimento 22.500

H: Pela depreciagéo do ano 2019

4) Valor Liquido Contabilistico Total 31/12/2019 = €577.500 - €22.500 = €555.000
Justo valor 31/12/2018 = €540.000

Como o Valor Liquido Contabilistico € maior que o Justo Valor, estamos perante uma imparidade
do valor de €15.000 (€555.000 - €540.000)
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654 Perda por Imparidade — Propriedade de investimento 15.000
a | 429 Propriedades de Investimento - Perdas por Imparidade 15.000
acumuladas
H: Pela perda de imparidade de 31/12/2019
b) Reconhecimento contabilistico pelo modelo do justo valor.
Método do Justo Valor
1) Valor Total = €600.000
Valor do Terreno = €150.000
Valor do Edificio = €600.000 - €150.000 = €450.000
---------------- 15 janeiro de 2018---
421 Propriedade de Investimento - Terrenos 150.000
422 Propriedade de Investimento — Edificios 450.000
a | 12 Depositos a Ordem 600.000

H: Pela aquisi¢do do Edificio “Concluido™.

2) Valor Inicial do Edificio = €600.000

Justo valor 31/12/2018 = €625.000

Como o Justo Valor é maior que o Valor Inicial do Terreno, podemos dizer que existe um ganho do

valor de Terreno de €25.000.
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Valor total do Aumento por justo valor = €25.000
Valor do Terreno = 25% x €25.000 = €6.250

Valor do Edificio = 75% x €25.000 = €18.750

---------------- 31 dezembro de 2018 -----------==-=-=-=----
421 Propriedade de Investimento - Terrenos 6.250
422 Propriedade de Investimento — Edificios 18.750
a | 773 — Ganhos por aumentos de Justo Valor — em propriedades de 25.000
investimento

H: Pelo reconhecimento dos ganhos por aumentos do justo valor do edificio no ano 2018

3) Justo valor 31/12/2018 = €625.000
Justo valor 31/12/2019 = €540.000

Nota-se que houve uma reducéo no valor de edificio no valor de no 2019 logo ha uma perda no valor

de 85.000€
Valor total do Aumento por justo valor = €85.000
Valor do Terreno = 25% x €85.000 = €21.250

Valor do Edificio = 75% x €85.000 = €63.750

663 — Perdas por reducbes de Justo Valor — em propriedades de ' 85.000

investimento

a | 421 Propriedade de Investimento - Terrenos 21.250

a | 422 Propriedade de Investimento — Edificios 63.750
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H: Pelo reconhecimento das perdas de reducdes do justo valor do edificio no ano 2019

Andalise/Conclusdes:

Como podemos ver, de acordo com Brinza & Bengescu, o custo historico € considerado
uma base simples (uma vez que implica apenas a determinacéo dos custos de aquisi¢éo)
e, simultaneamente, econdémica (por ndo requerer mudancgas nos valores registados no
balanco) para o relato financeiro. Mas também tem inconvenientes a falta de relevancia
da informacdo apresentada para a tomada de decisdes, o distanciamento dos valores de
mercado e o facto de os resultados decorrentes da utilizacdo do custo histérico podem dar

uma impressdo que ndo corresponde a realidade do desenvolvimento de um negécio.

No entanto, o justo valor pode ser um método mais adequado para o processo de
harmonizacdo contabilistica visto que revela informacdo financeira mais préxima da

realidade, o que é relevante para os stakeholders.

Contudo, é igualmente importante que a contabilidade expresse 0s valores mais corretos

possiveis, caracteristica atribuida ao custo historico.

Portanto, as vantagens inerentes ao justo valor passam pela maior relevancia, em oposicao
ao custo historico, pela comparabilidade, assim como pelo facto de os valores expressos
assentarem, por norma, em valores correntes de mercado, logo fornecendo uma
informacdo mais atualizada (Brinza e Begenscu, 2016). O justo valor, nos periodos
positivos, ajuda as entidades a refletirem o impacto imediato do crescimento das receitas
e da criacdo de valor; e, em situacGes de crise, € o melhor modo de fornecer aos

investidores as informagdes necessarias.

Posto isto, pode concluir-se que a utilizacdo de determinado método de mensuracao
acarreta sempre vantagens e desvantagens, problemas e beneficios. Ambos os critérios
valorimétricos referidos acima sdo fiaveis, se corretamente aplicados. E, portanto,
indispensavel analisar pormenorizadamente todos os pros e contras decorrentes da sua
aplicacéo e, tendo em conta a realidade da entidade e a sua envolvente, escolher a base
de mensuragéo que se Ihe adeque melhor, mas nunca esquecendo que as demonstragdes
financeiras tém que ser preparadas tendo em atencdo o cumprimento do principio da

transparéncia informativa.
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CONCLUSAO

Uma das preocupac¢des dos organismos nacionais e internacionais de contabilidade, é a
escolha e a aplicacdo de um critério de valorizacdo dos ativos, que garanta a fiabilidade e
a relevancia da informacdo financeira o que acarreta maior responsabilidade dos técnicos

de contabilidade, e beneficiam os investidores/acionistas e, a todos os stakeholders.

Tendo em conta as alteragcfes no mundo atual, ao nivel da economia e tecnologias de
informacdo, e a necessidade de informacdo mais relevante para a tomada de decisoes,
veio justificar as alteragdes na contabilidade, de forma a reconhecer e a valorizar 0s
elementos patrimoniais de acordo com critérios de mensuracdo mais adequados com a

sua realidade.

O principio do custo historico segue as caracteristicas essenciais da contabilidade, na
medida em que esta associado a fiabilidade, € objeto, imparcial e verificavel de
mensuracdo, uma vez gue todos podem concordar com o preco de compra inicial de um
ativo. Contudo, o custo historico ndo torna essa informacao relevante pois, por exemplo,
um terreno que foi adquirido ha 15 anos pode ter um valor superior ao valor pelo qual foi
escriturado. Ao estar registado no balanco pelo seu valor de compra nédo reflete o seu
valor no mercado atual. Nestes casos, o critério do justo valor torna-se mais adequado,
uma vez que reflete com maior exatiddo o valor atual desse ativo. O que reflete que as
decisbes econdmicas baseadas em valores contabilisticos ao custo histérico sdo mais

frageis, refletindo o passado, passado este que ja ndo é relevante, ndo interessa.

A adocdo do método do custo histdrico constitui uma limitacdo a contabilidade uma vez
que coloca dificuldades na interpretacdo da informacéo, isto €, se estivermos a comparar
as demonstracdes financeiras de duas pedreiras constituidas no mesmo ano e com
equipamentos similares, onde uma delas optou por mensurar 0s seus ativos pelo custo
historico e a outra pelo modelo do justo valor, consequentemente ndo sdo comparaveis 0s
valores dos ativos e, consequentemente dos capitais proprios, isto acontece porque uma
delas calcula as depreciacfes com base no custo historico e a outra com base nos valores
reavaliados, tonando-se apenas comparavel os valores das demonstrac6es de fluxos de

caixa.

A mensuracgéo ao justo valor faz com que a informagéo divulgada seja relevante visto que

é baseada em valores cotados num mercado ativo, organizado e fiavel. Este modelo torna-
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se assim relevante porque evidencia o real contexto economico em que a empresa esta
inserida, revelando as reais condi¢cGes onde os diferentes utilizadores da informacéo
financeira se véo apoiar na tomada de decisfes. No entanto, o facto de a determinagéo do
justo valor ter de obedecer a um conjunto de critérios que poderdo nédo estar presentes na

realidade das empresas, isto torna uma dificuldade acrescida.

Uma informacdo torna-se relevante quando cumpre os requisitos do principio da
materialidade. Porém, pode existir informagdes que ndo demonstram ser materiais, mas
serem relevantes, como por exemplo as divergéncias das informacdes dos fatos
patrimoniais a relatar em contrapartida dos fatos contidos nas demonstracées financeiras.
Por outro lado, pode existir informacao que seja relevante, mas nao ser fidvel como por
exemplo informagdes com capacidade de alterar a opinido dos utentes, mas a sua esséncia
ndo é fidedigna. A informacdo financeira deve ser cumulativamente relevante e fiavel

para ser reconhecida de utilidade por parte dos seus utentes.

Como podemos analisar os dois métodos de mensuracdo tem vantagens e desvantagens,
e cada caso € um caso, e cada entidade deve escolher a melhor base de mensuragdo que
se adeque a sua realidade envolvente cumprindo os principios da transparéncia
informativa. E € preciso ter em conta que vivemos num mundo em que a exigéncia da
informac&o financeira é cada vez mais necessaria para a tomada de decisdes. Neste caso,

0 justo valor, ganha cada vez mais vantagem sobre o custo historico.

Desde que o justo valor seja devidamente aplicado, supervisionado pelos auditores e
diretores financeiros e existam administragdes com cddigos de conduta e de ética bastante
fortes, assim como limites restritos e regulamentados de endividamento de capitais
permanentes e que a evolucdo da empresa seja acompanhada com extremo rigor por
entidades reguladoras, este podera torna-se um dos melhores métodos. Se estivéssemos
num mundo onde a ética e 0s codigos de conduta das empresas fossem irrepreensiveis, o

critério do justo valor seria o que melhor indica a situacdo patrimonial das empresas.

Tanto o custo historico como o justo valor séo ambos métodos contabilisticos fiaveis

desde que bem aplicados, dardo sempre bons resultados.
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