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«If money is your only hope for independence, you will
never have it. The only real security that a man can have in
this world is a reserve of knowledge, experience and
ability.»

Henry Ford
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RESUMO

A presente dissertacdo realizada no ambito do Mestrado em Solicitadoria de Empresa
versa, tal como o titulo assim o indica, sobre o contrato de factoring celebrado pelas
sociedades comerciais portuguesas. Com esta investigacdo propomos uma analise
aprofundada a este negdcio juridico que, desde a sua primeira apari¢do até aos dias de
hoje, tem vindo a demonstrar a sua importancia no setor comercial. De tal modo que,
apesar deste contrato legalmente ser considerado um contrato atipico, existem autores

que defendem que este contrato é socialmente tipico face a sua pratica comercial.

De forma a atingirmos o resultado pretendido, este estudo ira incidir nos mais diversos
pareceres que subsistem quanto ao tema em questdo, tendo como bases principais
alguns dos autores mais bem-conceituados na area do Direito. Para além do uso de
fontes doutrinais, iremos ainda analisar jurisprudéncia, bem como, as normas legais
aplicaveis ao contrato de factoring que, apesar das lacunas existentes, continuam a ter

uma enorme relevancia na regulamentacao deste negdcio juridico.

Contudo, paralelamente a utilizacdo das importantes bases juridicas, consideramos de
igual relevancia o uso de uma abordagem direcionada para as bases econdmico-
financeiras, uma vez que o contrato de factoring também € abrangido por questdes

contabilisticas, financeiras e economicas.

Palavras-chave: contrato de factoring, natureza juridica, cessdo de créditos,

financiamento a curto prazo, instituicdes financeiras.
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ABSTRACT

The present dissertation, which is part of the Master's Degree in Company Law, deals
with the factoring contract entered into by Portuguese commercial companies, as the
title indicates. With this research we propose an in-depth analysis of this legal business
which, since it’s first appearance until nowadays, has demonstrated it’s importance in
the commercial sector. So much so that, although this contract is legally considered an
atypical contract, there are authors who argue that this contract is socially typical in

view of it’s commercial practice.

In order to achieve the intended result, this study will focus on the most diverse
opinions that subsist on the subject in question, having as it’s main bases some of the
best known authors in the area of Law. Besides the use of doctrinal sources, we will also
analyse jurisprudence, as well as, the legal norms applicable to the factoring contract
that, in spite of the existing gaps, continue to have an enormous relevance in the

regulation of this legal business.

However, parallel to the use of the important legal bases, we consider of equal relevance
the use of an approach directed towards the economic-financial bases, since the

factoring contract is also covered by accounting, financial and economic issues.

Keywords: Factoring contract, legal nature, cession of credits, short-term financing,

finantial institutions.
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INTRODUCAO

O contrato de factoring tem vindo a ganhar cada vez mais relevancia no setor comercial
tendo em conta que se baseia, em sentido amplo, na cedéncia dos créditos obtidos
através da venda de produtos ou prestacdo de servi¢os a uma sociedade de factoring que
posteriormente podera (ou ndo, conforme o que for acordado entre as partes) proceder
ao adiantamento do valor nominal das respetivas faturas. Assim, a atividade de factoring
consiste num financiamento a curto prazo que possibilita as sociedades comerciais a
obtencdo de liquidez imediata com o objetivo de fazer face as despesas que

naturalmente surgem no decorrer da atividade comercial.

Desde 2020 que a pandemia Covid-19, para alem de ter causado repercussdes deveras
negativas no que concerne ao setor da saude publica, tem vindo a afetar o
funcionamento normal da atividade comercial e a economia no geral. As sociedades
comerciais viram a sua liberdade comercial restringida e, consequentemente, as
transacOes comerciais passaram a ter uma dificuldade acrescida face a ndo obtencdo de
rendimentos, 0 que inevitavelmente gerou atrasos nos pagamentos das obrigacdes.
Assim, com a investigacdo e analise deste tema, vamos conseguir aperceber-nos do
impacto que o contrato de factoring teve numa altura em que as sociedades comerciais

ultrapassavam uma fase dificil.

Estruturalmente, esta investigacdo divide-se em duas partes. Na primeira parte
apresentamos uma noc¢do do contrato de factoring o que, no nosso entender, € um
grande desafio tendo em conta que o legislador estabelece uma definicdo ampla
atendendo as particularidades do contrato. Por isso, para além da nocéo prevista na lei,
iremos analisar aquela que alguns autores construiram de forma a transmitirmos a
definicdo mais aproximada possivel deste tipo de contrato. De seguida, apresentamos a
evolucdo histdrica e legislativa do factoring desde a sua primeira apari¢do até aos dias

de hoje com o objetivo de contextualizar os leitores.

Apos esta importante introducdo ao tema, avancamos para a finalidade econdémico-
social do factoring onde pretendemos demonstrar quais os motivos que levam o credor a
celebrar este tipo de contrato e quais os objetivos dessa celebragéo. Inevitavelmente,
esse ponto leva-nos a procurar as vantagens e as desvantagens do contrato de factoring.

Por isso, apesar deste contrato ser uma forma de obtencdo imediata de liquidez, a
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verdade é que o credor, antes de tomar qualquer decisdo, devera informar-se

devidamente e pesar todos 0s pros e contras.

Assim, chegamos a identificacdo e clarificacdo das partes envolvidas neste negdcio
juridico, designadamente, o aderente, o fator e o devedor. Neste capitulo também
analisaremos quais as funcdes principais de cada um dos intervenientes, bem como, as

suas obrigagdes.

Seguimos para a andlise as modalidades deste contrato que se dividem em duas
principais, nomeadamente, factoring nacional e factoring internacional. Dentro destas
duas modalidades, este contrato pode ainda ser dividido noutras duas categorias, a

saber, factoring com recurso ou sem recurso.

Avancamos assim para o capitulo que consideramos um dos mais importantes desta
investigacdo e que diz respeito a natureza juridica do contrato de factoring. Tanto na
jurisprudéncia, como na doutrina este tema é delicado, existindo diversos pareceres
passiveis de serem analisados com o devido rigor. Existe quem entenda que o contrato
de factoring se aproxima da figura do contrato de promessa, do contrato de adesao e até
do contrato de cessdo de creditos. Por isso, face a tamanha diversidade de opinides,
muitas vezes divergentes, investigamos esta parte da matéria até ao extremo do que era
possivel para no final deste capitulo apresentarmos um parecer pessoal com a certeza de
que é suscetivel de ser contrariado dado que o contrato de factoring é complexo e com

muitas particularidades.

Terminamos este capitulo com a analise de alguns contratos que se aproximam do
contrato de factoring e com o estudo das principais diferencas entre eles,

nomeadamente, o confirming, o contrato de abertura de crédito e o desconto bancario.

A segunda parte desta investigacao inicia-se com o enquadramento legal do contrato de
factoring, seguido da regulamentacdo noutros ordenamentos juridicos. Esta analise tem
como objetivo a clarificacdo legal de como é que noutros paises Europeus 0s respetivos
legisladores abordam este contrato e quais as regras impostas comparativamente ao
nosso pais. Ainda na fase inicial desta parte analisamos a forma como € que legalmente

se constitui uma sociedade de factoring.

Seguimos para outro dos capitulos com mais relevancia nesta dissertacdo que diz

respeito as clausulas redigidas no contrato de factoring e a notificacdo e aceitacdo do

-2-
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devedor como eficacia deste contrato. Quanto ao tema da notificagdo e aceitacdo por
parte do devedor optamos por transmiti-lo de forma tedrico-préatica abordando a matéria
em questdo através de diversos pareceres doutrinais a medida que analisavamos um
acorddo do STJ. A questdo que se coloca € a partir de que momento € que o contrato de
factoring produz os seus efeitos em relacdo as partes, em especial, em relacdo ao
devedor. Serd apenas apés a notificagdo e aceitacdo deste ou a mera celebracdo do
contrato produz efeitos imediatos em relacdo a todas as partes? As opinides dividem-se,

por isso, analisaremos exaustivamente esta questdo neste capitulo.

Seguidamente, partiremos para a anélise da extingdo do contrato de factoring através da
resolucédo, revogacao, caducidade ou denuncia. Tendo em conta que apds a celebragdo

do contrato, as partes estabelecem entre elas uma relacdo obrigacional.

Posto isto, terminamos este estudo abordando a responsabilidade pelo incumprimento
por facto imputavel ao fator e por facto imputdvel ao aderente, bem como, a
responsabilidade do devedor.
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PARTE I - APROXIMACAO AO CONTRATO DE FACTORING:
NOCAO E ESTRUTURA, FINALIDADE ECONOMICO-SOCIAL E
NATUREZA JURIDICA

CAPITULO I - NOCAO E GENESE DO CONTRATO DE
FACTORING

1. Nocéo do contrato de factoring

Comecar a abordagem do contrato de factoring pela sua nogdo transmite-nos no
imediato a complexidade deste tipo de negdcio juridico, uma vez que o legislador ndo
apresenta uma definicdo concreta e concisa para o contrato propriamente dito, mas
apenas para a atividade de factoring. Assim, nos termos do art. 2° do DL n°® 171/95, de
18 de julho, a atividade de factoring «consiste na aquisicdo de créditos a curto prazo,
derivados da venda de produtos ou prestacdo de servigos, nos mercados interno e

externo».

Por considerarmos que o contrato de factoring vai mais além, iremos analisar algumas
definicBes que consideramos mais préximas da figura do contrato de factoring de

caracter doutrinal e jurisprudencial.

Para MENEzES CORDEIRO, «0 contrato de cessdo financeira (ou de factoring) € um
contrato pelo qual uma entidade - o cliente ou o aderente - cede a outra — 0 cessionario
financeiro ou o factor - 0s seus créditos sobre um terceiro o devedor ou debitor -

mediante uma remuneragdo».t

Portanto, através da celebracdo de um contrato de factoring, os vendedores de produtos
ou prestadores de servicos com caracter global e, normalmente, exclusivo obrigam-se a
ceder ao fator, por um determinado periodo de tempo, 0s créditos a curto prazo que

resultam da sua atividade comercial.?

Na opinido de FERNANDO JOSE DE SOUSA, o factoring é «um conjunto de funcbes que
visam oferecer aos seus utentes determinados servicos que lhes permitem evitar

preocupacfes administrativas, levando-os a dedicar-se as tarefas produtivas e

L ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Manual de Direito Bancério, 4% Ed. (revista e atualizada), Almedina,
Coimbra, 2010, p. 685.

2 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, O contrato de factoring — Na préatica negocial e sua natureza
juridica, Publicagdes Universidade Catolica, Porto, 2007, p. 241.
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comerciais no sentido de as otimizar» 3, ou seja, quando uma empresa opta por celebrar
este tipo de contrato com a entidade financeira, obtém a possibilidade de se focar
essencialmente no seu objetivo principal, produzir bens ou prestar servigos, sem ter de

se preocupar exaustivamente com os possiveis problemas de liquidez.

Considera o STJ que o contrato de factoring consiste «numa cessao de créditos duma
das partes e na assungdo por parte da sociedade de factoring dos riscos inerentes a
respectiva cobranca, da eventual insolvabilidade do devedor e na concessdo de

financiamento ao cedente».

Assim, o objetivo do contrato traduz-se, do ponto de vista da empresa, na obtencdo de
financiamento, o que conduz a cessdo dos créditos de que esta dispde dos seus clientes
e, do ponto de vista da entidade que presta o servico de factoring, no propdsito de obter

uma comissdo pelo financiamento & empresa.®

Recorda PAULO RAMIREZ que, nos termos do art. 2° do DL n° 171/95, a atividade de
factoring abrange «agdes complementares de ‘colaboragdo empresarial’ entre os
contratantes, designadamente de estudo dos riscos de crédito e de apoio juridico,
comercial e contabilistico a boa gestdo dos créditos transacionados».® Por outras
palavras, a instituicdo financeira, para além da cesséo de crédito, também oferece um
conjunto de servigos, como o apoio administrativo, juridico e financeiro, que permite a
avaliacdo e precaucdo das possiveis consequéncias que, com a celebracdo deste

contrato, podem advir.

Em forma de concluséo, com a celebracdo deste contrato, as sociedades comerciais
obrigam-se, por um determinado periodo de tempo, a ceder as institui¢fes financeiras os
créditos a curto prazo que resultam da sua atividade empresarial (venda de produtos ou
prestacdo de servicos) e, por outro lado, a sociedade de factoring define, previamente,
qual o limite de crédito que a empresa dispde e seleciona o0s devedores que considera,
do seu ponto de vista, mais vidveis. ApOs a rececdo e aprovacdo dos créditos, a

3 FERNANDO JOSE DE SOUSA, Revista de Direito e de Estudos Sociais, XXVI apud SEBASTIAO NOBREGA
P1zARRO e MARGARIDA MENDES CALIXTO, Contratos Financeiros, 2% Ed., Almedina, Coimbra, 1995, p.
163.

4 Ac, STJ de 25/05/1999 — Proc. n° 99A447 (Torres Paulo).

5> Ac. STJ de 15/01/2013 — Proc. n° 345/03.8TBCBC.G1.51 (Gabriel Catarino).

® PAULO RAMIREZ, Direito Comercial, 3* Ed., Almedina, Coimbra, 2021, p. 285.
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sociedade de factoring obriga-se a cedéncia do crédito, podendo ou ndo assumir 0s

riscos de incumprimento ou solvéncia do devedor.’

2. Geénese e evolucao historica do contrato de factoring

Segundo a autora MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO, «0 termo factoring deriva do
substantivo factor, derivado do verbo latino facere, que significa aquele que faz»8e
podemos mesmo considerar o fator como “aquele que faz” por outro, no sentido em que
este assume e substitui o papel do credor principal relativamente as dividas que lhe

foram cedidas por este, detendo para si o direito de as cobrar ao devedor.

No que concerne ao primeiro surgimento deste tipo de contrato na historia, ndo existe
uma concordancia entre os autores que estudam este tema. Alguns consideram que o
factoring nasceu entre os caldeus, tendo em consideracdo os individuos que assumiam e
garantiam as dividas de terceiros, em troca do pagamento de uma determinada
comissdo. Por seu turno, outros autores consideram que o factoring comegou a ser
executado na era Romana e na Idade Média, ainda que de forma pouco desenvolvida,
onde os comerciantes utilizavam agentes, conhecidos por fatores, com a finalidade de

garantir os créditos.®

A figura moderna do factoring nasce, essencialmente, nos séculos XV e XVI em virtude
da atividade comercial entre a Inglaterra e os Estados Unidos da América. Para fazer
face as necessidades de abastecimento das colonias, foram criados os denominados
feitores (ou factors) que tinham como principais fungfes a distribuicdo e venda de
mercadorias de terceiros, detendo para si parte do valor obtido com a venda, ao qual

podemos chamar comissio. Assim, esta fase ficou conhecida como colonial factoring.®

Com a evolucéo desta atividade e, tendo em conta que o factoring passou a adotar uma

vertente mais financeira, houve a necessidade de ajustamento na legislagédo inglesa, de

" SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. Cit., p. 241.

8 MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO, O contrato de factoring em Portugal, Elcla Editora, Porto, 1996, p. 19.
% Idem, p. 20.

10 AmiLCAR CAROL CABRAL MOREIRA GONGALVES, O contrato de factoring: caracterizacdo, regime
juridico e andlise de questdes praticas, Dissertacdo de Mestrado, Leiria, Escola Superior de Tecnologia e
Gestéo, 2016 (polic.), p. 3.
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forma a impedir que o fator vendesse a mercadoria a crédito, através de penhora ou de

penhorar os bens do credor principal.!

Por outro lado, para além das fungdes que anteriormente ja tivemos oportunidade de
abordar, o fator comecou também a prestar servicos de consultoria e a ceder
antecipadamente ao comerciante o valor das mercadorias que, posteriormente, iria

vender.1?

A evolucdo da industria téxtil originou a necessidade de o factoring ser objeto de
regulamentacdo. Portanto, entre 1823 e 1889, foram publicadas algumas leis,
conhecidas como Factors Acts, que previam formas de garantias do fator, mesmo
quando este se encontrava na posse dos bens e dos documentos referentes as transacdes

comerciais em que este intercedia.’®

Foi no final do século XIX que o factoring passou a ser uma atividade cada vez menos
usual na Inglaterra. Tal facto aconteceu devido ao desenvolvimento dos meios de
comunicacgdo, o surgimento de outras opcles de crédito e de seguro, o desenvolvimento
industrial e a existéncia de uma aproximagio entre os industriais e os fornecedores.*
Em contrapartida, o factoring nos Estados Unidos da América evoluiu em virtude da
independéncia e das medidas protecionistas tomadas, que decretaram o fim das
importagdes na Europa com a aplicacdo de taxas, retomando-se, assim, ao mercado

interno.!®

Como consequéncia desta evolucdo, os comerciantes, apesar de conhecerem melhor e
estarem mais proximos dos seus clientes, ndo tinham como obter financiamento e, por
isso, a falta de liquidez e de solvabilidade acabou por se fazer notar. E nesta altura que o
fator se fez valer destas desvantagens presentes no mercado industrial e, mais uma vez,

melhorou a prestacio do seu servico.®

O fator comeca, nesta altura, a praticar quatro func¢des fundamentais, designadamente, a

gerir e a cobrar os créditos cedidos, a prestar servicos de consultoria, a garantir o

11 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 36.

12 AMILCAR CAROL CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. Cit., p. 4.
13 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 37.

1 1bidem.

15 AMILCAR CAROL CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. Cit., p. 4.
16 |dem, p. 5.
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pagamento e a conceder adiantamentos dos créditos cedidos. Passando também a
selecionar os devedores, tendo em consideracdo a capacidade de cumprir 0 pagamento
atempadamente. Estas novas funcbes financeiras deram origem a denominada old line

factor.’

Para Luis PESTANA DE VASCONCELOS, é nesta fase que o fator desenvolve as suas
fungdes para uma «vertente financeira da sua anterior atividade, gerindo e cobrando 0s

créditos do facturizado, garantindo, em regra, o bom fim da operagéo».'®

E importante salientar que este conjunto de funcdes podiam ser exercidas na sua
totalidade ou parcialmente. Assim, podemos dividi-las em trés formas de financiamento,
nomeadamente, a convencional factoring, em que o fator presta na totalidade os seus
servigos anteriormente mencionados, desde a gestdo e cobranca de dividas a concessédo
de adiantamento das faturas cedidas; a maturity factoring, neste caso o fator ndo
disponibiliza nenhum adiantamento dos créditos, apenas 0s gere e procede a respetiva
cobranca, ficando o comerciante a aguardar pelo pagamento do devedor, na data do
vencimento da divida; e, por fim, a credit cash factoring ou discounting factoring, na

qual o fator antecipa todos os créditos cedidos.*®

Em relacdo a garantia do cumprimento da obrigacdo por parte do devedor e quanto a sua
solvabilidade, o fator também assume mais do que uma modalidade, a saber, com ou
sem recurso. Na modalidade com recurso, o fator ndo assume qualquer responsabilidade
no caso de o devedor ndo cumprir a obrigacdo de liquidacdo da divida, detendo para si 0
direito de regresso sobre o cedente. J& na modalidade sem recurso, o fator assume o
risco no caso de solvéncia ou incapacidade do devedor.?°

Em todo o caso, no old line factoring, apesar do fator ter a possibilidade de prestar
diversos servicos e estes serem, de alguma forma, adaptados as necessidades e
propositos do comerciante no que concerne as funcdes de financiamento e garantias, é
relevante referir uma particularidade, que é o facto de que o cedente é obrigado a

notificar o devedor quanto a cedéncia dos créditos ao fator e, geralmente, tem ainda o

17 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. Cit., pp. 39-41

18 LLuis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, Dos contratos de cessdo financeira (factoring),
Almedina, Coimbra, 1999, p. 152.

19 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. Cit., pp. 39-41.

20 |bidem.
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dever de mencionar nas faturas que apenas o pagamento ao fator é liberatorio, ou seja, 0

fator assume a cobranca dos créditos.?:

Em 1929, devido a crise denominada Grande Depressdo, que se instalava nos Estados
Unidos da América, houve a necessidade de a atividade do factoring se expandir para 0s
mais diversos mercados, deixando de estar essencialmente direcionada para o mercado
industrial téxtil. Assim, para fazer face a crise, nasce uma nova era, designada new line

factoring.??

O new line factoring, para além dos servicos até entdo praticados pelo fator com o old
line factoring, dispOe ainda de diversos servigos, com uma complexidade acrescida, mas
mais aproximada do factoring que atualmente conhecemos, como o non notification?®
factoring e o undisclosed factoring, entre outros que se distanciam deste, como o
comercial financing, inventory financing, hire purchase financing, confirming, renting e

leasing.?*

Quanto a modalidade undisclosed factoring, sdo celebrados dois contratos, um contrato
de compra e venda, em que o fator compra ao cliente as mercadorias e um contrato de
comissdo, mediante o qual tais mercadorias sdo revendidas pelo cliente aos seus
compradores em nome préprio, mas por conta do fator. Portanto, nesta modalidade, o
fator ndo assume as funcdes de gestdo e cobranca dos créditos, apenas desempenha
funcBes estritamente financeiras o que, naturalmente, tera um custo inferior para o

cliente, tendo em conta que as funcdes do fator ndo sdo prestadas na sua totalidade.?

A partir de 1960, a atividade do factoring espalhou-se por diversos paises da Europa,
como Inglaterra, Italia, Franca, Alemanha, Espanha, Portugal, entre outros. Em relacao

2L |dem, p. 49.

22 AMILCAR CAROL CABRAL MOREIRA GONCALVES, op. Cit., p. 6.

23 Numa forma sintetizada e abordando essencialmente os servigos com maior relevancia para o factoring
propriamente dito, a modalidade non notification factoring veio contrariar a particularidade da era old line
factoring, no qual o devedor tinha de, obrigatoriamente, ser notificado pelo cedente dos créditos cedidos
ao fator. Nesta modalidade, o cliente cede os créditos ao fator, sem que o devedor tome conhecimento da
celebracdo deste negécio juridico e, por outro lado, o fator assume o risco e concede antecipadamente 0s
valores dos créditos cedidos, mas ndo assume a cobranca dos mesmos. Assim, o cliente fica obrigado a
transferir para o fator o valor recebido, como forma de pagamento da antecipacdo, bem como a respetiva
comissdo dos servicos prestados. Cfr. LUiS MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, op. cit., pp. 43-44.
24 LLuis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, 0p. cit., p. 27.

25 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 49.
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a evolucdo historica e legislativa do factoring nestes paises Europeus, iremos analisar de

forma detalhada adiante.

No que concerne as sociedades de factoring em Portugal, a primeira foi fundada em
1965, a Internacional Factor Portugal. Desde entdo que outras sociedades de factoring
tém surgido e é em 1992 que a Eurofator inicia a sua atividade em Portugal,
denominada Lyonnais Eurofactoring SA, sendo considerada uma das principais

sociedades a praticar a atividade do factoring.?

Assim, tendo em consideracdo as estatisticas apresentadas pela Associacdo Portuguesa
de Leasing, Factoring e Renting (ALF), podemos constatar que a procura pelo
financiamento através do factoring tem vindo a crescer em Portugal. No entanto,
comparativamente a outros paises da Europa, em Portugal os valores cedidos sdo

notoriamente inferiores ao que, contrariamente, ocorre na Europa (vd. Figura 1).
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Figura 1 - Enquadramento Europeu do Factoring
Fonte: AFL in http://www.alf.pt/pt/factoring

26 AMILCAR CAROL CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. Cit., p. 7.
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3. Evolucéo legislativa do Factoring

E com a entrada em vigor do Decreto-Lei n° 46.302, de 27 de abril de 1965, que surge a
primeira mencéo de factoring em Portugal. Este diploma estipulou, no art. 1°, n° 4, que
sdo consideradas instituigdes parabancarias as entidades «que exergam qualquer sistema

da atividade denominada factoring».?’

No entanto, o legislador ndo especificou, em concreto e de forma inequivoca, as funcoes
que dizem respeito a atividade de factoring. O facto de ser considerada apenas como
uma forma de cobrar créditos de terceiros, para MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO é uma
«nogdo demasiado ampla para caracterizar esta atividade».?® O que ndo podemos deixar
de concordar, tendo em conta que a atividade do factoring requer uma ou Vvarias
funcBes, conforme ja tivemos a oportunidade de analisar anteriormente. Por isso, nesta
altura, tanto o contrato, como a atividade de factoring, mantiveram-se sem uma

regulamentacéo legal pormenorizada.

Cerca de duas décadas depois, foi publicado o DL n° 56/86, de 18 de mar¢o de 1986,
que «sistematiza as bases juridico-econémicas da atividade do factoring no pais» com
«pardmetros muito genéricos da atividade», conforme o sumario e o predmbulo do

referido diploma.

Na doutrina, varios foram os autores que teceram duras criticas sobre as normas
presentes neste ato legislativo. MENEzeES CORDEIRO considera que o legislador se
direcionou, essencialmente, para as sociedades de factoring, fazendo incidir sobre estas
«uma teia extensa e por vezes, duplicada de normas»?°, tendo em conta que, dos 29
artigos que este diploma contem, 24 séo direcionados para formalizacdo da constituicdo
e fiscalizacdo de uma sociedade de factoring, sendo que apenas os restantes 5 abordam a

atividade e o contrato de factoring.

Para Rul PINTO DUARTE, a definigéo prevista no art. 1° do DL n° 56/86, para a atividade
de factoring peca por excesso, quando o legislador refere que a atividade de factoring se

realiza «nos termos da legislacdo aplicavel» e dispensavel a mengdo “nos mercados

27 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 175.

28 MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO, op. cit., p. 32.

29 ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Da cessdo financeira (Factoring), Lex, Lisboa, 1994, p. 36 apud SONIA
ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 176.
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interno e externo”, tendo em conta que a inexisténcia dessa alusdo, ndo iria direcionar-

nos para uma interpretacéo restritiva.*

Por outro lado, o autor considera que a horma peca por defeito, no sentido em que néo é
feita nenhuma referéncia aos servigos prestados pelas sociedades de factoring. Definir
que a atividade de factoring «consiste na aquisicdo (...) de créditos a curto prazo»>!,

ndo abrange de forma ampla os aspetos do exercicio de tal atividade.

A autora MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO acrescenta ainda que o legislador salientou
apenas 0s aspetos econdémicos e financeiros da atividade de factoring e,
consequentemente, ndo se posicionou quanto as particularidades das questdes juridicas
suscitadas com a celebragéo do contrato de factoring.32

Em 1992 entra em vigor o DL n° 298/92 que aprova o Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), para o qual foi transferido a

regulamentacéo do DL n° 56/86, relativamente as sociedades de factoring.?

Assim, a sociedade de factoring deixou de ser denominada como instituicdo
parabancaria e passou a ser designada como instituicdo financeira, por forca da al. h) do
art. 3° e, para além desta alteracdo, no que concerne ao exercicio da atividade de

factoring, a mesma foi expandida aos bancos, de acordo com a al. b) do n° 1 do art. 4°.

Em 1995, o DL n° 56/86 foi revogado pelo DL n°® 171/95, de 18 de julho. Com as
alteracdes introduzidas, o legislador pretendia a «clarificacdo e desregulamentacdo do

regime do contrato de factoring», de acordo com o respetivo predmbulo.

Portanto, neste diploma o legislador manteve a nocao da atividade de factoring, de fator,
aderente e devedor (arts. 1° e 2°), reformulou o regime juridico das sociedades e do
contrato de factoring, exigindo que o contrato de factoring revista a forma escrita, por se
atentar imprescindivel a seguranca das partes, reforcou a necessidade de apresentacdo

dos respetivos documentos (faturas ou equivalente) na transmisséo dos créditos (art. 7°)

% Rul PINTO DUARTE, “A regulagio pelo RGICSF da anteriormente chamadas instituigdes
parabancarias”, Revista da Banca, n° 25, 1993, p. 62 apud SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p.
cit.,, p. 178.

31 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 178.

32 MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO, 0p. cit., p. 33.

330 DL n° 298/92 ja foi alterado por diversos diplomas, sendo a mais recente alteracdo imposta pela Lei
n° 99-A/2021, de 31 de dezembro.

-12 -



O Contrato de Cessao Financeira (ou de Factoring) celebrado por Sociedades
Comerciais Portuguesas

e reestruturou as normas gquanto ao pagamento dos créditos cedidos (art. 8°), excluindo

por completo o art. 5° referente a retribuicéo do fator.

Apesar disso, MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO considera que ndo foram «alteracfes
substanciais face ao regime anterior»®, o que ndo podemos deixar de concordar apés a

leitura integral do diploma e comparando com o DL n° 56/86.

3 MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO, op. cit., p. 35.
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CAPITULO Il - FINALIDADE ECONOMICO-SOCIAL

1. Objetivos da celebragdo do contrato

De forma generalizada, o factoring pode definir-se como uma atividade que visa a
celebracdo de um contrato que permite a cedéncia de créditos a curto prazo. Esta
cedéncia tem uma relevancia importantissima no que concerne a liquidez e
solvabilidade de uma empresa, isto é, pode assegurar a capacidade econémica que uma

empresa tem para, atempadamente, dar resposta as suas obrigacoes.

Em 2020, com o inicio e rapida evolucdo de uma pandemia em Portugal e no mundo, a
economia sofreu um grande impacto. A atividade comercial foi obrigada a abrandar o
ritmo e, em muitos casos, ao encerramento total dos estabelecimentos comerciais,
afetando assim o normal funcionamento das empresas e, como consequéncia, a

possibilidade de obtencdo de receitas.

Tais acontecimentos imprevisiveis geraram grandes dificuldades econémico-financeiras
para a generalidade das empresas, 0 que fez com que a adeséo ao factoring fosse uma
das solucdes, a curto prazo, mais procuradas. Tais factos foram analisados pela ALF,
que estimou que o factoring, apesar de ter registado um decréscimo de 6,9% em 2020,

aumentou o seu peso no PIB nacional para cerca de 16%.%

Em 2021, ap6s a reducdo das restricdes, as empresas retomaram a sua atividade
gradualmente e a procura pela cedéncia de créditos a curto prazo aumentou. Nesse
sentido, o Presidente da ALF, Luis Augusto, nota que o factoring «apresentou uma forte
resisténcia aos severos impactos da pandemia sobre as familias, empresas e a economia
no seu todo», apoiando de forma consistente as empresas’ 0 que originou, segundo
aquela associacdo, uma subida de 4,1% de créditos tomados no primeiro semestre desse

ano. 36

35 Associacdo Portuguesa de Leasing, Factoring e Renting, ALF revela o impacto da pandemia no setor
em 2020, fevereiro 2021 - http://www.alf.pt/pt/not%C3%ADcias/alf-revela-o-impacto-da-pandemia-no-
setor-em-2020/ (consult. 13/02/2022).

% Associacdo Portuguesa de Leasing, Factoring e Renting, ALF revela retoma do financiamento
especializado no 1° semestre, agosto 2021 - http://www.alf.pt/pt/not%C3%ADcias/alf-revela-retoma-do-
financiamento-especializado-no-1%C2%BA-semestre/ (consult. 13/02/2022).
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Tal conjuntura, também se verificou na Unido Europeia e, segundo uma noticia n” “O
Jornal Econémico™®’, no primeiro semestre de 2020 os paises europeus somaram o valor
de 853,2 mil milhdes de euros em créditos tomados, passando para 953,4 mil milhdes de
euros no primeiro semestre de 2021. Este aumento € notdrio devido ao recomeco do
normal funcionamento das empresas. Face a isso, houve a necessidade de obtencdo de
créditos a curto prazo para que, dessa forma, fosse possivel colmatar as dificuldades

ainda por ultrapassar, tanto para 0s pagamentos, como para 0s recebimentos.

Face ao exposto, conseguimos concluir que as empresas pretendem obter um
financiamento a curto prazo para que seja possivel, designadamente, reduzir 0s custos
nas compras a pronto pagamento, aproveitar as melhores condigdes oferecidas pelos
fornecedores, sentir seguranca das vendas a crédito, aumentar a eficadcia na area
comercial, dedicar-se de forma exclusiva as funcBes técnicas, comerciais e de
marketing, expandir-se sem entraves por falta de tesouraria, ter a capacidade de cumprir
com as suas obrigacdes atempadamente, dar resposta a possiveis imprevistos, melhorar

a oferta de produtos, bens ou servicos, entre outros.®

Em contrapartida, a atividade de factoring realizada por instituicdes financeiras oferece
um conjunto de servigos aos seus clientes, nomeadamente, servicos de cobranca de
créditos perante os seus devedores, servicos de informagdes comerciais e contabilisticas,
apoio juridico, estudos de risco de crédito e atribuicdo de limites de crédito por

devedor.3°
2. Vantagens e desvantagens

Quando uma empresa pretende celebrar um contrato de factoring, o seu objetivo
principal é a obtencdo de liquidez imediata e a otimizacdo da gestdo de tesouraria.
Assim, podemos, desde ja, salientar uma das vantagens do recurso a este contrato, em

particular para o aderente, que consiste na obtencdo de financiamento a curto prazo,

3" MARIA TEIXEIRA ALVES (no prelo), Factoring garante mais de 11% do PIB europeu. Em Portugal
representa 15,4%, O Jornal Econdmico, 2021 - https://jornaleconomico.pt/noticias/factoring-garante-
mais-de-11-do-pib-europeu-em-portugal-representa-154-817197 (consult. 13/02/2022).

38 ANTONIO CIPRIANO DA SILVA, “A importancia econémica do factoring”, Revista da Camara dos
Técnicos Oficiais de Contas TOC, Nimero 112, Ano X (julho 2009), p. 51.

39 Associacdo Portuguesa de Leasing, Factoring e Renting, Factoring, op. cit.
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com a cedéncia de créditos que normalmente tém um prazo de pagamento prolongado e,

consequente, melhoria dos racios de endividamento.*

Esta cedéncia de créditos em conjunto com os servicos prestados pelas instituicbes
financeiras no que concerne a gestdo das cobrancas e dos créditos cedidos, remete-nos
para outras vantagens, nomeadamente, a redugdo de custos administrativos ou juridicos
para cobranga de dividas e maior disciplina nas cobrancas, o que permite melhorar a

negociacdo com os devedores.*

O facto de a instituicdo financeira impor um limite de crédito para cada devedor, apds
prévia analise a capacidade financeira de cada um, permite que a empresa cedente sinta

seguranca nas vendas a crédito.*?

No caso de o contrato ser celebrado na modalidade sem recurso, acresce ainda a estas
vantagens a reducdo do risco de ndo pagamento, tendo em conta o facto de que a
empresa transfere tal risco, bem como a responsabilidade de cobranga, para a instituicéo
financeira, podendo a empresa retirar os créditos concedidos do seu balanco e gerar

liquidez imediata.*?

Para além das vantagens apresentadas em relacdo ao cedente, também o fator beneficia
com este negdcio juridico, uma vez que se trata de uma forma de financiamento
competitiva e atrativa que, apesar dos riscos, o fator tem a possibilidade de comprar os

créditos por um custo reduzido e beneficia de comissdes e taxas de juro.*

Tais factos tornam-se, naturalmente, desvantagens para o cedente, designadamente o
custo elevado da prestagdo deste tipo de servigos. No entanto, ANTONIO CIPRIANO DA
SILVA considera que este servigo ndo tem um custo elevado se for corretamente
utilizado, ou seja, quando a empresa ndo usufrui do servico de gestdo da cobranca de

créditos e mantém internamente essa mesma funcdo, desperdica valores em duplicado

40 Ibidem.
41 ANTONIO CIPRIANO DA SILVA, op. cit., p. 53.
42 Associacdo Portuguesa de Leasing, Factoring e Renting, Factoring, op. cit.

4 Duarte Oliveira, Factoring - O que €é e como funciona?, 2020 -
https://pt.primaverabss.com/pt/blog/factoring-uma-opcao-para-quem-procura-liquidez-imediata/ (consult.
02/04/2022).

4 ROBERTO MIGUEL GATO DE ALMEIDA, O leasing e o factoring no financiamento das PME:
Dificuldades e restricdes, Dissertacdo de Mestrado, Lisboa, Instituto Superior de Economia e Gestdo,
2014 (polic.), p. 14.
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(remuneracges para os seus funcionarios e comissfes para a entidade financeira), tendo
em conta que este servico ndo é opcional, contrariamente a cobertura do risco. Quando,
por outro lado, a empresa valoriza esse servico e a instituicao financeira funciona como
um departamento de cobranca externo, a empresa passa a valorizar mais 0 Servico,

separando o custo da gestdo (comissdes) do custo do financiamento (taxas de juro).*®

Optando pela modalidade sem recurso, se os riscos forem demasiado elevados pode, a
instituicdo financeira recusar a totalidade dos créditos, o que também € uma
desvantagem, tendo em conta que, desta forma, a empresa ndo obtém o financiamento
pretendido. Pode, no entanto, optar pela modalidade com recurso, assumindo a propria
0s riscos e as responsabilidades no caso de incumprimento por parte do devedor, o que é

uma opcdo a ponderar de forma cuidada.

Por outro lado, temos o facto de que o devedor se pode recusar ou mostrar obstaculos
relativamente ao pagamento da divida a uma sociedade de factoring, o que, para
ANTONIO CIPRIANO DA SILVA, nos dias de «hoje estd muito esbatido»*®, apesar de
muitas empresas ainda terem receio de que a instituicdo financeira possa ndo ser

respeitada e, assim, ndo seja possivel a cobranca da divida.

Por fim, e no parecer de MENEZES CORDEIRO, 0 contrato de factoring pode ainda causar
algum descontentamento por parte do devedor, tendo em conta que este celebrou, talvez
de forma cordial e/ou pessoal, um contrato de compra e venda com o seu fornecedor e
acaba por ser interpelado por um terceiro, até entdo desconhecido, para a liquidacéo da

divida.*’

Até agora abordamos as vantagens e as desvantagens da celebracdo do contrato de
factoring direcionadas para os aspetos econdmicos e financeiros, existindo, no entanto,
algumas vantagens e desvantagens também em termos juridicos, as quais iremos

seguidamente analisar.

Nos termos do art. 219° do CC, para que uma declaragdo negocial produza os seus

efeitos ndo tem necessariamente ser observada uma forma especial, ou seja, ndo é

45 ANTONIO CIPRIANO DA SILVA, op. cit., p. 53.

46 |bidem.

47 ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Da cessdo financeira (Factoring), op. cit., p. 73 apud AMILCAR CAROL
CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. cit., p. 13.
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obrigatdria a forma escrita, exceto nos casos em que a lei assim o exige. No entanto, em
relagdo ao contrato de factoring, a lei prevé uma forma especial para o contrato de
factoring devido as particularidades e complexidades do respetivo contetdo contratual
e, por isso, este negocio juridico tem de ser reduzido a escrito, segundo o n° 1, do art. 7°
do DL n®171/95.

Esta exigéncia transmite seguranca juridica as partes, sendo um dos principios do
Direito que supde um minimo de certeza, previsibilidade e estabilidade das normas
juridicas com o objetivo de que as pessoas possam dar continuidade as suas relacfes
juridicas e consigam analisar as consequéncias que delas advém, confiando que essas
decisbes tém os efeitos estipulados nas normas que as regem, a que acrescem vantagens

do ponto de vista probatério.*®

Por outro lado, as entidades financeiras que celebram contratos de factoring, tém a
disposi¢do do seu cliente um servico de apoio juridico, segundo o n° 2 do art. 2° do DL
n° 171/95, o que se torna uma vantagem para a empresa porque evita custos adicionais

de consultoria juridica.

No que se refere a estrutura e conteddo do contrato de factoring convencionam-se,
habitualmente, clausulas gerais e clausulas particulares. No que se refere as clausulas
gerais, sdo as clausulas que a instituicao financeira previamente redige sem que o cliente
tenha a possibilidade de as alterar, ou seja, este apenas as aceita e, no caso de nao as
aceitar, ndo pode celebrar o contrato pretendido, tendo como alternativa o recurso a

empresas de factoring concorrentes.

Relativamente as clausulas particulares, por outro lado, colocam as partes em igualdade,
podendo estas ser negociadas entre o cliente e a instituicdo financeira. No entanto, estas
aparentam ter uma relevancia reduzida*® na conjuntura do contrato, tendo em conta que
essas clausulas apenas regem algumas particularidades do contrato, nomeadamente, o
respetivo prazo de vigéncia do contrato, a modalidade (com ou sem recurso), os valores
e percentagem limite para a cedéncia de créditos e a percentagem da comissao pelo

servigo prestado.

4 Diario da Republica Eletrénico, Lexionario, “Seguranca Juridica” -
https://dre.pt/dre/lexionario/termo/seguranca-juridica (consult. 02/04/2022).
4% Em sede propria iremos analisar a relevancia destas clausulas.
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Assim, facilmente conseguimos comprovar a supremacia da instituicdo financeira,
contrariamente ao seu cliente que, para além da debilidade econémica, ndo tem a

possibilidade de negociacdo na integra.
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CAPITULO 111 - INTERVENIENTES NA OPERACAO
ECONOMICA DE FACTORING

1. As partes e as suas respetivas fungdes

No art. 3° do DL n® 171/95, sdo considerados sujeitos da operacdo econdémica de
factoring o fator ou cessionario, o aderente e o devedor. Assim, designam-se por fator
ou cessionario, as entidades elegiveis para a prética da atividade de factoring, por
aderente quem cede os créditos ao fator e por devedor os terceiros dos créditos cedidos

pelo aderente ao fator.

Quanto a denominacao que o legislador atribuiu ao cliente que cede os seus créditos a
sociedade de factoring, SONIA CARVALHO considera que foi uma «escolha infeliz do
legislador», uma vez que «essa expressdo transmite a ideia que o cliente do factor ao
celebrar o contrato de factoring se limita a celebrar um contrato de adesdo», posi¢do
com a qual a autora discorda, conforme iremos abordar em sede propria.>® Contudo,
apesar de ndo discordarmos na totalidade deste parecer, no decorrer desta dissertacéo
quando nos queremos referir a parte que cedeu os créditos, utilizamos a expressao que o

legislador redigiu no art. 3°, al. b) do DL n°® 171/95, ou seja, “aderente”.

Tal decisdo esta intrinsecamente relacionada com o objetivo desta dissertacao, ou seja,
apesar de termos inten¢des de espelhar o parecer de diversos autores e sabendo nds que
0 que legalmente esta estipulado relativamente ao contrato de factoring é, de certa
forma, pouco exaustivo e aprofundado, optdmos por deixar sempre muito bem presente
0 que estd claramente previsto na lei, respeitando assim de forma rigorosa a

denominagdo atribuida a uma das partes deste negdcio juridico.

No art. 7° do mesmo diploma o legislador estipula que no contrato deve constar o
conjunto das relagcdes do fator com o respetivo aderente, pelo que podemos considerar
que o devedor ndo tem uma intervencdo direta nessa relacdo contratual. Apesar disso, a
celebracdo deste contrato seria dispensavel se o devedor ndo fizesse parte desta relacdo
juridica, ainda que de forma indireta.

50 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. Cit., p. 27, em particular nota 19.
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Nesse sentido, o facto de existir numa primeira instancia uma relagéo juridica entre o
devedor e o cedente, nomeadamente, a celebragdo de um contrato de compra e venda de
bens ou de servicos, conduz a procura deste tipo de servico, por parte do cedente, para a

obtencdo de liquidez imediata.

Por outro lado, o devedor também tem uma importancia acrescida no que diz respeito a
escolha da modalidade de factoring, tendo em conta que essa escolha depende da
capacidade financeira deste para o cumprimento do pagamento dos créditos cedidos ao

fator.
1.1. O aderente

Como aderente podem ser, essencialmente, as PME que praticam uma atividade
comercial de venda de bens ou prestacdo de servigos e que detenham créditos dos seus

clientes.

Normalmente, estas empresas ndo tém um departamento administrativo ou juridico
interno para gerir, de forma eficiente, todos os créditos dos seus devedores ou, entdo,
estdo a ultrapassar uma fase de crescimento, estrutural ou de faturagdo, mas nao tém

capacidade financeira a curto prazo.

Os pagamentos a pronto ndo levam o aderente a procurar este servico e, por outro lado,
o fator ndo tem interesse nos créditos a longo prazo. Por isso, apenas os créditos a curto

prazo sdo a alavanca para a celebracéo do contrato de factoring.>*

Podemos considerar que o aderente tem o papel principal neste contrato, no sentido em
que este é que toma a iniciativa de procurar este tipo de servico e, apos a celebracéo do
contrato, obriga-se a ceder os seus créditos ao fator, incluindo toda a documentacédo
necessaria, nomeadamente, contratos celebrados com o devedor, faturas emitidas ao

devedor, entre outros.

Para além disso, o aderente obriga-se ainda ao pagamento de taxas de juro e comissdes,
bem como de outros encargos a que houver lugar, referentes a cedéncia de crédito

antecipado e a prestacdo de todos os servigos inerentes a atividade de factoring.

I MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO, op. cit., p. 39.
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Para terminar, desta celebragdo resultam dois principios, a saber, o principio da
exclusividade e o principio da globalidade. Deste modo, na vigéncia do contrato, o
aderente ndo pode recorrer a outra instituicdo bancaria que pratique a atividade de
factoring para celebrar outro contrato desse tipo e deve ceder ao fator a totalidade dos

seus créditos a curto prazo.>
1.2. O fator

Apdbs o primeiro passo do aderente, ou seja, a procura e a proposta para a celebragédo
deste contrato, o fator inicia a sua atividade com o estudo e posterior selecdo dos
créditos, tendo a possibilidade de os aceitar ou recusar, conforme as conclusdes
retiradas da referida andlise.

Para MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO, 0 aderente é selecionado pelo fator tendo em
conta alguns requisitos, nomeadamente, o produto, relativamente a interligacdo de
preco-qualidade e a qualidade do mercado abrangido, incluindo o volume anual de

vendas e o valor médio faturado.®?

Para TEREZA A. VAZ, neste processo inicial, podem resultar diversas modalidades,
designadamente, créditos aprovados com regresso, créditos aprovados sem regresso,

créditos aprovados parcialmente com regresso e créditos ndo aprovados.>

Apesar de analisarmos aprofundadamente estas modalidades no proximo capitulo,
podemos aborda-las neste momento de forma simplificada. Assim, no ambito dos
créditos aprovados com regresso, sejam eles na sua totalidade ou néo, o fator detém para
si o direito de regresso, ou seja, ndo assume a responsabilidade no caso de o devedor
ndo cumprir a obrigacdo ou declarar insolvéncia. Por outro lado, os créditos aprovados
sem regresso, significa exatamente o contrario, isto é, o fator assume todas as

responsabilidades nesta cessdo de créditos.

Inerente a atividade de factoring estdo as comissGes cobradas pelo fator ao aderente e,
quanto a estas, 0 n° 2 do Aviso do Banco de Portugal n® 5/86, de 18 de abril estipulava

S2Ac. STJ de 24/01/2022 — Proc. n°® 01B3857 (Oliveira Barros).

53 MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO, 0p. cit., p. 39.

% TEREZA A. VAZ, “O contrato de factoring”, Vol. n® 3, Revista da Banca, 1987, p. 69 apud AMILCAR
CAROL CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. cit., p. 32.
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como limite maximo de cobranca a percentagem de 3% sobre os montantes cedidos. No
entanto, este diploma legal foi revogado pelo Aviso n° 4/91, de 25 de marco que nada

referiu quanto & percentagem das comissoes.>

Tendo em consideracdo que também o Aviso n° 4/91 foi revogado apoOs entrada em
vigor do DL n° 171/95%, atualmente a doutrina entende que é estipulado um regime
percentual livre, ou seja, a percentagem das comissdes € negociada livremente entre o
fator e o aderente e posteriormente fixada no contrato. Apesar disso, € importante
salientar que, segundo o0s usos mercantis, o fator tem direito a uma comissdo da

atividade de factoring que varia entre 0s 0,5% e 0s 2,5%.°’

Para terminar, a atividade de factoring pressupde que o fator exerca a gestdo e a
cobranca dos créditos cedidos. Assim, o fator analisa os riscos dos créditos, podendo
adiantar entre 80% a 100% do valor nominal dos créditos cedidos, gere a conta dos

clientes do aderente e faz a cobranca de tais créditos.*®

1.3. O devedor

Importa salientar, desde logo, que o devedor ndo intervém diretamente na celebracédo
deste contrato, sendo mesmo considerado pelo art. 3° do DL n°® 171/95 como um
terceiro. Efetivamente, no @mbito do art. 7° do mesmo diploma legal, onde se determina
que no contrato escrito deve constar o conjunto de relacBes entre o fator e o respetivo

aderente, nada € referido quanto as relacdes do fator e do aderente com o devedor.

Apesar disso, ndo podemos deixar de evidenciar que o devedor tem um papel
importante na fase pré-contratual, tendo em conta que se este ndo tivesse adquirido bens

ou usufruido dos servicos do aderente, a celebracdo deste contrato ndo seria necessaria.

No momento da celebracdo do contrato, a capacidade e condicBes financeiras do

devedor tém uma relevancia acrescida, uma vez que a modalidade escolhida depende

55 AMiLCAR CAROL CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. Cit., pp. 26-27.

% «A actividade parabancéria de factoring so teve em Portugal regulamentagdo propria com o DL n°
56/86, de 18.05, desenvolvido pelos Avisos do Banco de Portugal n° 5/86, de 18 de Abril e 4/91, de 25 de
Margo, a qual estd agora prevista no DL n° 171/95, de 18.07» Cfr. Ac. STJ de 26/11/2020 — Proc. n°
1182/14.0TBALM.L1.S1 (llidio Sacarrdo Martins).

57 AMILCAR CAROL CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. cCit., p. 33.

% NMR ANDRADE, Produto financeiro: factoring, Dissertacdo de Mestrado, Viseu, Instituto Politécnico
de Viseu, 2011 (polic.), p. 21.
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dessa andlise por parte do fator. Apds a celebracdo do contrato, o aderente deverd
notificar o devedor, judicial ou extrajudicialmente, de forma a que este tome

conhecimento da cessao dos créditos.

2. As obrigacdes das partes

O objeto do contrato de factoring previsto no art. 2° do DL n°® 171/95 consiste na
transmissdo ou cedéncia de créditos originarios da prestacdo de servi¢os ou venda de
produtos que se vencam num curto prazo. Assim, deste contrato advém,

inevitavelmente, obrigagdes, ficando as partes incumbidas pelo seu cumprimento.

A doutrina germanica define obrigacdo como um «vinculo juridico em virtude do qual
uma pessoa tem o direito de exigir de outrem a realizacdo de uma dada prestacgéo,

estando o devedor adstrito ao cumprimento da mesmax».>®

Desta relagdo obrigacional entre as partes resultam, nomeadamente, as obrigacOes
principais e as obrigagdes secundarias. Para LuiS PESTANA DE VASCONCELOS as
obrigacGes principais «constituem as notas marcantes do conteddo da relacdo

contratual».®

Assim, as obrigac6es principais do contrato de factoring traduzem-se, nomeadamente,
na transmissao dos créditos por parte do aderente, na aquisicdo dos créditos por parte do
fator, no pagamento do valor dos créditos ao aderente, na retribuicdo das comissdes ao
fator, na prestacdo de servicos de gestdo e cobranca do crédito e, por fim, na

antecipagdo de fundos.®*

Por outro lado, as obrigagdes secundarias consistem na cobertura do risco ou assun¢ao
do risco de insolvéncia do devedor e na prestacdo de outros servi¢os, nomeadamente, no

que diz respeito a servicos juridicos, econémicos e contabilisticos.®?

Para além destas obrigacdes, as partes também estdo vinculadas a alguns deveres de
conduta, nomeadamente, o dever de informacdo reciproco e dever de colaboragdo, bem

como, o devedor de notificacio ao devedor quanto a celebragdo deste contrato.®

59 LLuis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, op. Cit., p. 196.
6 |1dem, p. 197.

61 DAVID ANDRE PESTANA GOUVEIA, 0p. Cit., p. 22

62 |bidem.
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CAPITULO IV - MODALIDADES

1. Consideracg0es prévias

A evolucdo e exigéncias ao longo dos anos da atividade comercial, dentro e fora do
pais, levaram a que o contrato de factoring fosse dividido em diversas modalidades para

fazer face as necessidades e objetivos das empresas.

Como j& aborddmos anteriormente, a escolha da modalidade faz parte das clausulas
particulares do contrato de factoring e pode ser negociada entre o fator e o aderente,
tendo em consideracdo varios requisitos, nomeadamente, se o0 devedor ou o aderente €
uma empresa nacional ou internacional, bem como a capacidade financeira do devedor

que, consequentemente, induzira o fator a pretender ou ndo assumir 0s riscos inerentes.

Quanto ao primeiro requisito resultam duas modalidades do factoring, a saber, o
factoring nacional e o factoring internacional. O factoring nacional € aplicado quando,
tanto o devedor como o aderente, sdo sociedades comerciais nacionais. O factoring
internacional divide-se em duas variantes, designadamente, factoring de importacéo e

factoring de exportagé&o.

Relativamente ao segundo requisito advém duas modalidades, nomeadamente, o
factoring com recurso (ou com direito de regresso ou impréprio) ou factoring sem
recurso (ou sem direito de regresso ou proprio). Note-se que no factoring internacional
pode usufruir-se dos mesmos servigos que no factoring nacional, sendo também

possivel aplicar-se as suas variantes.

De seguida, iremos analisar de forma mais especifica todas estas modalidades possiveis

na celebracdo do contrato de factoring e descobrir qual a mais usual no nosso pais.

2. Factoring nacional (ou doméstico)

Como ja referimos, o factoring nacional divide-se em factoring com recurso ou sem
recurso. Contudo, dentro desta modalidade, existem outras variantes, nomeadamente,

“full factoring” e o “confirming” ou “reverse factoring”.

8 |bidem.
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Na modalidade de factoring com recurso o fator ndo assume o risco de crédito, pelo que
qualquer incumprimento por parte do devedor retorna para o aderente, nomeadamente, a
responsabilidade de assumir a reposicao do valor adiantado pelo fator nos respetivos
prazos de pagamento. Nesta modalidade, o aderente beneficia do servico de gestdo e

cobranca de créditos.®

Contrariamente, o factoring sem recurso engloba a cobertura do risco de crédito, ou
seja, o fator assume a totalidade do risco de incumprimento por parte do devedor, o que

se torna uma mais valia para o aderente.®®

Destas duas modalidades resultam ainda o factoring com ou sem antecipagdo, que se
aplicam tanto ao factoring com recurso como sem recurso, ou seja, o fator pode ou néo

conceder o adiantamento do valor nominal dos créditos.5®

Assim, embora nada se encontre estabelecido legalmente, serd menos arriscado para o
fator que apenas se estabeleca a antecipacdo do valor do crédito no caso do factoring
sem recurso. Caso se estabeleca a antecipacgdo no factoring com recurso e o devedor néo
cumpra a sua obrigacao, estara o aderente obrigado a devolver o0 montante em causa ao

fator.

Relativamente aos servicos prestados pelo fator, também se assumem outras vertentes,
nomeadamente, o factoring de servigos ou incompleto (“maturity factoring”) que
consiste apenas no servico de contabilidade e consultadoria ou o factoring sem servicos
(“bulk factoring” ou “invoice discount”) que adota uma fun¢do mais financeira, tendo
em conta que o fator apenas antecipa o pagamento das faturas sem prestar qualquer

outro servico.®’

Por outro lado, full factoring é considerado pela ALF «o produto mais completo»%,

tendo em conta que o aderente junta trés elementos essenciais, designadamente, o

8 Associacdo Portuguesa de Leasing, Factoring e Renting, Factoring, op. cit.
8 Ac. TRC de 02/07/2013 — Proc. n° 101126/12.7YIPRT.C1 (Artur Dias).

% AMILCAR CAROL CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. cCit., p. 18.

67 Idem, p. 19.

88 Associacdo Portuguesa de Leasing, Factoring e Renting, Factoring, op. cit.
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servico de gestdo e cobranca dos créditos, a cobertura dos riscos e a antecipacdo de

financiamento.

Quanto a notificacdo do devedor relativamente a celebracdo deste contrato, pode-se
dizer que o factoring é aberto (ou com notificacdo) ou fechado (ou oculto). Quando o é
utilizada a vertente de factoring aberto, o devedor previamente tem conhecimento da
existéncia deste contrato e declara se concorda ou ndo, contrariamente ao factoring
fechado em que o devedor ndo tem conhecimento da celebracao deste contrato e € como
se nio tivesse sido celebrado.®® Consideramos esta questdo como uma lacuna na lei e
que causa controvérsia tanto na doutrina, como na jurisprudéncia, por isso, reservamos

uma abordagem mais exaustiva para o proximo capitulo.

O factoring pode ainda ser seletivo ou em branco, no sentido em que o fator aceite
apenas a cedéncia dos créditos que previamente selecionou ou quando ndo existe essa

hipotese de selegdo.”

Por fim, o confirming consiste na celebracdo de um contrato através do qual uma
sociedade comercial acorda com uma instituicdo financeira o pagamento das suas
dividas aos fornecedores na data do seu vencimento’ ou, por outro lado, pode o
fornecedor optar pelo adiantamento do pagamento das faturas, devendo para tal efeito
celebrar um contrato de cessdo de créditos.”? Este tipo de contrato ¢ uma das figuras
afins do contrato de factoring e também o iremos analisar de forma mais cuidada e

detalhada em sede prépria.

Como forma de curiosidade e segundo uma noticia da ALF do dia 03 de fevereiro de
2022, o factoring nacional apresentou em 2022 uma subida de 4,9% comparativamente
ao ano anterior. Note-se que a modalidade mais utilizada, € o factoring sem recurso
conforme podemos atentar na Figura 2, que teve uma subida significativa em créditos

tomados. O presidente da associacdo referida considera que tais indicadores s&o

89 AMILCAR CAROL CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. cCit., p. 19.

0 Ibidem.

L ANA LUCIA DA SILVA GONGALVES, O contrato de confirming ou contrato de gestdo de pagamentos a
fornecedores, Almedina, Coimbra, 2011, p. 63.

2 PAuLO RAMIREZ, Direito Comercial, 22 Ed., Almedina, Coimbra, 2019, p. 275.
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representados pelo «empenho do Financiamento Especializado no apoio a formacdo do
PIB portugués e na renovacio dos ativos das empresas».”

(Valores em Milhares de Euros)
Factoring Doméstico

CREDITOS TOMADOS
Factoring Doméstico

Empresas
Com Recurso Sem Recurso Total

2022 2021 A 2022 2021 A 2022 2021 A

TOTAL 658 512 525 747]  25.3% 864 06| 368 918] 134.3% 1522 817 894 BB6]  T70.2%

Figura 2 - Informacéo estatistica do sector do factoring acumulado a 31/01/2022
Fonte: ALF in http://www.alf.pt/media/1465/inf-estatistica-mensal-310121-consolidado.pdf

3. Factoring internacional

Como ja foi referido anteriormente, o factoring internacional pode ser de importacédo ou
de exportacdo. Assim, quando o aderente € uma empresa nacional que vendeu 0s seus
produtos ou prestou servigos a uma empresa internacional, estamos perante o factoring
internacional de exportacdo, ou seja, o aderente “exportou” além-fronteiras os seus bens
e detém um crédito sobre um devedor de outro pais. Quando, por outro lado, a empresa
aderente é internacional e vendeu os seus produtos ou prestou 0S Seus Servigos a uma

empresa nacional, verifica-se o factoring de importacéo.

Neste contexto, a atividade de factoring abrange também um servico de assisténcia no
comércio internacional. Nesse sentido e no que concerne ao factoring de exportacdo, a
sociedade de factoring do aderente entra normalmente em contacto com a sociedade de
factoring do devedor, com o objetivo de obter informacbes quanto a capacidade

financeira deste.”

Com efeito, reduz-se o risco de crédito, sendo este acrescido comparativamente ao
mercado nacional e ha a possibilidade de reducdo nas taxas de cambio. Quanto ao
factoring de importacédo, a empresa internacional que importa os seus bens ou produtos

3 Associacdo Portuguesa de Leasing, Factoring e Renting, ALF desvenda retoma parcial do
financiamento especializado em 2021, fevereiro 2022 - http://www.alf.pt/pt/not%C3%ADcias/alf-
desvenda-retoma-parcial-do-financiamento-especializado-em-2021/ (consult. 03/04/2022).

4 JoA0 SEQUEIRA, O factoring e o financiamento as PME: uma visdo na perspectiva das entidades
financiadoras, Dissertagdo de Mestrado, Lisboa, Instituto Superior de Contabilidade e Administracdo de
Lisboa, 2019 (polic.), p. 18.
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usufrui de melhores condi¢des, uma vez que as instituicbes de financiamento nacionais
e internacionais atuam em parceria. A principal desvantagem na utilizacdo desta
modalidade é o custo associado, tendo em conta que estdo envolvidas duas sociedades

de factoring para 0 mesmo negocio juridico.”

Apesar disso e segundo uma noticia atual da ALF, no ano de 2022 o factoring
internacional cresceu 21% na vertente de importacdo e 10,4% na exportacao,

comparativamente ao ano 2021.7

> 1bidem.
6 Associacdo Portuguesa de Leasing, Factoring e Renting, ALF desvenda (...), op. cit.
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CAPITULO V - CARACTERISTICAS E NATUREZA JURIDICA
DO CONTRATO

1. Caracteristicas estruturantes

Em termos juridicos, ao contrato de factoring sdo atribuidas algumas caracteristicas,
tendo em conta a sua estrutura e as suas especificidades. Contudo, antes de as
abordarmos, é importante salientar que, apesar de o art. 219° do CC atribuir liberdade de
forma a generalidade dos contratos, este contrato enquadra-se nas exce¢des estipuladas
na lei, consistindo num contrato formal que deve ser reduzido a escrito, conforme o n° 1
do art. 7°do DL n°® 171/95.

Por outro lado, o contrato de factoring configura-se como um contrato bilateral que se
celebra entre o0 aderente e o fator, um contrato consensual que surge quando o aderente e
o fator declaram a vontade de celebrar tal contrato, um contrato comutativo dado que 0s
sujeitos assumem, na respetiva esfera juridica, os efeitos que advém do contrato, um
contato nominado uma vez que a sua designacdo se encontra denominada na lei e na
doutrina, apesar de que na lei e jurisprudéncia denomina-se como contrato de factoring
e na doutrina € conhecido, maioritariamente, como contrato de cessdo financeira e, por
fim, um contrato oneroso j& que o fator realiza uma prestacdo em troca de uma

retribuicdo.”

Podemos ainda considerar este contrato como sinalagmatico, por isso, com a celebracao
do contrato nascem obrigaces tanto para o aderente como para o fator. O aderente
obriga-se a cedéncia dos créditos a favor do fator num contexto exclusivo e de forma
continuada ou pontual, bem como, a liquidacdo das comissfes pelos servicos prestados
e a liquidacdes de juros no caso de adiantamento do valor das faturas. Ja o fator obriga-
se a prestar os servicos contratados, incluindo a gestdo e cobranca de tais créditos

perante um terceiro devedor, sendo estes 0s servigos principais.’®

Relativamente a tipicidade do contrato de factoring e no parecer da autora SONIA

CARVALHO, 0 contrato de factoring «¢ um contrato socialmente tipico», tendo em

" Ac. STJ de 15/01/2013, (Gabriel Catarino), op. cit.
8 AMILCAR CAROL CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. Cit., p. 9.
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consideracao que, apesar de estar previsto na lei, a sua tipicidade advém essencialmente

das praticas negociais e justifica-se essencialmente pela sua fungdo econdémico-social.”

Para MENEZES CORDEIRO esta modalidade é «essencialmente atipica, de tal modo que,
sem uma prévia fixacao da realidade relevante, nem seria possivel proceder a estudos do
regime», por isso, para 0 autor, apesar de o contrato ser nominado € um contrato
legalmente atipico, tendo em conta que a sua menc¢do nos diplomas legais € irrisoria,
aparecendo apenas nos arts. 7° e 8° do DL n°® 171/95 e nos art. 4°, n° 1, al. b) e 8%, n° 2
do DL n° 298/92, sendo que, estes ultimos artigos, direcionam-se essencialmente para a

atividade de factoring em si.°

De acordo com o principio da autonomia privada previsto no art. 405° do CC, as partes
podem celebrar contratos para além dos que estdo previstos na lei para fazer face aos
seus interesses e necessidades. Assim, o contrato de factoring resulta da autonomia das
partes e dos principios gerais e, por isso, a falta de regulamentacéo legal especifica leva
a que este contrato seja considerado atipico.®

2. Natureza juridica

No que concerne a natureza juridica do contrato de factoring o DL n° 171/95 nada
refere, uma vez que rege essencialmente a atividade exercida pelas sociedades de
factoring, fixando apenas a forma da celebracdo do contrato. Contudo, a analise quanto

a sua natureza juridica ficou por legislar.

Assim, pelo facto de existir omissdo quanto a essa matéria, a sua analise ird incidir
fundamentalmente na comparagdo com outros contratos afins, ndo obstante este contrato

apresentar caracteristicas e funcionamento préprios que o tornam dispar dos demais.

2.1. Contrato normativo

Alguma doutrina defende que este contrato se assemelha a um contrato normativo.
Entende-se como contrato normativo o acordo através do qual as partes acordam

clausulas que devem, na integra ou parcialmente, estar presentes no contrato futuro. O

9 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. Cit., pp. 221-223.

80 ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Da cessdo financeira (Factoring), op. cit., p. 82 apud AMILCAR CAROL
CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. cit., pp. 8-9.

81 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 231.
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contrato normativo pode ser bilateral (ou interno) ou unilateral (ou externo) consoante,
respetivamente, as clusulas sejam celebradas apenas entre as partes do proprio contrato

ou entre uma das partes e um terceiro.®?

Nesse contexto, LUis PESTANA DE VASCONCELOS defende que este contrato tem uma
vertente normativa, no sentido de que dele constam algumas clausulas que devem ser
inseridas nos possiveis contratos futuros. Acrescenta ainda que o contrato de factoring
se afigura ao contrato normativo externo, uma vez que o aderente ndo pode modificar as

condigdes contratuais relativas aos créditos que, posteriormente, ira ceder ao fator.®

Contrariamente, SONIA CARVALHO considera que o contrato de factoring ndo pode ser
qualificado como um contrato normativo, justificando que deste resultam obrigacoes
imediatas para as partes, nomeadamente, o dever de o aderente ceder os créditos a que
corresponde o dever de o fator os aceitar ou ndo.® No seguimento deste parecer,
também MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO considera que atribuir a natureza juridica do
contrato normativo ao contrato de factoring «pouco elucida quanto a substancia deste

negdcio».®

2.2. Contrato-promessa

No entender de alguns autores, o contrato de factoring equipara-se a um contrato-
promessa de cessao de créditos, baseando essa teoria no facto de as partes celebrarem

continuos negadcios juridicos com o objetivo de se efetuar a transmissdo dos créditos.®®

O contrato promessa € definido por ANTUNES VARELA como «a convengdo pela qual
ambas as partes, ou apenas uma delas, se obrigam, dentro de certo prazo ou verificados

certos pressupostos, a celebrar determinado contrato».8’

Assim, o contrato-promessa visa a celebracdo de um contrato prometido, aplicando-se

as disposicdes legais relativas a este Ultimo, com a excecdo das relativas a sua forma ou

8 |dem, p. 325.

8 L_uis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, op. Cit., p. 152.

84 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 328.

8 MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO, 0p. Cit., p. 79.

8 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 320.

87 JoAo DE MATOS ANTUNES VARELA, Das obrigagdes em geral, Vol. I, 10® Ed., Almedina, Coimbra,
2000 apud SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 320.
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as que ndo sejam extensivas ao contrato-promessa, segundo o art. 410° do CC, ficando
as partes, ou a parte, obrigadas a emitir a declaracdo de vontade correspondente ao

contrato prometido.®®

Pelo facto de o aderente e o fator celebrarem um contrato que obriga o primeiro a
transmitir ao Gltimo os créditos que detém dos seus clientes, para Luis PESTANA DE
VASCONCELOS «ndo implica que semelhantes negdcios juridicos sejam todos,
necessariamente, do mesmo tipo», no sentido em que o contrato factoring pode revestir
diversas modalidades, como ja tivemos oportunidade de analisar e cada uma delas tem

as suas particularidades.®

A mesma posicdo defende SONIA CARVALHO, afirmando que o facto de se considerar
que a estrutura do contrato de factoring se enquadra no contrato-promessa «continua a
ser uma visao insuficiente e redutora que ndo se coaduna com a complexidade de
relagbes que aquela figura gera entre as partes», acrescentando que o contrato de
factoring ndo pode ser reduzido a ideia bésica da obrigagdo de o cliente ceder os
créditos e o fator os adquirir. Por outro lado, utiliza outro raciocinio crucial,
nomeadamente, o de que no contrato de factoring ndo é possivel invocar a execucao

especifica. %

2.3. Contrato de coordenagéo

O autor italiano SALANDRA sugeriu um 0 novo conceito contratual, concretamente, o
contrato de coordenacdo. O autor defende que este contrato € um negdécio juridico
inicial no qual ¢é fixado um regime juridico que deve ser observado no contrato futuro,

ficando as partes, ou a parte, obrigadas a concluir tal contrato.®

Nesse sentido, para a generalidade dos autores, o contrato de coordenacdo abrange

caracteristicas tanto do contrato-promessa, como do contrato normativo. Enquanto que o

8 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 321.

8 |_uis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, op. Cit., p. 155.

% SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. Cit., pp. 322-323.

1 VITTORIO SALANDRA, Autonomia contrattuale e tipi, RTDPC, 1, 1966, p. 21 apud SONIA ALEXANDRA
MoTA DE CARVALHO, op. cit., p. 331.
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primeiro imp0e as partes a obrigacdo da celebracdo do contrato prometido e o segundo

retine a disciplina juridica que ira ser regulada no contrato futuro. %

Para SALANDRA, nos contratos singulares existe uma submissdo estrutural e funcional
em relacdo ao contrato de coordenacdo, no sentido em que estes sdo a base essencial
pela qual se realiza o contrato primordial e este satisfaz as necessidades dos
contratantes. N&o obstante, tais aspetos ndo implicam que o0s negdcios juridicos
subsequentes sejam diferentes e independentes do contrato primordial, tendo em conta

que a causa dos contratos subsequentes ¢ diferente da causa do contrato primordial.*

O efeito do incumprimento do contrato de coordenagdo ¢ a resolucéo do contrato-base,
fazendo cessar no imediato todas as obrigacGes que dele advém, nomeadamente, a
celebracdo dos contratos subsequentes. Desta resolugdo, excetua-se as relacGes juridicas

ja constituidas nos contratos singulares concluidos, porque essas vio-se manter.%*

Por outro lado, o incumprimento das obrigacfes previstas nos contratos singulares, ndo
produz, geralmente, efeitos quanto ao contrato de coordenacdo. No entanto, SALANDRA
ressalva que, se esse incumprimento afetar gravemente o contrato de coordenacéo, a

parte lesada reserva-se no direito de resolugio também deste.%

Apesar de este contrato se assemelhar ao contrato de factoring no que concerne a
obrigatoriedade imposta de se manter as relacGes contratuais sucessivas e de o contrato
inicial se manter na sucessiva constituicdo de futuras cessdes de crédito, SONIA
CARVALHO considera que, mesmo assim, ndo atinge a «globalidade da relacdo
contratual emergente do contrato de factoring» e esta posicdo mantém-se aquém da
complexidade dos efeitos deste contrato.®®

2.4. Contrato de adesdo

JoAo C. SANTANA identifica no contrato de factoring diversas caracteristicas que se
aplicam ao contrato de adesdo no que concerne as CCG, nomeadamente, quanto a

superioridade de uma das partes e a elaboracdo unilateral de clausulas que sdo

92 AMILCAR CAROL CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. Cit., p. 16.

% VITTORIO SALANDRA, 0p. Cit., p. 24 apud SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. Cit., p. 332.
% SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 333.

% Ibidem.

% |dem, p. 335.
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apresentadas pelo fator ao aderente, sendo que este Gltimo apenas pode aceita-las ou
recusa-las. Assim, este tipo de contrato limita a liberdade contratual consagrada no art.
405° do CC.%’

TERESA A. VAZ afasta do contrato de factoring o regime juridico do contrato de adeséo,
tendo em conta que ao contrato de factoring sdo também aplicadas algumas clausulas
particulares que podem ser negociadas entre o fator e o aderente, nomeadamente, na

escolha da modalidade do contrato (com ou sem recurso).*®

Como ja referimos, SONIA CARVALHO considera que a expressdo aderente «& muito
infeliz porque leva a crer que o contrato de factoring € um simples contrato concluido
através de clausulas contratuais gerais ao qual o cedente se limita a aderir», posicdo essa
que a autora ndo defende uma vez que, apesar do contrato de factoring ser constituido
por CGD, também apresenta clausulas particulares que sdo negociadas entre as partes

«na qual sdo reguladas as questdes mais importantes».®®

A autora chama ainda a atencdo, para o facto de algumas entidades financeiras
admitirem «na parte geral, a possibilidade de alteracGes, por comum acordo, das
condicdes gerais, através de adicionais que fardo parte do contrato e nas condicdes
particulares da cessédo com recurso e da cessdo sem recurso admitirem expressamente
que as disposic¢des constantes das condigdes particulares d contrato, alteram, para todos
os efeitos, as disposicdes constantes das condicdes gerais, em tudo o que estas

contradigam aquelas».'%

Também para LuiS PESTANA DE VASCONCELOS 0 contrato de factoring «so,
parcialmente, pode ser considerado um contrato de ades&o», uma vez que, para o autor,
as clausulas particulares «sdo vitais para a conclusdo do contrato, marcando

decisivamente o seu conte(idox».10?

Também GOFFREDO ZUDDAS, tendo em consideragdo que o contrato de factoring

também é elaborado com cléusulas contratuais particulares passiveis de negociacao

% JoAo C. SANTANA, O contrato de factoring, Cosmos, Lisboa, 1993, p. 34 apud, AMILCAR CAROL
CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. cit., p. 10

% TEREZA A. VAZ, 0p. Cit., p. 59 apud AMILCAR CAROL CABRAL MOREIRA GONCALVES, op. cit., pp. 10-
11.

%9 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., pp. 188-189, em particular nota 434.

100 |dem, p. 188, em particular nota 434.

101 |uis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, 0p. Cit., p. 260.
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entre o fator e o aderente, considera que no contrato de factoring «ha apenas uma
adesione parziale que, como é muito diferente da adesione totale, caracteristica dos
contratos de adesdo, impde que o contrato de factoring ndo possa ser considerado

contrato de adesdo».1%?

2.5. Contrato de cessao de créditos

Antes de mais, analisaremos algumas noc¢des de cessdo de créditos. Sustenta,
nomeadamente, MENEZES CORDEIRO que se trata de «uma forma de transmissédo do

crédito, no todo ou em parte, que opera por acordo entre o credor e o terceiro».1%

ANTUNES VARELA, por seu turno, considera que a cessdo de créditos consiste num
«contrato pelo qual o credor transmite a terceiro, independentemente do consentimento

do devedor, a totalidade ou parte do seu crédito».%

Assim, o conceito legal previsto no art. 577° do CC prevé que «0 credor pode ceder a
terceiro uma parte ou a totalidade do crédito, independentemente do consentimento do
devedor», estipulando ainda no art. 578° do CC que «os requisitos e efeitos da cessdo

entre as partes definem-se em funcao do tipo de negocio que lhe serve de base».

Por isso, a grande maioria dos autores considera que a estrutura do contrato de factoring
assemelha-se ao contrato de cessao de créditos, sendo-lhe aplicado subsidiariamente os
arts. 577° e ss do CC.

Contudo, para MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO sustentar tal parecer «é pouco ou nada
elucidativo quanto a substancia deste neg6cio», uma vez que para a autora o aderente
pode ceder os créditos por diversos motivos, nomeadamente, porque o vende, porque 0
da em cumprimento ou em func¢do do cumprimento ou quer alcancar a cobranca do
crédito ou constituir uma garantia ou, inclusivamente, para satisfazer simultaneamente

diversos objetivos.1%

192 GoFFREDO ZUDDAS, Il contratto di factoring, Napoli Jovene, 1983, pp. 147-149 apud SONIA
ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 190, em particular nota 434.

108 ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Da cessdo financeira (Factoring), op. cit., p. 82 apud SONIA
ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 253.

104 JoAo DE MATOS ANTUNES VARELA, Das obrigagGes em geral, Vol. Il, 72 Ed., Almedina, Coimbra,
2007, p. 295.

105 MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO, 0p. cit., p. 63.
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Contrariamente, SONIA CARVALHO defende que o mecanismo operacional do contrato
de factoring é a cessdo de crédito, tendo em conta que o cedente se obriga a transmitir
os créditos que detém sobre os devedores, mediante propostas periddicas, a um ritmo
convencionado nas clausulas particulares. Por seu turno, o fator obriga-se a adquirir 0s

créditos, dentro das condicdes contratuais estipuladas entre as partes.%

Também para MARIA VAz TomEg, a base do contrato de factoring prende-se
essencialmente na transmissdo de um ou mais créditos e essa transmissao assume a
natureza e o regime dos contratos de cessdo de créditos. Apesar disso, a autora entende
que a cessdo de créditos que se observa no contrato de factoring ndo diz respeito ao

negdcio juridico propriamente dito, mas sim aos efeitos que dele advém. 1%’

3. Parecer critico

Apo6s a andlise destas cinco modalidades contratuais que de alguma forma se
aproximam das caracteristicas estruturantes do contrato de factoring, optdmos por
elaborar este ponto de forma a darmos 0 nosso parecer critico quanto a este tema,
mostrando no fundo qual delas consideramos que mais se aproxima da figura do

contrato de factoring

No decorrer da leitura, investigacdo e analise de opinides dos mais diversos autores,
surgiram algumas incertezas quanto a nossa posicdo, em especial, nomeadamente

guanto ao contrato de adesdo e quanto ao contrato de cessao de créditos.

Contudo, o titulo desta dissertacdo indicia ja a posicdo de que mais nos aproximamos,
neste caso, 0 contrato de cessdo de créditos. Apesar disso, gostariamos de aqui deixar
algumas das ideias que nos saltaram a vista e que contribuiram para que efetivamente

tivéssemos davidas.

Por um lado, se nos debrucarmos sobre a posicdo de MOTA PINTO mediante a qual o
contrato de adesdo € «aquele cujo conteudo contratual foi pré-fixado, total ou

parcialmente, por uma das partes a fim de ser utilizado, sem discussdo ou sem discussao

106 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. Cit., p. 245-248.

107 MARIA JOAO ROMAO CARREIRO VAZ TOME, “Algumas notas sobre a natureza juridica e a estrutura do
contrato de factoring™, Direito e Justica, 6, 251-285, https://doi.org/10.34632/direitoejustica, 1992.10899,
p. 274.
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relevante, de forma abstrata e geral, na sua contratagéo futura»'®, conseguimos a partir
desta definicéo retirar algumas caracteristicas do contrato de factoring, uma vez que este

é parcialmente constituido por CCG.

Porém, tal ndo colide com o facto de concordarmos com alguns autores quando referem
que as clausulas particulares tém no contrato de factoring uma relevancia acrescida face
as CCG, uma vez que é nessas clausulas que se determina os aspetos financeiros mais
significativos que conduzem a decisdo final de celebrar ou ndo este negdcio juridico e
que conferem especificidade e singularidade aos contratos efetivamente celebrados. E o
que ocorre, como teremos oportunidade de analisar em sede prépria, no que se refere a
escolha da modalidade do contrato de factoring. Tal realidade negocial ndo contraia,

naturalmente, a rigidez e a respetiva pré-formulacao apresentadas pelo fator.

Posto isto, consideramos que o contrato de factoring tem como instrumento juridico
base a cessdo de créditos, prevista nos arts. 577° a 588° do CC, tendo em conta algumas
particularidades deste contrato, nomeadamente, a transmissdo dos creditos a favor do
fator, a eficacia da cessacdo no que diz respeito a notificacdo do devedor, as obrigacdes
contratuais a que as partes estdo sujeitas com a celebracdo deste negécio juridico, entre

outras que analisaremos ao longo da elaboragéo da presente dissertacao.

Em forma de conclusdo, ndo podemos deixar de salientar que, conforme referido por
alguns autores, o contrato de factoring esta parcialmente sujeito ao contrato de adesao,
nomeadamente, quanto a sua sujeicdo ao regime das CCG que é aplicavel ao conteido

da parte geral do contrato.

108 CARLOS ALBERTO DA MOTA PINTO, “Contratos de adesdo. Uma manifestacdo juridica da moderna vida
economica”, Revista de Direito e de Estudos Sociais, Ano XX, n* 1-2-3-4, Atlantida Editora, SARL,
Coimbra, 1973, p. 125 apud SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 189, em particular nota
435.
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CAPITULO VI - ANALISE DE TIPOS CONTRATUAIS AFINS
1. Contratos financeiros em geral

Neste capitulo iremos analisar alguns contratos financeiros que se assemelham ao
contrato de factoring, nomeadamente, o contrato de confirming, o contrato de abertura

de crédito e o contrato de desconto bancario.

O contrato de confirming € um negdcio juridico através do qual a sociedade comercial
cede a uma instituicdo financeira as suas dividas aos fornecedores, de forma a que estes
recebam o valor em divida na data do vencimento das faturas ou antecipadamente,

conforme o que for acordado no momento da celebragéo do contrato.

Para além disso, o confirming consiste num servico de gestdo de pagamentos aos
fornecedores com a possivel concretizacdo de duas opera¢fes, nomeadamente, uma
operacdo de pagamento antecipado pela instituicdo financeira dos montantes das faturas
cedidas, mediante a celebracdo de um contrato de cessdo de créditos com a empresa
devedora ou a possibilidade de o fornecedor diferir o pagamento para data posterior a do
vencimento das faturas a troco do pagamento de juros, permitindo a rentabilizacdo dos

excedentes de tesouraria.l®®

Portanto, o confirmig também conhecido como “reverse factoring” ¢ uma fonte de
financiamento a curto prazo que envolve trés intervenientes, a saber, a instituicdo

financeira ou de crédito, o cliente que é a empresa devedora e os seus fornecedores.**

O confirming surgiu em Portugal na década de 90 e, no inicio, este tipo de servico era
essencialmente direcionado para empresas de grande dimensdo, com um numero de
fornecedores bastante significativos. Os objetivos principais destas empresas consistiam

na reducdo de custos e da carga administrativa na gestdo de grandes volumes de

109 ANA LUCIA DA SILVA GONGALVES, 0p. cit., p. 63.

110 FERNANDO RAMON NOLASCO SAMPAIO, A importancia do factoring e do confirming num contexto de
crise econdmica, Relatorio de Estagio do Mestrado, Coimbra, Faculdade de Economia da Universidade
de Coimbra, 2020 (polic.), p. 24.
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pagamentos. Assim, concediam aos bancos o0s servigos relativos a gestdo dos

pagamentos aos fornecedores.!!

Assim como no contrato de factoring, também o confirming apresenta duas modalidades
referentes aos intervenientes que suportam os custos inerentes a celebracdo do contrato,

nomeadamente, custos pelos fornecedores ou custos pela empresa devedora.*2

Quanto aos custos pelos fornecedores, esta modalidade é chamada de “filosofia base” e,
no momento da celebracdo do contrato com a empresa devedora, séo definidos os custos
a suportar pelo fornecedor, no caso de estes optarem pelo pagamento antecipado. Por
outro lado, a modalidade de custos pela empresa devedora assemelha-se a utilizagdo de
uma conta corrente, sendo que o principal objetivo é o pagamento de valores elevados
aos seus fornecedores, beneficiando de uma das principais vantagens, nomeadamente, a

isencdo do imposto de selo.!™®

Para além dessa vantagem, o confirming apresenta outras vantagens para as empresas,
designadamente, a isencdo de custos bancarios quanto as transferéncias nacionais e
internacionais, a melhoria na capacidade de negociacdo quanto aos prazos e condi¢cdes
de pagamento com os seus fornecedores e a reducdo de tempo e recursos, tendo em
conta que os pagamentos sdo feitos de forma automatizada pelas instituigOes

financeiras.14

Por outro lado, para os fornecedores, o confirming também apresenta vantagens,
nomeadamente, 0 acesso a um financiamento de forma simples e com condicGes
financeiras favoraveis, grande flexibilidade na utilizacdo podendo optar pela
antecipacdo de uma ou mais faturas, melhora a liquidez sem endividamento adicional,
garante o pagamento das faturas sem risco de incumprimento e reduz 0s custos

administrativos associado as cobrancas de dividas. Assim, 0s servicos prestados pela

111 SysaNA CARVALHO GODINHO, A importancia do factoring e do confirming para as PME, Dissertagéo
de Mestrado, Lisboa, Escola de Ciéncias Sociais e Humanas do Instituto Universitario de Lisboa, 2016
(polic.), p. 17.

112 1dem, p. 20.

113 |bidem.

114 |dem, p. 21.
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instituicdo bancéria consistem em servigos de gestdo de pagamentos, servigos de

financiamento a empresa devedora e servicos de financiamento ao fornecedor.®

O contrato de abertura de crédito é um negdcio juridico através do qual a instituicao
bancéria se obriga a colocar a disposicdo do cliente uma quantia pecuniaria, ficando este
obrigado ao pagamento desse valor, bem como, ao pagamento dos respetivos juros e

comissdes. 16

O contrato de abertura de crédito € um contrato nominado por estar previsto no art. 362°
do CSC, mas atipico. Porém, trata-se de um contrato socialmente tipico, meramente
consensual em dois sentidos, nomeadamente, quanto a sua forma, tendo em conta que
ndo existe nenhuma exigéncia legal em especial e também quanto a sua validade, uma
vez que nao se encontra dependente de qualquer entrega de um montante pecuniario,
podendo até o valor pecuniario ficar disponivel sem nunca ser usado pelo cliente e, por

isso, a abertura de crédito ndo é um contrato quoad constitutionem.*’

Neste tipo de contrato e segundo o principio da autonomia privada, as partes
convencionam o modo, a forma e as consequéncias da cessdo do contrato. Na falta de
convencdo, serdo aplicadas as regras da conta corrente em geral, as regras do mandato
quanto a disponibilidade e as regras do mdtuo quanto ao saldo, no caso de cessacdo do

contrato.18

Relativamente as modalidades deste contrato, iremos analisar de forma breve tendo em
conta que existem inimeras modalidades, por isso, optamos pelas mais importantes e

usuais no mercado comercial.

Quanto a forma de realizacdo ou contabilizacdo, o contrato de abertura de crédito pode
ser simples, em que normalmente o cliente utiliza o valor disponibilizado de uma sé vez
ou em conta corrente, em que o cliente vai utilizando os valores que entender sempre
que houver e se houver necessidade. Quanto a existéncia ou ndo de garantias, quando
estas existem, podem ser por via de uma garantia real (as mais utilizadas s&o a hipoteca

e 0 penhor) ou pessoal (a mais utilizada € a fianca) e quando ndo existem denomina-se

115 |bidem.
H16Ac, TRC de 19/12/2012 — Proc. n® 132/12.2TBCVL-A.C1 (Henriques Antunes).
117 |bidem.
118 |bidem.
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abertura de crédito a descoberto, proporcionando maiores riscos para a instituicao

bancaria.!®

E ainda importante salientar que ndo se deve confundir este tipo de contrato com a
nocdo de conta corrente mercantil, tendo em conta que esta pressupde obrigacdes para
ambas as partes e ndo tem como objetivo a concessdo de crédito, contrariamente a
abertura de crédito. Por outro lado, também ndo se deve confundir este conceito com a
nocdo de conta corrente bancaria, uma vez que nesta a instituicdo bancaria visa apenas
prestar um servico de caixa e a abertura de crédito visa a disponibilizacdo de fundos a

favor do cliente.1?

Segundo o autor PAULO RAMIREZ, a modalidade mais utilizada neste tipo de contrato € a
designada abertura em conta-corrente que consiste na possibilidade de o cliente, apds
amortizacdo do crédito ao banco, utilizar o montante que resulta da diferenca entre o
valor méximo autorizado e o montante que se encontra em utilizagdo, ou seja, 0 valor

que ainda ndo foi amortizado.?

O contrato de desconto bancério consiste num contrato através do qual a instituicdo
bancéaria antecipa ao seu cliente o montante de um crédito ainda ndo vencido contra

terceiros, através de uma dagdo pro-solvendo.!??

A natureza juridica do desconto bancario € objeto de discussdo na doutrina,
designadamente, se no desconto bancéario ha um mutuo garantido ou uma venda do
crédito. Para MENEzES CORDEIRO, 0 desconto apenas traduz «o fendmeno do crédito
mediante entrega do efeito ou do direito contra terceiro» e, por isso, 0 contrato ndo tem
necessariamente natureza unitaria, tudo depende do negdcio que estd subjacente a

entrega. 12

119 GILSON JORGE SANTOS DA Luz, Contrato de abertura de crédito bancario: Efeitos e Cassacdo do
contrato, Dissertacdo de Mestrado, Lisboa, Faculdade de Direito da Universidade Nova de Lisboa, 2014
(polic.), p. 16.

120 |dem, pp. 17-18

121 pauLO RAMIREZ, Direito Comercial, 22 Ed, op. cit., p. 233.

122 MARIA JOAO ROMAO CARREIRO VAZ TOME, op. cit., p. 256. A dagdo pro-solvendo «é uma dagdo em
cumprimento condicional; ha uma efectiva substituicdo da prestacdo no cumprimento, mas a extin¢do da
obrigacgdo s6 se opera caso 0 credor realize o valor correspondente ao montante da prestacdo a que tinha
direito e na medida em que o realize». Cfr. Ac. TRP de 11/11/2014 — Proc. n° 9734/11.3TBVNG-A.P1
(Anabela Dias da Silva).

123 ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Manual de Direito Bancario, op. cit., p. 647.
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Assim, o autor entende que, por um lado «quando o banqueiro receba definitivamente o
efeito ou o direito, o desconto encobre uma venda» e, por outro «quando o receba para

se pagar com clausula pro solvendo, ha mituo, com essa mesma clausula».?

Considera-se que o contrato de desconto bancario € um contrato bilateral e oneroso
tipicamente comercial. Por um lado, a instituicdo bancaria adianta ao seu cliente a
quantia correspondente ao valor do titulo levado a desconto e, por outro lado, o cliente
obriga-se ao pagamento do valor devido pela antecipacdo (incluindo todos os encargos
inerentes), bem como a entrega do titulo devidamente endossado, de forma a facultar a
instituicdo bancéria o reembolso do valor dispensado e a garantia do pagamento da letra,

se 0 sacado se recusar a aceitar ou a liquidar.'?®

Posto isto e como tivemos a oportunidade de constatar com esta breve andlise a cada um
dos contratos, muitas sdo as semelhancas ao contrato de factoring. Todos estes contratos
tém a capacidade de transformar uma venda a crédito numa venda a pronto pagamento,
por isso, o principal objetivo consiste na antecipacdo de valores pecuniarios de forma a
fazer face as necessidades das sociedades comerciais, mas, em contrapartida, deles
também advém algumas obrigacbes como, por exemplo, o pagamento dos encargos

bancarios devido a antecipacdo de capital (juros, comissdes, entre outros).

2. A distingdo entre o contrato de factoring e outros contratos afins

Apesar das semelhancas dos contratos anteriormente analisados em relacdo ao contrato
de factoring, existem algumas caracteristicas proprias que os distinguem. Por isso, este
ponto destina-se a distin¢do entre o contrato de factoring e os contratos afins, analisados

supra.

Tal como refere ANA GONCALVES, o confirming é o reverso do factoring, uma vez que
«no factoring é o fornecedor quem contrata a entidade financeira para fazer a gestdo das
suas cobrancas junto de um ou mais clientes, no confirming é o cliente quem contrata a
entidade financeira para que esta faca a gestdo do pagamento das suas dividas junto dos

fornecedores».1%6

124 1dem, p. 648.
125 Ac. STJ, de 30/05/1978 - Proc. n° 067113 (Santos Victor).
126 ANA LUCIA DA SILVA GONGALVES, 0p. Cit., p. 64.
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Para além desta diferenca, o contrato de confirming tem necessariamente uma vocagao
internacional, ao contrério do contrato de factoring que pode ser executado quer no

mercado externo, quer no mercado interno.*?’

Outra distincdo que podemos constatar, é o facto de que o confirming € um contrato
muito usado para o financiamento da aquisi¢éo de equipamento industrial, enquanto que

o contrato de factoring emerge da venda de produtos ou prestacéo de servigos.'?8

Apesar da aproximacédo, numa perspetiva econémica e juridica, do contrato de factoring
ao contrato de desconto bancario, uma vez que ambos permitem a mobilizacdo de
créditos e a percecdo de juros, ndo podemos deixar de verificar que existem algumas

diferencas entre eles.!?®

Quanto ao incumprimento do contrato por parte do devedor, no contrato de desconto, a
instituicdo bancéria tem direito a restituicdo da quantia antecipada, enquanto que no
factoring sem recurso ndo existe o direito de regresso. Em relagdo a duragcdo do
contrato, o factoring normalmente € celebrado por um prazo de um ano com
possibilidade de renovacdo, o que ndo acontece no desconto bancario, tendo em conta
que o cliente pode sempre que assim o entender apresentar os direitos cambiarios (letra,
livranga ou cheque) a entidade bancéria, podendo esta, por seu turno, aceitar ou

recusar.30

Os principios da exclusividade e da globalidade é uma das caracteristicas do factoring,
sendo que o mesmo ndo acontece no desconto, uma vez que o cliente pode fazer o

mesmo procedimento noutras instituicbes bancarias.

Com base numa avaliacdo econdémica da solvabilidade do aderente e dos devedores
destes, o fator determina um limite de crédito a favor do aderente, pelo que, nesse
sentido, o factoring apresenta semelhancas com a abertura de crédito. Porém, as suas
diferengas sdo profundas, tanto num contexto econémico, como num contexto

juridico.t3

127 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. cit., p. 100.
128 Ipidem.

123 MARIA JOAO ROMAO CARREIRO VAZ TOME, op. cit., p. 257.
130 Ipidem.

181 MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO, 0p. cit., p. 82.
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Assim, enquanto que no contrato de abertura de crédito é colocado a disposi¢cdo um
valor pecuniario que podera (ou ndo) de forma autonoma ser utilizado pelo cliente num
todo ou em parte, no factoring a disponibilizacdo de determinado valor pecuniario
verifica-se em funcdo das cessbes de crédito que venham a ser efetuadas e nédo
previamente e independentemente destas. Por outro lado, 0 montante das antecipagdes

nunca excede a posicdo credora do aderente na data da efetivacdo do pagamento.!®?

132 |bidem.
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PARTE Il - REGIME JURIDICO DO CONTRATO DE
FACTORING

CAPITULO I - ENQUADRAMENTO LEGAL
1. O Decreto-Lei n°171/95 e o Decreto-Lei 298/92

O DL n° 171/95 regula as sociedades de factoring e o contrato de factoring. Séo
consideradas sociedades de factoring as que praticam uma atividade que consista na
aquisicdo de créditos a curto prazo que derivam de vendas de produtos ou de prestacdo
de servigos, compreendendo ainda, em contrapartida, uma prestacdo de servico de apoio
ao cliente, nomeadamente, estudos de risco de crédito e de apoio juridico, comercial e

contabilistico a boa gestdo dos créditos cedidos, segundo o art. 2° do referido diploma.

Prevé-se um principio de exclusividade para a atividade de factoring e de acordo com o
art. 4°, n® 1 do DL n°® 171/95 esta atividade s6 podia ser exercida por sociedades de
factoring ou bancos. No entanto, esse art. foi revogado pelo DL n° 186/2002, de 21 de
agosto, que veio introduzir a figura da Instituicdo Financeira de Crédito (IFIC) com o
objetivo de permitir que estas instituicdes praticassem as operagfes permitidas aos
bancos, nomeadamente, a atividade de factoring, com a excecdo da rececdo de

depdsitos, conforme refere o art. 1° desse diploma.

Tendo em consideracdo a introducdo das IFIC, também o RGICSF sofreu uma alteracéo
com o DL n° 201/2002, passando a constar no seu art. 3° al. d) as instituiches

financeiras de crédito.

No entanto, as sociedades de factoring também estavam previstas como um dos tipos de
instituicdes de crédito no art. 3° do RGICSF. Tal caracterizagdo por parte do legislador

levantou grandes questdes na doutrina.

Quanto a essa classificacao feita pelo legislador, SONIA CARVALHO apontou dois aspetos
com fundamentacdo valida para colocar em questdo as razdes que levaram o legislador a
tomar tal posi¢do. Por um lado, a autora considera que «a concessdo de crédito é apenas
um dos servi¢os que o fator pode desempenhar» e, por outro lado, sublinha que «as
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sociedades de factoring ndo podem prestar um dos servi¢os mais tipicos das instituicdes
de crédito», nomeadamente, a rececio de depositos diretamente do pablico.**

Na verdade, ndo podemos deixar de concordar com a autora tendo em conta que o,
agora revogado, art. 2° do RGICSF classificava as instituicdes de crédito como «as
empresas cuja atividade consiste em receber do publico depdsitos (...)», 0 que de facto

néo define de todo a atividade do factoring.

Em resposta a estas questdes, Rul PINTO clarificou que o objetivo do legislador ndo foi
o facto de as instituicdes de crédito terem por atividade a concessao de crédito, mas sim,
a possibilidade de todas as instituicdes de crédito receberem do publico fundos

reembolsaveis.'3*

Os fundos reembolsaveis sao definidos pela negativa no art. 9° do RGICSF, referindo
que «ndo sdo considerados como fundos reembolsaveis recebidos pelo publico os
fundos obtidos mediante emissdo de obrigacdes, nos termos e limites do Codigo das
Sociedades Comerciais, nem os fundos obtidos através da emissdo de papel comercial

(...

Assim, especificamente para as sociedades de factoring, o art. 5° do DL n°® 171/95
alterado pelo DL n° 186/2022 permitia que a forma de financiamento destas sociedades
fosse feita através do recurso a fundos proprios e da emissao de obrigagdes de qualquer
espécie, nas condicBes previstas na lei e sem obediéncia aos limites fixados no CSC,

bem como de papel comercial.

Por isso, na conjuntura destes dois artigos, podemos concluir que as sociedades de
factoring tinham legitimidade para receber fundos reembolsaveis, o que de facto
coincide com o parecer do autor analisado anteriormente quanto a véalida justificacdo do
legislador para optar por definir as sociedades de factoring como uma espécie das

instituicdes de crédito.

No entanto, tal justificacdo ndo foi suficiente para alguns autores, nomeadamente, para

SONIA CARVALHO que mantinha a sua posi¢cdo alegando que no caso concreto das

133 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 237.

134 RuI PINTO DUARTE, Notas sobre o contrato de factoring, Faculdade de Direito da Universidade
Classica de Lisboa, Almedina, Coimbra, 1988, p. 143 apud SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op.
cit., p. 238.
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sociedades de factoring, estas estdo mais proximas do regime das sociedades financeiras
pelo facto de «poderem néo receber fundos reembolséaveis e terem uma dimenséo téo
pequena que nao faca sentido a sua submisséo as regras das instituicdes de crédito»,

continuando a sublinhar que a concessdo de crédito ndo é a principal funcéo destas.'®

De facto, parece que o legislador teve em consideragdo tais criticas e tanto o RGICSF
como o DL n° 171/95 sofreram alteragfes com a entrada em vigor do DL n°® 157/2014,
de 24 de outubro. Atualmente, as sociedades de factoring sdo consideradas sociedades

financeiras e estdo previstas no art. 6° do RGICSF.

Também o art. 5°, al. a) do DL n° 171/95 foi alterado e, neste momento, as sociedades
de factoring podem financiar a sua atividade através da emissdo de obrigacBes de
qualquer espécie, nas condicBes previstas na lei mas apenas podem elevar os limites

fixados no CSC até ao quadruplo dos seus capitais proprios.

2. A regulagdo do contrato de factoring noutros ordenamentos juridicos

Apesar de ja termos analisado a evolucao histérica do contrato de factoring, achamos
relevante estudar com algum detalne como é que alguns ordenamentos juridicos
receberam e regulamentaram o contrato de factoring, tendo em conta as suas
caracteristicas particulares, uma vez que a sua evolucdo legislativa se deveu

essencialmente a pratica comercial.

Na Europa, o factoring assume uma forma diversa da que se tem no direito americano,
uma vez que a estrutura utilizada ndo se direciona exclusivamente ao financiamento das
empresas, adotando outra estrutura juridica, para prossecucao de outras finalidades, que

vao além do financiamento.36

Antes de darmos inicio a andlise de outros ordenamentos juridicos, parece-nos
interessante referir que, contrariamente a maior parte dos paises Europeus que, na
auséncia de uma legislagdo especifica para regular o contrato de factoring, recorreram a
figura da cessdo de créditos, a Bélgica através da Lei de 21 de abril de 1958 optou por
alterar o art. 1690° do CC belga, permitindo que qualquer crédito derivado de uma

atividade profissional, comercial ou civil, desde que conste de fatura, possa ser cedido

135 Idem, p. 239.
136 |dem, p. 114
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ou dado em garantia mediante endosso da respetiva fatura ou de uma copia auténtica
desta, o0 que para MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO «satisfaz plenamente as exigéncias do

factoring».3’

Posto isto, seguimos para a analise da regulamentacdo do contrato de factoring utilizada

em Espanha, Franca, Inglaterra, Alemanha e Itélia.

2.1. Espanha

No inicio dos anos 60 o factoring foi introduzido em Espanha e o instrumento juridico
adotado pelas sociedades de factoring foi a cessao de créditos. No entanto, a notificagao
do devedor ndo € considerada um requisito constitutivo da eficicia da cessdo, sendo

apenas uma forma de vincular o devedor perante o cessionario.!3®

A legislacdo foi objeto de diversas alteracfes, sendo que essas ndo incidiram sobre o
contrato de factoring propriamente dito, mas recaiam essencialmente quanto ao estatuto

das sociedades de factoring no &mbito das entidades de financiamento. 1%

Na jurisprudéncia espanhola o contrato de factoring «(...) es calificado por la doctrina
cientifica como un contrato atipico, mixto y complejo, llamado a cubrir diversas
finalidades economicas y juridicas del empresario por una sociedad especializada, que
se integran por diversas funciones (...)», segundo a defini¢do proferida na Sentenca da
Audiencia Provincial de Madrid, de 10 de julho de 1996. 4

Assim, o contrato de factoring apesar de ser um contrato atipico, pode ser considerado
um contrato socialmente tipico, tendo em conta a sua importancia no mercado

empresarial.

Em Espanha, destacam-se trés importantes funcdes exercidas com a celebracdo do
contrato de factoring, nomeadamente, a funcdo de gestdo, a funcdo de garantia e a

funcéo de financiamento.#!

137 MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO, 0p. Cit., p. 29.

18 ANDREIA PATRICIA GALVAO LINO, A cessdo e a titularizagdo de créditos: Semelhancas e divergéncias,
Dissertagdo de Mestrado, Lishoa, Universidade Auténoma de Lisboa, 2017 (polic.), p. 67.

139 |bidem.

140 Ac. STJ de 15/01/2013, (Gabriel Catarino), op. cit.

141 ANDREIA PATRICIA GALVAO LINO, op. cit., p.67.
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Na funcdo de gestdo sdo assumidas pela entidade de factoring todas as atividades
comerciais inerentes a cobranca de créditos, aliviando o cedente quanto aos recursos
materiais e de pessoal que seriam necessarios para obter o pagamento dos créditos. Na
funcdo de garantia, a entidade de factoring assume o risco de insolvéncia do devedor.
Por fim, na fungéo de financiamento, a entidade de factoring adianta parte do montante
dos créditos cedidos, permitindo que a empresa cedente obtenha liquidez imediata,

sendo a entidade retribuida por este servigo.!#?

2.2. Franca

O factoring foi introduzido em Franga em 1964 com a constituigdo da Internacional
Factors France. No entanto, o contrato de factoring encontrou algumas dificuldades no

territorio francés de ordem estrutural, cultural e juridica.'*?

Uma comisséo dirigida por Heiri Gilet considerou que o factoring ndo seria um
mecanismo capaz de se tornar um meio de financiamento a curto prazo, tendo em conta
que este ja era assegurado pelo desconto e, por outro lado, também consideraram que o

seguro de crédito era suficiente para assumir a funcéo de garantia prestada pelo fator.44

Estas desconfiangas iniciais relativamente ao factoring foram também ampliadas com a
existéncia de algumas situagdes de «abuso do contrato de factoring», inclusivamente os

escandalos Latimier e Geo Smith.14°

142 |bidem.

143 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. cit., p. 149.

144 |bidem. Ver também, ANDREIA PATRICIA GALVAO LINO, op. cit., p. 69.

145 Cfr, sobre estes dois casos ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Da cessdo financeira (Factoring), pp. 57 e
ss apud SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 149-150. O escandalo Latimier aconteceu
em 1969. A Latimier fornecedora da Renault, celebrou, em julho de 1967, um contrato de factoring, com
a Sofinter. A administracdo da Lamitier, em determinado momento, admitiu que durante um ano e meio
remetera a Sofinter faturas falsas. A Lamiter, entretanto, entrou em processo de faléncia e passou a ser
administrada pelo liquidatario judicial. Como lucidamente observa René Rodiere, no comentéario a
Sentenca da Cassation de 21 de novembro de 1972 que decidiu este caso, a grande questdo consiste em
saber se os créditos da Latimier integravam ou ndo a massa falida ou, se pelo contrario, ja se encontravam
na titularidade da Sofinter. A Cassationi decidiu contra a Sofinter considerando que as entregas, apesar de
respeitarem as encomendas anteriores, foram apenas cumpridas apés a declaracdo de faléncia, sendo, por
isso, créditos integrantes da massa falida. Para MENEZES CORDEIRO, esta condenacdo também é resultado
da falta de cuidado da Sofinter, tendo em conta que esta nunca se apercebeu de que as faturas eram falsas.
No segundo escandalo, relativamente & Geo Smith, a histéria repetiu-se. A Geo Smith cedeu a
FactoFrance Heller uma fatura falsa sobre a sociedade Young et Rudigan France, que o fator liquidou.
Esta Gltima quando confrontada pela sociedade de factoring, garante que nunca efetuou nenhuma compra
a Geo Smith, tendo sido posteriormente apurado que a assinatura e o carimbo presente na fatura também
tinham sido falsificados. Apds este incidente, o diretor-geral da Geo Smith desaparece. Tal como no caso
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Contrariamente & maior parte dos paises Europeus, o contrato de factoring em Franca
tem por base um contrato-quadro, recorrendo a sub-rogacdo convencional que consiste
na substituicdo do credor na titularidade do credito. No entanto, contrariamente ao
contrato de cesséo de créditos, o sub-rogante ndo garante ao sub-rogado a existéncia do

crédito, nem a solvabilidade do devedor.*®

Por isso, com a entrada em vigor da Loi n° 81-1 du 2 Janvier 1981 (conhecida por Lei
Dally) e de forma a colmatar tal lacuna, passou a recair sobre o cedente a obrigacédo de
garantir a existéncia do crédito, bem como, a garantia da solvéncia do devedor face ao
cessionario. Sendo este tipo de contrato dirigido essencialmente a empresas médias com
um nivel de faturacéo significativo, tendo em conta que os valores das comissdes sdo

elevados.**’

Para SONIA CARVALHO, esta lei surgiu essencialmente para «satisfazer as necessidades
de um conjunto de atividades que envolviam a circulacdo de créditos» e, por outro lado,

«demonstra claramente pretender simplificar os mecanismos juridicos do factoring».14®

2.3. Inglaterra

Se durante a fase do colonial factoring a Inglaterra foi o pais que levou o factoring para
0 continente americano, de facto, apds esse periodo, esta atividade deixou de ser

praticada neste pais.!4°

Porém, em 1960 foi criada a Internacional Factors, que pertence a holding Suica
International Factors A G, o que fez com o factoring retomasse a ser usual, passando o
Reino Unido a ocupar os primeiros lugares no ranking de paises que mais utilizam esta

ferramenta de financiamento.1%°

A modalidade mais utilizada é o whole turnover agreement que consiste na obrigacao

de o cliente ceder todos os créditos futuros emergentes da sua atividade comercial ao

da Latimer, o Tribunal de Paris, absolveu a sociedade Young et Rudigan France. Assim, MENEZES
CORDEIRO conclui que, tendo em conta estas duas decisdes, o resultado do risco das faturas falsas corre
contra o fator.

146 ANDREIA PATRICIA GALVAO LINO, op. cit., p. 70.

147 | bidem.

148 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 160

149 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. cit., p. 115.

150 Ihidem.
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fator, desde que identificaveis, sem ser necessario qualquer outra formalidade ou ato

cada vez que surge um crédito.t>

O contrato de factoring no Reino Unido tem como base o contrato de cessédo de créditos
ou assigment books of debts. Para estarmos perante um statutory assignment, é
necessario cumprir alguns requisitos com o objetivo de permitir ao cessionario
demandar o devedor em nome proprio, nomeadamente, a cessdo tem de ser absoluta,
devera constar de documento escrito assinado pelo cedente que contenha a sua vontade
de ceder o crédito a um terceiro, seja objeto de comunicacédo ao cessionario e desde que

seja efetuada a notificagdo por escrito ao devedor.>

No entanto, se a cessdo ndo cumprir com estes requisitos legais, esta ndo é
necessariamente invalida, tendo em conta que ndo valera como statutory assignment,

mas podera valer como equitable assignment.3

As diferencas entre estas duas modalidades sdo muito pequenas e prendem-se
essencialmente no facto de que a equitable assignment ndo esté sujeita a forma escrita,
com a excecao do caso em que 0 objeto da cessdo € um equitable interest or trust e a

notificacdo ao devedor ndo é necessaria para que a cessdo seja valida. >

2.4. Alemanha

Num contexto Europeu, o primeiro contrato de factoring foi celebrado na Alemanha em
1956 e neste pais também se adota a cessdo de créditos como instrumento juridico deste
tipo de contrato consistindo numa cessdo global de créditos futuros, desde que

determinaveis.1®®

A doutrina e a jurisprudéncia deste pais distinguem dois tipos de contrato de factoring, a
saber, o contrato de factoring préprio e o contrato de factoring improprio. No contrato

de factoring proprio ocorro a transmissdo do risco del credere para o fator e, por outro

151 |dem, p. 116.

152 |dem, p. 120.

153 ANDREIA PATRICIA GALVAO LINO, op. cit., p. 71.

154 Ibidem.

155 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. cit., p. 161.
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lado, no contrato de factoring improprio o cessionario ndo assume o risco do

incumprimento, detendo para si o direito de regresso.'*

Na Alemanha, o contrato de factoring é considerado um contrato atipico e comegou por
assumir uma funcdo fundamentalmente financeira. No entanto, tendo em conta a sua
evolucdo, passou também a assumir uma funcéo de seguro através da transferéncia para
o fator do risco del credere, bem como, a prestacdo de servigos de consultoria, de

cobranca e gestdo dos créditos.®’

2.5. Italia

Em Itdlia o factoring surge na década de sessenta, com a constituicdo da primeira
sociedade de factoring, a IFITALIA — International Factors Italia S.p.A., que deu inicio

a sua atividade em 1965.1%8

Tendo em conta os entraves das PME’s em obterem, junto da banca, os financiamentos
necessarios, o contrato factoring em Italia tem como traco caracteristico a concesséo de
adiantamentos e € celebrado essencialmente com recurso. Por outro lado,
contrariamente aos outros paises Europeus, a prestacdo dos servicos de gestdo e
cobranca de créditos tem uma menor relevancia. **° Assim, Luis PESTANA DE
VASCONCELOS ndo se espanta com o facto de que o contrato de factoring em Itélia

«tenha adquirido em Italia uma vertente predominantemente financeira».'®°

Apesar de constar em algumas normas legislativas, o contrato de factoring €
considerado um contrato atipico, mas socialmente tipico e inominado. Este contrato €
constituido por clausula de globalidade e exclusividade que regulam alguns aspetos, tais
como, a comunicacdo ao devedor, a antecipacdo de fundos, os pagamento e conta-

corrente, os deveres da empresa, a dendincia e a resolucio, entre outros.®!

Na doutrina italiana discute-se quanto a estruturacdo deste tipo de contrato,
nomeadamente, se este tem uma estrutura unitaria ou plural, ou seja, se o contrato de

factoring esta sujeito a apenas um contrato global e unitario de cessdo de créditos ou se,

1% ANDREIA PATRICIA GALVAO LINO, op. cit., p. 72.

157 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 165.

1%8 |dem, p. 124.

159 Idem, p. 125.

160 |_uis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, op. cit., p. 91.
161 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. cit., p. 147.
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por seu turno, existe a celebracdo de um primeiro contrato que depois conduz a

celebragéo posterior de diversos contratos singulares de crédito.6?

Apesar disso, a maior parte da doutrina italiana inclina-se para a tese de que o contrato
de factoring tem uma estrutura plural, o que para SONIA DE CARVALHO s6 assim explica
«a diferenca que os contratos de factoring fazem entre a aceitacdo do crédito, a cessdo
com ou sem recurso e a aprovacdo de um crédito em que o fator assume o risco da

insolvéncia do devedor».163

3. Sociedades financeiras

Segundo os arts. 6%, n° 1 e 7° do (RGICSF) as sociedades de factoring sdo consideradas
sociedades financeiras que s podem efetuar as operacbes permitidas pelas normas
legais e regulamentares que regem a respetiva atividade. Assim, segundo o art. 2°, n° 1
do DL n° 171/95, a atividade das sociedades de factoring consiste na aquisicdo de
créditos a curto prazo, resultante da venda de produtos ou da prestacdo de servigos, no

mercado interno e externo.

As operacGes de crédito, incluindo o factoring, s6 podem ser exercidas, a titulo
profissional, por institui¢des de crédito ou sociedades financeiras, segundo o principio
da exclusividade previsto no art. 8° do RGICSF.

O autor MENEZES CORDEIRO sustenta que, normalmente, as instituicdes de crédito
embora possam exercer a atividade de factoring, optam por criar as suas afiliadas para
esse exercicio, defendendo ainda que a exclusividade da atividade da cessdo financeira
deveria passar apenas para as sociedades de factoring, por razGes de sd concorréncia no

mercado e especializacdo.'®*

Nos termos do art. 16° do RGICSF, a constituicdo deste tipo de sociedades carece de
autorizacdo do Banco de Portugal, sendo necesséria, por isso, a apresentacdo e instrucao
de um pedido ao Banco de Portugal que posteriormente analisard e avaliara se estdo

preenchidos os requisitos gerais elencados no art. 14° do RGICSF.

162 |dem, p. 148.

183 | bidem.

164 Apud DUARTE ABRUNHOSA E SOUSA, A tributacdo do factoring — Uma abordagem critica numa
perspectiva nacional e internacional, Projeto de Pds-Graduacgdo, Porto, Faculdade de Direito da
Universidade do Porto, 2005 (polic.), p. 42.
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Concedida a autorizagéo, os interessados podem constituir uma sociedade financeira,
devendo adotar a forma de sociedade andnima, segundo o art. 14°, n° 1, al. b) RGICSF e
0 art. 3° do DL n° 100/2015. Nesse sentido, Luis PESTANA DE VASCONCELOS defende
que os contratos de cessdo financeira sdo atos objetivamente comerciais e, por isso, as

sociedades de factoring s&o, inerentemente, sociedades comerciais.®®

Contudo, a sociedade s6 podera dar inicio a sua atividade depois de estar inscrita em
registo especial no Banco de Portugal, segundo os arts. 65° e 194° do RGICSF que

podera ser recusado nos termos do art. 72° do RGICSF.

A concessdo de autorizacdo para a constituicdo de uma sociedade financeira pode ser
recusada pelos motivos previstos no art. 20° do RGICSF.

O DL n° 199/2006 na sua versdo mais consolidada pela Lei n°® 23-A/2015, regula a
liquidacdo de instituicbes de crédito e sociedades financeiras. Segundo o art. 4° do
referido diploma, a liquidacdo de instituicdes de crédito aplica-se, com as devidas
adaptac0es, as sociedades financeiras.

Assim, as sociedades financeiras dissolvem-se apenas por forca da revogacdo da
autorizacdo prevista no art. 22° do RGICSF e, com a dissolucéo, entram liquidacdo, sem

prejuizo do estabelecido na parte final do n° 3 do art. 22° do RGICSF.

A titulo de curiosidade e segundo uma noticia no jornal “Publico”, em 2006 a base de
dados oficial do Banco de Portugal referia «apenas a existéncia de trés sociedades
especializadas: a BNP Factor (do grupo francés BNP), a Heller Factoring (participada
pelo Banco Popular) e Eurofactor Portugal (integrada no grupo francés Crédit
Agricole)» .16

No ano de 2007, em Portugal existiam cerca de 10 sociedades de factoring o que
representa um aumento considerdvel comparativamente ao ano anterior. Contudo,
conforme conseguimos verificar na Tabela 1, s6 o Reino Unido tem cerca de 107
sociedades de factoring.

185 |_uis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, 0p. Cit., p. 124.
186 O que é e como funciona o factoring?, Publico, 2006 - https://www.publico.pt/2006/01/05/jornal/o-
gue-e-e-como-funciona-o-factoring-56858 (consult. 30/07/2022).
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De facto, o Reino Unido foi a alavanca para o surgimento do contrato de factoring e, por
isso, ndo espanta que comparativamente aos restantes paises se destaque de forma

significativa no que concerne a constituicao de sociedades de factoring.

Pais Sociedades de Factoring
Alemanha 50
Espanha 23
Franga 26
[talia 40
Polonia 20
Portugal 10
Reino Unido 107

Tabela 1 — Sociedades de Factoring na Europa
Fonte: Adaptado de MeNEzES CORDEIRO, Manual do Direito Bancéario
(...), cit.,, p. 692.
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CAPITULO II - CQNTEUDO E EFEITOS DO CONTRATO DE
FACTORING: ANALISE DAS CLAUSULAS HABITUALMENTE
ACORDADAS

1. Clausulas contratuais gerais

O contrato de factoring € composto por duas partes distintas, mas que se
complementam, designadamente, as clausulas gerais e as clausulas particulares. De
facto, Luis PESTANA DE VASCONCELOS refere que a distingéo destas duas partes consiste
no caracter que as clausulas particulares conferem ao contrato de factoring,

predominando sobre as clausulas gerais.®’

Na parte geral, o conteido é composto por CCG que sdo elaboradas sem prévia
negociacao individual, rigidas, providas de generalidade e abstracdo, com o objetivo de
normalizar as futuras relacdes juridicas que o fator ird formar com outros aderentes®,

estando sujeitas a LCCG.

Como é possivel verificar no modelo do contrato de factoring apresentado no Anexo |
da presente dissertacdo®®, as CCG contém clausulas relacionadas, nomeadamente, com
a notificacdo do devedor, as obrigacdes do aderente, as obrigac6es do fator, a resolucéo

e algumas consequéncias em caso de incumprimento.

Atendendo ao facto de que a atividade de factoring era regulada e fiscalizada pelo
Banco de Portugal, segundo os arts. 19° e 20° do DL n° 56/86, TERESA A. VAZ entendia
que a atividade de factoring ndo estava sujeita ao diploma das CCG*"°, tendo em conta a
anterior redacdo do art. 3%, n° 1, al. ¢) da LCCG, de 31 de agosto, onde constava que 0
diploma ndo era aplicado «a clausulas impostas ou expressamente aprovadas por

entidades publicas com competéncia para limitar a autonomia privadax.

Contudo, SONIA CARVALHO discordava desta posicdo, uma vez que «0 objeto de
regulamentacdo e fiscalizacdo exercida pelo Banco de Portugal era a atividade de
factoring em si e ndo as clausulas constantes do contrato de factoring» pelo que o art. 3°,
n®1, al. ¢c) da LCCG ndo lhes era aplicavel, por isso, a autora entende que «as clausulas

167 |Luis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, 0p. Cit., p. 258.

168 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. cit., p. 187.

189 vd. infra pp. 88-97.

170 TERESA A. VAZ, op. Cit., p. 60 apud SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 187, em
particular nota 434.
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da parte geral do contrato de factoring ja na altura se encontravam sujeitas ao DL n°
446/86».17

Neste contexto, Luis PESTANA DE VASCONCELOS considerou que era necessario
distinguir dois tipos de clausulas que fazem parte da parte geral do contrato de
factoring. Assim, o autor refere que as clausulas relativas as disposicGes que
obrigatoriamente tinham de ser inseridas nos contratos por determinacdo do Banco de
Portugal, segundo o agora revogado Aviso n° 4/91, estavam sujeitas ao disposto no art.
3% n° 1, al. c) da LCCG e, por isso, ndo obedeceriam a este regime. Relativamente as
restantes, 0 autor considera que, uma vez que ndo eram impostas nem aprovadas pelo

Banco de Portugal, ser-Ihes-ia aplicavel o diploma referente as CCG.1"2

SONIA CARVALHO apesar de julgar «esta construcdo muito interessante», considera que
até as clausulas redigidas por imposicdo do Banco de Portugal estariam sujeitas ao
regime das CCG, sustentando, tal como defende MENEZES CORDEIRO, que 0 «Banco de

Portugal ndo tinha competéncia para limitar a autonomia das pessoas».1”®

Atualmente, a excec¢do prevista no art. 3%, n° 1, al. ¢) da LCCG diz respeito a contratos
submetidos a normas de direito publico o0 que ndo se aplica ao contrato em questdo e,
por isso, para a doutrina ndo restam ddvidas de que as CCG incluidas no contrato de
factoring, mesmo as que sejam impostas pelo Banco de Portugal, estdo sujeitas a
aplicabilidade da LCCG.1"*

Por fim, importa salientar que as sociedades de factoring e as demais instituicdes que
pratiquem a atividade de factoring estéo sujeitas ao dever de informagéo e comunicacao
previstos nos arts. 5° e 6° da LCCG. Como foi proferido num Ac. do TRP, o dever de
comunicacdo «que recai sobre guem negoceia apresentando a outra parte um contrato
com clausulas gerais é uma obrigacdo de meios, ndo se exigindo para 0 seu

cumprimento que o contratante, abrangido por tais clausulas, delas tome conhecimento

71 Ibidem.

172 _yis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, 0p. Cit., pp. 260-261.

173 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. cit., p. 188, em particular nota 434.
174 |bidem e Luis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, op. cit., p. 261.
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efectivo, mas que Ihe sejam facultadas as condicGes para, em termos de razoabilidade e

actuando com diligéncia, obter conhecimento sobre o seu contelido.»"

As clausulas podem também ser excluidas do contrato nas situacfes previstas no art. 8°

e nos termos dos arts. 15° e 16° sdo proibidas clausulas que sejam contrarias a boa-fé.

2. Clausulas particulares

Contrariamente as CCG, as clausulas particulares elaboradas no contrato de factoring
sdo livremente negociadas entre as partes. Estas clausulas recaem maioritariamente as
caracteristicas financeiras do contrato de factoring, nomeadamente, quanto a
modalidade do contrato (com ou sem recurso), taxas de juro, valor das comissées, limite
méaximo das antecipacdes a efetuar pelo fator sobre o montante de créditos cedido, entre

outros (vd. Anexo I, infra 87-90).17

Para SONIA CARVALHO, apesar do contrato de factoring ser constituido por uma parte
geral, onde assentam as CCG, é nas clausulas particulares que sdo «reguladas as
questdes mais importantes, como a comissdo, a modalidade da cessdo, sem recurso ou

com recurso, adiantamentos, etc».”’

Ainda na fase pré-contratual, o fator faz uma investigacdo e andlise a solvabilidade do
devedor de forma a decidir se aceita, total ou parcialmente, os créditos cedidos pelo
aderente, estabelecendo ainda o limite maximo de adiantamento, bem como, os limites
dos riscos que pretende assumir, o que faz com que as CCG, apesar de sujeitas a
caracteristicas rigidas e de mera aceitagdo, se possam negociar no caso em concreto do

contrato de factoring tendo em consideracdo o contetido das clausulas particulares.’®

Luis PESTANA DE VASCONCELOS sublinha ainda que as clausulas particulares previstas
no contrato de factoring podem ser constituidas por duas modalidades, designadamente,
«as clausulas completamente pré-rigidas e aquelas que s6 em parte sdo pré-elaboradas»
e, por isso, importa salientar que também estas Ultimas estdo sujeitas ao regime das
CGD uma vez que, segundo o art. 2° da LCCG, este diploma também se aplica a «todas

as clausulas contratuais gerais, independentemente (...) da extensdo que assumam ou

175 Ac. TRP de 21/06/2021 — Proc. n° 3313/19.4T8LOU-A.P1 (Mendes Coelho).
176 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., pp. 188-189.

177 |dem, p. 189, em particular nota 434.

178 |dem, p. 190, em particular nota 434.
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que venham a apresentar nos contratos a que se destinem (...)». Dizendo estas Gltimas
respeito a0 montante maximo de antecipacGes a atribuir ao aderente e limites de
adiantamentos a conceder por cada devedor, ao valor das comissdes a cobrar pelo fator,

aos limites de risco que o fator se obriga a assumir, entre outras.”

Assim, também as clausulas particulares que sejam pré-formuladas, sem qualquer
negociacdo entre o fator e o aderente, unilateralmente impostas pelo fator e que sejam
caracterizadas pela generalidade e indeterminacdo, ou seja, que sejam consideradas

como verdadeiras CCG, estdo sujeitas ao regime das CCG.®

3. Clausulas comuns no contrato de factoring com e sem recurso

Existem duas clausulas importantes que normalmente sdo estabelecidas tanto no
contrato de factoring com recurso, como no contrato de factoring sem recurso,

nomeadamente, a clausula de exclusividade e a clausula de globalidade.

Estando a primeira clausula redigida no contrato, o aderente fica impedido de celebrar
um contrato de factoring com outra instituicdo financeira. A segunda clausula, obriga o
aderente a ceder ao fator todos os seus créditos presentes ou futuros e de curto prazo,

decorrentes da sua atividade comercial.

No entanto, SONIA CARVALHO ressalva que conjugando estas duas clausulas, podem
«surgir alguns problemas, nomeadamente, saber se o cliente pode celebrar outro
contrato de factoring, durante a vigéncia do contrato celebrado», tendo em conta que, no
momento da celebragéo do contrato, o aderente disponibiliza ao fator uma lista dos seus
clientes, por isso, resta saber se o aderente pode ceder a outra instituicdo financeira os

créditos que detém sobre clientes que ndo constem nessa lista. 8!

Assim, se os créditos cedidos a outra sociedade de factoring disserem respeito a
devedores que se ndo se encontram na lista de devedores entregues e aceites pela

primeira instituicdo financeira, para SONIA CARVALHO «nada impede que o cliente

179 Luis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, 0p. Cit., p. 259-260.
180 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., p. 190, em particular nota 434.
181 |dem, p. 193.
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possa celebrar outros contratos de factoring», com a qual partilhamos da mesma
opinido.'#?

Por fim, alguns autores entendem que a existéncia da clausula de exclusividade nos
contratos de factoring ndo faz sentido uma vez que, a partida, numa primeira instancia o
fator selecionou os devedores mais idoneos com os creditos de baixo risco. Por isso,
algumas sociedades de factoring passaram a dispensar esta cldusula, limitando-se a
exigir do aderente uma mera comunicac¢do, no caso de celebrarem um contrato de

factoring com outra entidade. '8

4. Processamento

De forma sistematizada, tudo se inicia com a venda de bens ou prestacdo de servi¢os do
aderente ao devedor. Assim, é este negocio juridico primordial que possibilita a

celebracéo do contrato de factoring (vd. Figura 2).

De seguida, o aderente da inicio as negociaces com o fator e, apds a celebracédo efetiva
do contrato, obriga-se a entrega dos documentos que comprovem a existéncia de um ou

mais créditos sobre determinado devedor (vd. Anexo I, infra p. 91).

Logo depois, o aderente devera notificar o devedor quanto a celebracdo do contrato e,
consequente, a cessdo dos créditos (vd. Anexo I, infra pp. 91 e Anexo I, infra p. 102).

Quanto a esta matéria, iremos analisar aprofundadamente em sede propria.

Tendo em consideracdo o que foi clausulado, o fator pode adiantar ao aderente total ou
parcialmente o valor nominal das faturas emitidas ao devedor (vd. Anexo I, infra pp. 87
e 93). Se néo for o caso, o devedor procede ao pagamento das faturas na data do seu
vencimento e o fator restitui o aderente do valor devido, detendo para si o valor das

respetivas comissoes.

De facto, dito desta forma, o contrato de factoring parece que tem um processamento
simples, 0 que ndo € verdade tendo em conta que, como foi ressalvado, o procedimento
aqui descrito ndo é detalhado. Existindo outras possiveis transagcdes, nomeadamente, a
cobranca de juros em caso de adiantamento através de débito direto na conta & ordem do

aderente (Vd. Anexo I, infra pp. 93).

182 |dem, p. 194.
183 |bidem.
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Para além disso e a titulo de curiosidade, exerci fungGes numa empresa que celebrou um
contrato de factoring com uma instituicdo bancéria, por isso, de forma prética e nao do
ponto de vista juridico, tive a oportunidade de me relacionar de perto com este tipo de

contrato.

Ora, de forma sintetizada, a empresa detinha mensalmente créditos sobre uma
instituicdo publica. Contudo, tendo em conta que o prazo de pagamento era de 90 dias,
esta optou por celebrar um contrato de factoring de forma a fazer face as suas despesas e
obrigacBes mensais. Em termos contabilisticos e financeiros, no inicio de cada més a
empresa cedia o crédito a instituicdo bancéria que, por sua vez, adiantava 100% do valor
nominal da fatura cedida. Posteriormente, eram debitados os custos inerentes a este
negocio juridico, nomeadamente, as comissdes pela prestacdo do servico de gestdo e

cobranca de créditos, bem como, o imposto de selo correspondente.

Quando a instituicdo publica liquidava tais faturas, o valor liquidado normalmente
nunca correspondia ao valor real da fatura, uma vez que, para além da andlise a fatura, a
instituicdo publica examina determinados documentos que podem conter erros,
nomeadamente, a falta de determinada assinatura ou outros. Por isso, tais documentos
voltam para nossa posse para 0s corrigirmos, tendo em conta que até a devida correcéo,
alguns dos valores faturados ndo seriam liquidados.

Assim sendo, a instituicdo de crédito procedia ao débito na conta a ordem, do valor
correspondente a diferenca entre o valor real da fatura e o valor efetivamente liquidado,

estando sempre o valor desta diferenca associado a uma nota de crédito.

3 - Motificagdo

4 — Adiantamento
total ou parcial

FATOR

2 —Entrega dos decumentos
probatdrios

DEVEDOR

1 - Venda de bens ou prestago de servigos

Figura 3 - Processamento sistematico do factoring
Fonte: Adaptado Eurofactor in https://www.eurofactor.pt/pt/factoring/o-que-e-o-factoring
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5. Notificacdo e aceitacdo do devedor como pressuposto de eficacia do
contrato de cessao de créditos

Quando fazemos uma analise aprofundada ao contrato de factoring, torna-se
inevitavelmente importante destacar a importancia da notificagdo ou aceitagdo por parte
do devedor de forma a que o contrato de factoring produza os efeitos pretendidos em

relacdo a este.

Assim, num acérddo do TRC foi proferido que a figura da cessdo de créditos «permite
concluir, com absoluta seguranca, que a cessdo e a correspondente modificagéo
subjectiva operada na relacédo crediticia se consumam com a outorga do acordo causal
(contrato atipico, compra e venda de créditos, factoring, doacéo, trespasse, etc.), sendo a
sua notificacdo ou a aceitacdo mera condicdo de eficicia externa em relagdo ao

devedor.»'8

Como referem PIRES DE LIMA E ANTUNES VARELA a notificacdo ao devedor «pode ser
feita judicialmente, ou extrajudicialmente, por uma simples declaragdo negocial nos

termos do art. 217° do CC e tanto o aderente, como o fator podem fazé-10.1%

ANTUNES VARELA refe ainda que «a partir da notificacdo da cessdo (assim como a partir
da sua aceitacdo ou do conhecimento da sua existéncia), a titularidade do crédito passa
para a esfera do cessionario, pelo que o devedor apenas se desobriga se efectuar a este a

prestago.»*®°

Portanto, neste contexto, iremos analisar simultaneamente a disciplina geral do contrato
de cessdo de créditos e uma decisdo do STJ'*®, onde se aborda a maior parte desse

conteudo.

Antes de darmos inicio & analise tedrica da matéria em causa, importa salientar de forma
sucinta 0 objeto em causa neste litigio. Assim, estamos perante uma divida a uma
entidade financeira, relacionada com uma cedéncia de crédito por parte de uma empresa

de construcdo. Em suma, a empresa de construcdo (credor) celebrou um contrato de

184 Ac. TRC de 22/11/2016 — Proc. n° 3956/16.8TSCBR.C1 (Antdnio Domingos Pires Robalo).

185 PIRES DE LIMA e ANTUNES VARELA, “Artigo 577°” in Cddigo Civil Anotado, Volume I (artigos 1° a
761°), 42 Ed. (revista e atualizada), Coimbra Editora, Coimbra, 1987, p. 599.

186 JoAo DE MATOS ANTUNES VARELA, Das obrigacdes em geral, Vol. Il, op. cit., p. 310.

187 Ac. STJ de 15/01/2013, (Gabriel Catarino), op. cit.

-63-



O Contrato de Cessao Financeira (ou de Factoring) celebrado por Sociedades
Comerciais Portuguesas

empreitada com uma instituicdo publica (devedor) e, posteriormente, cedeu tal crédito a

uma instituicdo financeira, através da celebracdo de um contrato de factoring.

Um dos principais requisitos para a concretizacdo da cessdo de credito é a cedibilidade
do crédito, ou seja, o crédito tem de ser suscetivel de transmissdo. Em regra, tal
exigéncia pode ser verificada na maioria dos creditos, uma vez que normalmente dizem

respeito a direitos patrimoniais.'®

Contudo, existem situacbes em especifico que o proprio legislador atribuiu a
incedibilidade do crédito, designadamente, quando o crédito se destina a satisfazer
necessidades tdo pessoais que ndo seria possivel a sua cedéncia como, por exemplo, 0
direito de alimentos previsto no art. 2008° do CC. Outra situacdo prevista pelo
legislador, é por exemplo, o contrato de mandato que é um contrato intuito personae, ou
seja, quando o crédito corresponde a uma prestacdo que se encontra de tal forma ligada

ao credor que nio seria possivel impor ao devedor a vinculagio a outra pessoa.

Por outro lado, essa incedibilidade pode ser convencionada pelas partes no momento da
celebracdo do negdcio juridico. Assim, as partes podem proibir ou restringir a cessdo do

crédito, sendo esta convencao designada como pactum non cedendo.*®

Nesse contexto, VAZ SERRA considera que ndo seria razoavel que os cessionarios de
boa-fé fossem prejudicados. Assim, para 0 autor, se 0 cessionario adquire o crédito
desconhecendo tal convencdo, ndo é admissivel que o devedor possa recusar-se a

concretizar o pagamento sé com o fundamento da existéncia do pactum non cedendo.*®*

Tendo em consideracdo este argumento, o legislador estipulou no n® 2 do art. 577° do
CC que «a convencao pela qual se proiba ou restrinja a possibilidade de cessdo nao é
oponivel ao cessionario, salvo se este a conhecia no momento da cessdo», pelo que, so
se for provado que de facto o cessionario tinha conhecimento de tal convencéo, € que é

possivel ao devedor eximir-se do pagamento.

188 JoAo DE MATOS ANTUNES VARELA, Das obrigacdes em geral, Vol. 11, op. cit., p. 304.

189 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. Cit., p. 264.

190 I bidem.

191\/Az SERRA, Cessdo de créditos ou de outros direitos, n° 7, Bol., n° especial de 1955, apud PIRES DE
LIMA e ANTUNES VARELA, op. Cit., p. 594.
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De facto, no contrato de empreitada em analise, foi convencionado entre as partes que a
empresa de construcdo ndo poderia ceder ou dar como garantia tal contrato ou qualquer
dos direitos ou obrigacdes que nele estivessem estipulados, sem prévio acordo escrito
do devedor. Tal acordo expresso ndo foi devidamente cumprido, inclusivamente, a
instituicdo publica alega que liquidou a totalidade do valor da empreitada diretamente a

empresa de construcdo e nada devia nem a mesma, nem tao pouco a entidade financeira.

Posto isto, 0 STJ, na fundamentacdo de direito, mencionou os arts. 577°, n°® 1 e 583°, n°
1 do CC. Quanto a matéria prevista nestes dois artigos, preceitua o art. 577°, n° 1 do CC
que, a cessdo de créditos é permitida a um terceiro, desde que essa transferéncia ou
detencdo da titularidade do crédito «ndo seja interdita por determinacdo da lei ou
convencdo das partes e o crédito ndo esteja, pela propria natureza da prestacdo, ligada
ao credor». No mesmo sentido e nos termos do art. 583.%, n°1 do CC «a cessdo so
produz efeitos em relacdo ao devedor desde que lhe seja notificada, ainda que

extrajudicialmente, ou desde que ele a aceite».

Assim, a empresa de construcao ndo poderia ter celebrado o contrato de factoring com a
instituicdo financeira, relativo ao contrato de empreitada, tendo em conta que este

continha uma clausula que ndo permitia tal celebragéo. 1%?

Relativamente a notificacdo do devedor prevista neste artigo tem suscitado, entre a
doutrina, alguma controvérsia, no sentido de ser ou ndo considerada como um requisito
da cessdo de créditos. Nesse contexto, MENEZES LEITAO considera que se deve
distinguir dois momentos de producéo de efeitos da cessdo de créditos, designadamente,

um perante as partes e outra perante o devedor e terceiros. %

Relativamente as partes, o autor refere que «a cessdo opera apenas por efeito do
contrato, determinando logo este a transmissdo do crédito para o cessionario».*® Assim,

aplicar-se-ia o principio geral do art. 408°, n° 1 do CC!%, que consagra a imediata

192 «A Segunda Outorgante ndo pode ceder ou dar como garantia o presente contrato ou qualquer dos
direitos ou obrigac@es nele estipulados, sem prévio acordo escrito da Primeira Outorgante.» Cfr. Ac. STJ
de 15/01/2013, (Gabriel Catarino), op. cit.

193 | uis MANUEL TELES DE MENEZES LEITAO, Direito das Obrigagdes, Vol. Il, 12° Ed., Almedina,
Coimbra, 2018, p. 21.

194 |bidem.

195 Redagdo do art. 408°, n° 1 do CC: «A constituicdo ou transferéncia de direitos reais sobre coisa
determinada da-se por mero efeito do contrato, salvas as excegdes previstas na lei.».
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producdo de efeitos dos contratos a partir da sua celebragdo, enquanto que, face ao
devedor, a eficacia da cessdo de créditos estaria dependente da sua notificagdo.%

Por outro lado, outra parte da doutrina, cujo principal defensor foi o italiano MANCINI,
critica a doutrina tradicional, considerando que a eficacia translativa da cessdo sé se
verifica, quer relativamente as partes, quer relativamente ao devedor e aos terceiros,
depois da notificacdo da cessdo ao devedor. Esta posicdo sustenta que seria um
contrassenso que a cessao produzisse efeitos imediatamente perante as partes, sem ser

eficaz perante o devedor.'®’

Contrariamente a este parecer, LUiS PESTANA DE VASCONCELOS considera que sé
aceitaria a tese de MANCINI se o0 art. 586° do CC fosse interpretado de outra forma,
nomeadamente, se 0 cedente apenas tivesse a obrigacdo de entregar os documentos

probatdrios dos créditos apds a notificacdo do devedor.'®

Também para PANUCCIO, a cessdo tem efeito translativo imediato, quer entre as partes,
quer relativamente a terceiros, nos quais se inclui o devedor. Contudo, relativamente ao
direito de liberacdo, o autor reconhece que o devedor é um terceiro interessado e face a

este, a cessdo s produziria efeitos, apos a notificacdo.!®

Note-se que 0 que estd aqui em causa € saber a partir de que momento € que o contrato
de factoring produz efeitos e, nesse sentido, ANTUNES VARELA considera que ndo existe
nenhum motivo para que «na cessao ndo vigore o principio da eficacia imediata das
convencgdes negociais», sustentando esta afirmacdo com o facto de que o cedente se
deve sentir imediatamente obrigado, aquando da celebracdo do contrato, a entregar
todos os documentos necessario, conforme o art. 586° do CC.%

Também para SONIA CARVALHO, a eficacia translativa imediata da cessdo de crédito

ocorre por mero efeito da celebracdo do contrato, com a ressalva de que, perante o

196 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. cit., p. 267.

197 Ibidem.

198 |_uis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOQS, 0p. Cit., p. 292.

199 VINCENZO PANUCCIO, Cessione dei crediti, ED., VI, p. 853 apud SONIA ALEXANDRA MOTA DE
CARVALHO, op. cit., p. 268.

200 JoAo DE MATOS ANTUNES VARELA, Das obrigacdes em geral, Vol. 11, op. cit.., p. 313.
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devedor de boa-fe, esta s6 produz efeitos apds a notificacdo, aceitacdo ou simples

conhecimento.?°!

Apesar de ndo ser aplicavel ao caso concreto, importa salientar que, se 0 mesmo créedito
for cedido a mais do que um cessionario, prevalece aquele que for comunicado ao
devedor em primeiro ou 0 que este tiver aceite primordialmente, nos termos do art. 584°
do CC.%%2

Para PIRES DE LIMA E ANTUNES VARELA, esta norma pode «reduzir a eficacia da cessdo
entre as partes» uma vez que, sendo o devedor notificado relativamente a segunda
cessao e ndo sendo quanto a primeira, é a segunda que ira produzir os seus efeitos, por
iSS0, para estes autores, a notificacdo tem «uma importancia capital, mesmo em relacéo
as partes, além de privar o devedor de poder livremente escolher o credor entre 0s

diversos cessionarios, pela aceitagio de uma das transmissoes».2%®

Posto isto e voltando aos factos apresentados no Ac. do STJ de 15/01/2013,
nomeadamente aos presentes nos n° 7 e 82%, a instituicdo publica foi notificada
relativamente a cessdo de crédito e, inclusivamente, procedeu aos pagamentos de
algumas faturas a institui¢do financeira, estando outras em falta e que servem de base ao
litigio.

Assim e neste ponto de situagdo, podemos presumir que o devedor tinha conhecimento
desta cesséo de crédito e, uma vez que foi notificado, faz com que este contrato produza
efeitos em relacdo a este, ou seja, este tem a obrigacdo de liquidar o valor do crédito a

instituigdo financeira.

Para ANTUNES VARELA, ndo existe nenhum fundamento valido para que o contrato ndo
produza os seus efeitos no momento da celebracdo, pois seria extremamente injusto que

0 cessionario, que fica imediatamente obrigado a respetiva contraprestacdo, ndo

201 SGNIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. Cit., pp. 268-272.

202 ABiLIO NETO, Contratos comerciais: legislacéo, doutrina e jurisprudéncia, Ediforum, Lisboa, 2002, p.
399.

203 PIRES DE LIMA e ANTUNES VARELA, “Artigo 584°”, op. cit., p. 600.

204 «7 - A Ré procedeu mesmo ao pagamento a Autora de algumas faturas(...) 8. - Em 19-05-2000 a
Construtora do CC enviou para a Ré a carta (...), da qual consta (...) que as faturas relativas a empreitada
(...) deverdo ser liquidadas a MC Factor, S.A. até comunicagdo em contrario.» Cfr. Ac. STJ de
15/01/2013, (Gabriel Catarino), op. cit.
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adquirisse, no mesmo momento, o direito de crédito a que corresponde a mesma?%®,
considerando MENEZES CORDEIRO que esses efeitos do art. 583° do CC, apenas nédo se
manifestam face ao terceiro de boa-fé. 2% Esta posicao sai reforcada pelo n° 2 do mesmo
artigo quando confere relevancia ao simples conhecimento do devedor, assim como,

quando equipara a aceitagdo do devedor a notificacéo.

No entanto, a instituicdo publica alega que «todos os pagamentos relacionados com a
empreitada em causa sempre foram feitos através de cheques emitidos a ordem da
construtora» e, por isso, segundo o n° 2 do art. 583° do CC, o pagamento efetuado pelo
devedor (de boa-fé) ao cedente, é liberatorio, mas o cedente ndo fica exonerado de
restituir ao cessiondrio tudo o que recebeu indevidamente, nos termos do

enriquecimento sem causa.?’’

Para terminar e tendo em consideracdo a convencdo pactum non cedendo redigida no
contrato de empreitada entre o aderente e o devedor, 0 STJ considerou incontestavel o
facto de que o aderente ndo poderia ter celebrado o contrato de factoring e decidiu negar
a revista, solicitada pela sociedade de factoring, mantendo-se assim, a decisdo
antecedente, a saber, «julgar procedente a apelacdo, revogar a sentenca recorrida e, em
consequéncia, julgando-se improcedente a acdo, absolve-se a Ré dos pedidos contra si

formulados».?%®

25 JOAO DE MATOS ANTUNES VARELA, Das obrigaces em geral, Vol. Il, op. cit, p. 313.

206 ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Direito das obrigacdes, 2° Volume, Associacdo Académica da
Faculdade de Direito de Lisboa, Lisboa, 2001, p. 97 apud SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p.
cit., p. 270.

207 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. cit., p. 271.

208 Ac. STJ de 15/01/2013, (Gabriel Catarino), op. cit.
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CAPITULO 111 - EXTINCAO DO CONTRATO DE
FACTORING

1. Considerac0es iniciais

A celebracdo deste negdcio juridico da origem a uma relacédo obrigacional entre o fator
e 0 aderente que tem por objeto prestagdes de execucdo continuada. Contrariamente as
relacbes obrigacionais que tém por objeto prestacdes instantdneas que se extinguem
pelo cumprimento das mesmas, no contrato de factoring as relagdes obrigacionais

apenas cessam pela resolucio, revogacao, caducidade ou dendncia.?®®

Importa salientar que, segundo parecer de MENEzES CORDEIRO, parece Util aplicar ao
contrato de factoring, por analogia e de forma parcial, as regras previstas no art. 28° do
DL n° 178/86, de 3 de julho quanto a cessacdo do contrato de agéncia, tendo em contra
que o autor considera que «a aplicacdo das regras do mandato levaria a que a sociedade
de factoring pudesse revogar a todo o tempo o contrato, enquanto que o aderente s6 0
poderia fazer com justa causa» segundo a norma prevista no art. 1170° do CC quanto a

revogabilidade do mandato.?'°

Assim e indo ao encontro desta posicdo que nos parece justa, analisaremos
detalhadamente e individualmente as diversas formas de extingdo do contrato de
factoring previstas na lei.

2. Resolucéao

O direito de resolucdo pode definir-se como um poder unilateral de extinguir um
contrato vélido, tendo como fundamento factos que se verificaram apds a celebracdo do
contrato que afetem gravemente o interesse do credor, ou que tornem impossivel ou

prejudiquem gravemente a realizacdo dos fins do contrato.?*!

209 |_uis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, 0p. Cit., p. 233.

210 ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Da cessdo financeira (Factoring), op. cit., p. 97 apud AMILCAR
CAROL CABRAL MOREIRA, op.cit., p. 40.

211 |_uis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, 0p. Cit., p. 245.
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Segundo BRANDAO PROENGA, «a resolugdo é uma destruicdo da relacdo contratual
validamente constituida e levada a cabo por um dos contraentes assente num facto

posterior a celebracdo do contratox».?'?

Assim e em regra, a resolucdo pode fazer-se mediante declaracdo a outra parte, segundo
0 art. 436° n° 1 do CC, caracterizando-se como um direito potestativo extintivo, sendo

necessario um fundamento justificativo para que possa ser exercido.?!3

No entanto e nos termos do art. 438° do CC, ndo goza de direito a resolugdo do contrato
a parte lesada que ja se encontrava em mora no momento em que se verificou a

alteracéo das circunstancias.

Quanto ao contrato em aprecgo, habitualmente verifica-se nas CCG um conjunto de
eventuais acontecimentos que conferem ao fator o direito de resolver o contrato (vd.
Anexo |, infra pp. 91-100). Assim, estamos perante uma clausula resolutiva expressa,
prevista no art. 432° do CC, que se limita a conceder a parte o direito de resolver o
contrato, porém, note-se, estas clausulas terdo sempre que obedecer ao principio da boa-

fe 214

Importa salientar que, segundo o art. 434° do CC, a resolucdo do contrato tem efeitos

retroativos, salvo se contrariar a vontade das partes ou a finalidade da resolucéo.

3. Revogacao

A revogacdo consiste na extincdo do negécio juridico através de uma manifestacdo da
autonomia privada em sentido inverso a que foi constituida, ou seja, as partes podem se
assim o entenderem a qualquer momento revogar o contrato por matuo acordo (art. 406°
do CC).?%

Na revogacao as partes podem determinar que esta produz efeitos retroativos ou, por
outro lado, que apenas produza efeitos ex nunc, ou seja, apenas produz efeitos a partir

do momento da extingdo do vinculo.?

212 AMILCAR CAROL CABRAL MOREIRA, 0p.cit., p. 41.

213 |uis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, 0p. Cit., p. 245.
214 1dem, p. 250.

215 AMILCAR CAROL CABRAL MOREIRA, 0p. Cit., p. 42.

216 |pidem.
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Normalmente, os contratos de factoring sdo celebrados pelo periodo de um ano e podem
ou ndo estar sujeitos a renovagOes. Assim, qualquer uma das partes pode revogar o
contrato, ou seja, uma das partes pode decidir por termo ao contrato ou podem ambas as

partes decidir fazé-lo por mituo acordo.?!’

4, Caducidade

Findo o prazo de vigéncia estipulado no contrato, obtendo o fim definido ou
verificando-se qualquer outro facto subsequente que a lei ou o contrato atribuam efeito
extintivo a relagdo contratual, resulta na cessagdo automética do mesmo. Assim, a
caducidade decorre sem necessidade de manifestacdo das partes e tem efeitos

meramente ex nunc.28

Nas CCG do contrato de factoring, geralmente, determina-se que o contrato cessa
automaticamente no caso de faléncia, liquidacdo judicial, dissolu¢do ou cessacdo de
atividade de uma das partes, ou seja, tratam-se de factos futuros e incertos que sendo
verificados conduzem a imediata extingdo do contrato. Tratando-se de uma condicédo

resolutiva, prevista no art. 270° do CC.?%°

Se nada estiver previsto no contrato de factoring quanto a sua renovagdo e ambas as
partes continuarem a executa-lo findo o prazo acordado, aplica-se o disposto no art. 27°,
n® 2 do DL n° 178/86, ou seja, o contrato transforma-se num contrato por tempo

indeterminado.?2°

5. Denuncia

Considera-se denlncia a decisao unilateral através de uma mera declaracdo de vontade
de extinguir um contrato duradouro celebrado por tempo indeterminado, constituindo

um direito potestativo extintivo.??

No que concerne aos contatos de factoring habitualmente é estabelecido um prazo que
se renova automaticamente, sendo essa a vontade das partes. Contudo, nada impede que

este tipo de contrato seja celebrado por tempo indeterminado e, nesses casos, a parte que

217 |dem, p.40.

218 |_uis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, 0p. Cit., p. 235.
219 |dem, p. 237.

220 |dem, p. 238.

221 |dem, pp. 241-242.
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pretende denunciar o contrato, devera ter em consideracdo o prazo de pré-aviso que

podera ou ndo estar estipulado.??2

Quanto a obrigatoriedade de um prazo de pré-aviso aplica-se o dever geral de boa-fé
previsto para as obrigaces em geral no art. 762, n° 2 do CC e que para LuUis PESTANA
DE VASCONCELOS «ganha uma importancia acrescida nos contratos celebrados intuitu

personae».??®

Quando no contrato de factoring ndo fica estipulado o prazo de pré-aviso, o autor
considera que nao é razoavel aplicar-se analogicamente a este contrato 0s prazos
previstos para o contrato de agéncia, devendo esse prazo ser adaptado ao tempo de
vigéncia do contrato, bem como aos interesse e expetativas das partes.??*

Por outro lado, se o prazo de pré-aviso foi convencionado nas CCG do contrato, mas
este foi posteriormente considerado insuficiente, face aos interesses das partes, tal
clausula seria considerada nula, tendo em conta que estaria a violar o previsto no art.
190, al. f) da LCCG?%,

Por fim, importa referir que a denuncia tem efeito ex nunc, ou seja, os seus efeitos ndo

s&0 retroativos e, por isso, ndo afeta as cessdes de crédito ja realizadas.??®

222 |_uis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, 0p. Cit., p. 243.

223 |bidem.

224 |bidem.

225 Redacdo art. 199, al. f) da LCCG «Sdo proibidas, consoante o quadro negocial padronizado,
designadamente, as clausulas contratuais gerais que: f) Coloquem na disponibilidade de uma das partes a
possibilidade de dendncia, imediata ou com pré-aviso insuficiente, sem compensacao adequada (...)»

226 AMiLCAR CAROL CABRAL MOREIRA GONGALVES, op. Cit., p. 43.
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CAPITULO IV - INCUMPRIMENTO DO CONTRATO DE
FACTORING E CONSEQUENCIAS PARA CEDENTE E
CESSIONARIO

1. A responsabilidade pelo incumprimento

O contrato de factoring € composto por «uma relacdo juridica obrigacional
complexa» 22’ e, por isso, antes de darmos inicio ao tema principal em questio,
gostariamos de ressalvar a definicio de relacdo obrigacional complexa, de

incumprimento definitivo da obrigacdo e as suas consequéncias.

Assim, evocamos Luis PESTANA DE VASCONCELOS que define a relacdo obrigacional
complexa como «um complexo de direitos de crédito (e correspetivos deveres de
prestacdo), deveres laterias, direitos potestativos, 6nus, expectativas, etc., em que nem
sempre 0 sujeito ativo é o credor dos deveres primarios, coordenados de forma dinamica

a realizacdo do fim do contrato».??

Segundo MENEZES LEITAO considera-se incumprimento definitivo da obrigagéo
«quando o devedor néo a realiza no tempo devido por facto que lhe é imputavel»??°,
tendo como consequéncia a constituicdo do devedor em responsabilidade obrigacional
e, nos termos do art. 798° do CC, este «torna-se responsavel pelo prejuizo que causa ao

credor».

Posto isto, resta-nos analisar a responsabilidade pelo incumprimento por facto

imputavel ao fator e ao aderente, bem como, a responsabilidade do devedor.

1.1. Por facto imputavel ao fator

Fazendo o fator parte de uma entidade que, segundo o art. 3°, al. a) do DL n°® 171/95,
pratica a atividade de factoring, imediatamente recai sobre um conjunto de obrigacGes

de prestar e também deveres de conduta.

Alids, de facto, as sociedades de factoring, que se regem pelo RGICSF, sdo-lhes

impostas regras inflexiveis, dotadas de uma certa qualificacdo e manifestamente

227 DAVID ANDRE PESTANA GOUVEIA, op. cit., p. 29.
228 |_uis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, op. Cit., p.196.
229 |_uis MANUEL TELES DE MENEZES LEITAO, op. cit., p. 251.
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conhecedoras do meio onde se inserem?%®, conforme ja tivemos oportunidade de analisar

em sede propria?3t,

N&o obstante a responsabilidade disciplinar interna e a responsabilidade por ilicitos de
mera ordenacdo social e criminal, previstos nos arts. 200° 200°-A e 201° e ss do
RGICSF, iremos abordar alguns aspetos quanto a responsabilidade pré-contratual,

contratual e extracontratual por facto ilicitos imputaveis ao fator.

Assim, aquando das negociacgdes, as partes geram entre si uma relacdo que assenta no
aparecimento de determinados deveres de conduta, em especial por existir um «dever de
protecdo quanto aos bens juridicos envolvidos no negdcio»?3? e, por isso, a violagdo
desse dever pode gerar responsabilidade pré-contratual, nos termos do art. 227° do CC e

segundo o principio da boa-fe.

Se, porventura, o fator utilizar os dados dos devedores, constantes nos documentos
entregues previamente pelo aderente, para fins diversos ao estipulado no contrato de
factoring, podera haver fundamentos suficientes para que a sociedade de factoring

responda pela via da responsabilidade pré-contratual ou extracontratual.?®3

Nesse contexto e tendo ainda em linha de conta o facto de o fator ter acesso ao volume
de faturacdo do devedor, usando essas informagOes para obter uma posi¢gdo com grande
relevancia na area mercantil, resultando prejuizo para o aderente, podem sempre 0s
lesados dessa conduta vir a propor uma acgdo por responsabilidade extracontratual com

base na concorréncia desleal.23*

Por outro lado, se o fator ndo cumprir com o disposto no art. 2° do DL n°® 171/95, ou
seja, ndo cumprir com as atividades do factoring previstas nessa norma e no contrato,

podera incorrer em responsabilidade contratual.

230 DAVID ANDRE PESTANA GOUVEIA, op. cit., p. 31.

231 Tema abordado na Parte |1, Capitulo I, no Subcapitulo 3.
232 DAVID ANDRE PESTANA GOUVEIA, op. cit., p. 32.

233 |dem, p. 33.

234 |dem, p. 39.
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1.2. Por facto imputével ao aderente

Como ja tivemos oportunidade de analisar?®, sobre o aderente recaem algumas
obrigacGes com a celebracdo do contrato de factoring. Uma das obrigac6es do aderente
consiste na entrega dos documentos probatérios da existéncia do crédito, segundo o art.
7° do DL n° 171/95. Assim, se o aderente ndo cumprir com esta obrigacdo pode incorrer

em responsabilidade contratual.?3®

Nesse contexto, o art. 587°, n° 1 do CC dispde que o0 cedente «garante ao cessionario a
existéncia e a exigibilidade do crédito ao tempo da cessdo». Contudo, se aderente
falsificar os documentos, o fator tem o direto a indemnizacao pelos danos causados e, se
0 aderente ja tiver recebido algum adiantamento no seguimento da celebracdo do
contrato de factoring, este deve ainda proceder a respetiva restituicdo dos valores ja

adiantados.?®’

Constando no contrato de factoring a clausula do principio da exclusividade, se
porventura o cedente a contrariar, cedendo 0os mesmos créditos a outra sociedade de
factoring, pode também o fator ser indemnizado por este comportamento que, para
SONIA CARVALHO, «ndo se limita a ser uma violagcdo de um simples dever de conduta
emergente da responsabilidade pré-contratual do art. 227° do CC, mas uma verdadeira

violagdo de um direito alheio».?®

Para terminar, citando um Ac. TRC de 24/02/2015 «toda a ofensa ao bom nome
comercial, acaba por se projectar num dano patrimonial, revelado pelo afastamento da
clientela e na consequente frustracdo de vendas, a partir da repercussdo negativa no
mercado que a sociedade advém por causa da ma imagem que se propaga», por isso, se
o aderente ofender o bom nome, reputacdo e imagem comercial de uma sociedade de
factoring, pode incorrer em responsabilidade extrajudicial, mas esta conduta apenas
produz um dano patrimonial indireto que se reflete na diminuicdo da potencialidade de

lucro, ndo sendo suscetivel de indemnizag&o por danos ndo patrimoniais.?3®

23 Tema abordado na Parte I, Capitulo 111, Subcapitulo 2.

23 DAVID ANDRE PESTANA GOUVEIA, op. cit., p. 32.

237 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. cit., p. 298.

238 |dem, 289.

239 Ac. TRC de 24/02/2015 — Proc. n° 7825/08.7TBOER.C2 (Fontes Ramos).
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2. A responsabilidade do devedor

Nos termos do art. 583° n° 2 do CC, se antes da notificacdo ou aceitacdo o devedor de
boa-fé liquidar a divida ao cedente, tal pagamento é liberatério. Contudo, se a tal
liquidacdo for feita apds a notificacdo ou a aceitagdo por parte do devedor, o fator pode
afastar o caracter liberatorio deste pagamento, se conseguir provar que o devedor tinha

conhecimento da celebragdo do contrato de factoring.

Assim, discute-se na doutrina a forma como se pode definir tal conhecimento por parte
do devedor. Para VAZ SERRA tem de ser um conhecimento efetivo referindo que o
devedor ndo € obrigado a conhecer a cessdo e também ndo conta com ela, por isso,
«merece a protecdo de ser defendido na sua real boa fé».2*0 Por outro lado, ASSUNGAO
CRISTAS considera que «a ignorancia culposa pelo devedor» € suficiente para que o
pagamento realizado ao cedente ndo seja liberatorio e, por isso, a cessdo produz efeitos

em relacgéo a este.?*!

Para Luis PESTANA DE VASCONCELOS €é igualmente importante perceber a existéncia ou
ndo de conluio entre o aderente e o devedor, com o objetivo de causar danos graves ao
fator. Assim, se o devedor ndo foi notificado, de forma a ter conhecimento da
celebracdo do contrato de factoring, torna-se dificil estabelecer um vinculo juridico
entre o fator e o devedor e, por isso, ndo seria passivel de fazer este ultimo incorrer em

responsabilidade contratual ou extracontratual.?*?

Se, por sua vez, o devedor ja tinha sido notificado ou se ja tinha anteriormente existido
uma relagéo obrigacional entre o fator e o devedor, pode o fator responsabilizar civil e
solidariamente o devedor por factos ilicitos, tendo em conta que este procedeu de ma fé
tendo conhecimento pleno da inexisténcia de tais créditos fraudulentos que serviram de
base na celebracdo do contrato de factoring e venha a lucrar com este esquema

fraudulento.?*?

Tendo em consideracdo o contrato de factoring presente no Anexo |, verificamos que

ficam desde logo precavidas algumas situacdes em que o aderente e o devedor possam

240 SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, 0p. cit., p. 293, em particular nota 659.

241 \/AZ SERRA, 0p. Cit., p. 261 apud SONIA ALEXANDRA MOTA DE CARVALHO, op. cit., pp. 293-294.
242 |_uis MIGUEL D. P. PESTANA DE VASCONCELOS, 0p. Cit., p. 319.

243 DAVID ANDRE PESTANA GOUVEIA, 0p. cit., p. 48.
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ter algum tipo de ligacdo. Assim, o aderente obriga-se a ndo apresentar qualquer
proposta de cessdo de crédito cujo devedores participem no seu capital social, tenham
socios administradores ou gerentes comuns, tenham interesses empresariais comuns,

entre outros (vd. Anexo I, infra p. 94).

Por fim, ressalvando que tantos outros casos possam conduzir o devedor a incorrer em
responsabilidade contratual obrigacional, se o devedor entrar em processo de
insolvéncia e se estivermos perante um contrato de factoring sem recurso, o fator
assumiu o risco de incumprimento por parte do devedor e apenas podera reagir contra
este. Por seu turno, se o contrato de factoring for celebrado com recurso, o fator pode
responsabilizar tanto o aderente como o devedor, ainda que s6 possa ser ressarcido por

uma das partes.?**

N&o obstante, tanto no contrato de factoring com recurso como no sem recurso e no
caso de fator responsabilizar o devedor insolvente, devem ser conferidos a este Gltimo
todos os direitos que sdo concedidos pelo ordenamento juridico no que concerne a
reclamacdo de créditos sobre a insolvéncia, entre outros direitos conferidos pelo
CIRE.?®

244 |bidem.
25 |bidem.
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CONCLUSOES

Concluida a elaboragdo da presente dissertacdo, saliente-se que muitas outras questdes
poderiam ter sido abordadas. Contudo, consideramos que 0s aspetos principais e mais
relevantes relacionados com o contrato de factoring foram abordados de forma clara e

sintética.

De facto, os pontos com maior relevancia no decorrer desta investigacdo, tendo em
conta as mais divergentes opinides, debrucaram-se essencialmente sobre a natureza
juridica do contrato de factoring e quanto a notificacdo ou aceitacdo do devedor como

pressuposto da eficacia deste negdcio juridico.

Assim, tendo em consideracdo as particularidades analisadas em diversos contratos que
se assemelham, do ponto de vista da respetiva natureza juridica, ao contrato de
factoring, gostariamos de mais uma vez, deixar clara a nossa posicdo referindo que,
apesar do contrato de factoring se assemelhar em termos da sua natureza e
caracteristicas a outros negdcios juridicos, no nosso entender e na falta de convencéao

em sede propria, rege-se pelas regras aplicadas ao contrato de cessao de créditos.

Tivemos igualmente a oportunidade de concluir que face a escassez de regulamentacédo
clara e objetiva do contrato de factoring tal nos conduz a considerd-lo um contrato
atipico. De facto, sdo as praticas comerciais que fazem com que o contrato de factoring
seja considerado, por muitos autores, um contrato socialmente tipico. Assim,
conseguimos retirar desta conjuntura que este negocio juridico ndo se limita ao
financiamento de créditos a curto prazo e, por isso, face a sua dimensdo pratica, ao que
este contrato tem para oferecer e a sua utilizacdo cada vez mais usual, é importante que
seja regulamentado de forma clara e objetiva uma vez que, apesar de se aproximar da
natureza juridica de figuras afins, este negdcio juridico esta apto a ser reconhecido de

forma individualizada.

Relativamente a outra problemaética aqui suscitada, ou seja, a notificacdo ou aceitacdo
do devedor como pressuposto da eficacia deste negdcio juridico, constatamos que entre
a doutrina e a jurisprudéncia existem algumas divergéncias nas opinides. Para alguns
autores, o contrato de factoring produz os seus efeitos entre as partes com a mera
celebracédo do contrato, produzindo os seus efeitos perante o devedor e terceiros de boa-
fé apenas apos a notificacédo, aceitagdo ou simples conhecimento.
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Assim, ndo podemos deixar de concordar com este aspeto, uma vez que no NOSSO
entender o contrato de factoring deve produzir entre as partes os seus efeitos translativos
logo ap6s a sua celebracdo, tendo em conta as obrigaces que dele advem
imediatamente, como por exemplo, a entrega de documentacédo por parte do aderente ao
fator, a avaliacdo e selecdo dos devedores por parte do fator, o adiantamento concedido
pelo fator, a obrigatoriedade do pagamento devido das comissdes e respetivo imposto de

selo por parte do aderente, entre outros.

Quanto ao devedor consideramos que este deverd ser informado relativamente a
celebracdo deste contrato uma vez que, caso contrario, poderdo surgir situacoes
desagradadveis para todos os envolvidos. De facto, pode o devedor -efetuar
indevidamente o pagamento ao aderente, uma vez que para si este € o seu credor e
podera ainda sentir-se, de certa forma, enganado por ndo ter tido conhecimento da
celebracdo de tal contrato, o que pode também gerar algumas situacfes complexas
facilmente evitadas com a devida notificacéo.

De facto, com a analise e investigacdo a algumas minutas de contrato de factoring, esta
questdo da notificacdo tem sido cada vez mais ultrapassada tendo em conta que as
sociedades de factoring ou as entidades financeiras, na sua generalidade, colocam nas
CCG do contrato de factoring a obrigatoriedade de o devedor ser notificado e, por isso,
prevalecendo a boa-fé e os bons costumes, o aderente devera informar o seu cliente de

tal cedéncia.

Ainda ao caso em andlise, gostariamos de concluir com alguns pontos que nos deixaram
algumas incertezas. Comecando pelos factos apresentados de que a instituicdo publica ja
teria liquidado algumas faturas a entidade financeira o que, dessa forma, nos leva a
considerar pouco provavel o seu desconhecimento quanto a celebracdo do contrato de

cessao.

O mesmo acontece em relacdo ao facto de que a instituicdo financeira ndo tinha
conhecimento do contrato de empreitada e, consequentemente, da clausula que proibia
que a empresa de construgdo cedesse 0s créditos resultantes desse contrato. Ora,
segundo o art. 586° do CC, o cedente & obrigado a entregar ao cessionario 0s
documentos e outros meios probatérios do crédito que pretende ceder, por isso, tal

obrigatoriedade deixa-nos a pensar se desses documentos necessarios, ndo deveria
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constar o respetivo contrato de empreitada que comprovasse a relacdo juridica existente

entre o aderente e o devedor.

Porém, tendo em conta a clausula redigida no contrato de empreitada celebrado entre o
aderente e o devedor que proibia a cedéncia de tais créditos, consideramos que o STJ de
facto tomou uma decisdo devidamente fundamentada tendo como base todas as provas

apresentadas pelas partes.

Posto isto, pretendemos concluir que o contrato de factoring necessita com a maior
brevidade possivel de uma legislacdo mais especifica e detalhada essencialmente quanto
a sua nocdo, natureza, caracteristicas e efeitos, de forma a que as partes se sintam mais
seguras na sua celebracgéo e, principalmente, estejam cientes das respetivas obrigagdes
que este tipo de contrato aplicara a cada uma das partes, tendo em consideragédo todas as

suas particularidades e complexidades.

Com esta breve investigacdo, face a tantas outras que ja foram feitas de forma mais
aprofundada, esperamos ter modestamente contribuido de alguma forma para a

clarificacdo dos aspetos com maior relevancia do contrato de factoring.
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CGE301808 - 400 000

MODELO DE CONTRATO DE FACTORING

A

1. } %
s\,’? '

Lv& &}

Entre
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA, com sede na Av. Jodo XXI 63, 1000-300 Lisboa, com
o capital social de 3.844.143.735,00 €, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial
de Lisboa, com o nlimero de identificagéo fiscal 5009600486, adiante também designada por
FACTOR, e -

¥, com sede na

com o capital social d“ matriculada na Conservatéria dos Registos Predial e
Comercial (EUTRMESINNSNERED,. com o nimero de identificagdo fisoal , adiante

também designada por Aderente, e -

AT, osidente ! - SERI AT
M0, com o nimero de Identificagdo fiscal ;

, residente - 3 )
com © numero de identificagdo fiscalm adiante também designado(s) por
Avalista(s),

E celebrado o presente Contrato de Factoring, com recurso, que se rege pela legistagio
especifica da atividade de factoring (Decreto-Lei n® 171/95, de 18 de Julho), demais
legislagéo aplicavel e pelas seguintes Condigdes Particulares e Gerais:
CONDIGOES PARTICULARES

1. Prazo do Contrato:
1.1, O presente contrato ¢ valido por um prazo inicial cujo termo ocorrera em ST )
1.2, Findo o prazo inicial estipulado no nimero anterior, este contrato manter-se-a em vigor

por perfodos subsequentes de 12 meses,
2, Previsdo anual de cedéncia de créditos: 200.000,00 €
3. Comissdes:
3.1. Comissdo de factoring: 0,2500% sobre o valor de cada um dos créditos cedidos, no
valor minimo de 15,00 € por fatura, Esta comissdo tem um valor minimo anual agregado de
500,00 € e sera cobrada no momento da aprovagdo da cessio dos créditos. No caso ds, no
termo de cada periodo anual de vigéncia deste contrato, 0 somatério das comissdes pagas
nesse periodo ser inferior ao valor minimo agregado de 500,00 €, o Aderente paga-a a
diferenga no Ultimo dia Util do perfodo anual em causa.
3.2, Comissdes previstas no pregario em vigor, disponivel em www. cgd.pt.
4. Antecipagédo de fundos:
4.1. O FACTOR antecipara ao Aderente 90,00% do valor dos créditcs cedidos, efetuando a
dedugéo dos encargos a que houver lugar, por crédito da conta de depositos a ordem de
que o Aderente é titular na Caixa Geral de Depositos, a que corresponde o IBAN

4.2, Na vigéncia deste contrato, o saldo acumulado dos fundos an:scipados ao Aderente
nao pedera exceder 100.000,00 €,

4.3. 0 FACTOR podera estabelecer limites individuals a antecipagéc de fundos para cada
Devedor, sujeitos a atualizag&o go longo do perfodo de vigéncia do presente Contrato em
fungéo das andlises de risco que por si forem sendo efetuadas.

4.4. 0 FACTOR reserva-se o direito-de ndo efetuar a antecipagéo dos créditos:

4.41. Quando a cessfo ndo seja eficaz nos lermos do n° 4 da clausula 42 ("Cessdo de
créditos") das Condices Gerals;

4.4.2.Quando ndo tenham sido entregues as mercadorias vendidas ou prestados os
servigos subjacentes aos créditos cedidos ao FACTOR;

allwarm 300 24 200, R oo ilan dariy .
onin A ATt O o, DUnad 0 1) s oy semtoita.
AT 14095 8 £ CHCL & Gorinnifole 900 D0G GAL

G, Vel s s o e
s Ajtladis
V.00 XX M3 10000 L

al: Av. Joiko XX1, 63, 1000-300 Lisbon - Capilal Social; 3,044,143.735 & »CRCL. & Conlribuinte 500 680 046

Cuixa Goral de Depdsitos, SA » S

CONTRATO DE FACTORING N° SN @“
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4.4.3.Nas situagoegiiiiili® nos termos das Condigdes Gerais, ¢ FACTOR pode resolver o
contrato e/ou a cesséo dos créditos em causa.

4.5. Entre a data da antecipagédo dos fundos, pelo FACTOR, e a data do efetivo pagament%
das faturas pelos Devedores s&o devidos juros 4 taxa fixada nestas Condigdes Particulares,
que seréo contados diariamente e se vencem trimestral e postecipadamente.

4.6. A cobranga dos juros devidos pelo Aderente sera processada a partir do primeira dia Gtil
apos o seu vencimento, por débito da conta de depésito a ordem identificada na Autcrizagéo
de Débito Direto (ADD) entregue ao FACTOR, para o que ¢ Aderente d4, desde j4,
autorizagdo de movimentagao.

5. Taxa de juro:

5.1, Taxa de 1,5000% ao ano, acrescida de uma componente variavel, sempre que positiva,
correspondente a média aritmética simples das Taxas Euribor a 12 meses, apurada com
raferéncia ao més Imediatamente anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de
jures, componente essa arredondada para a milésima de ponto percentual mais proxima,
segundo a seguinte convengéo: (i) quando a 4.° casa decimal for igual ou superior a c¢inco, o
arredondamento serd feito por excesso; (i) quando a 4.2 casa decimal for inferlor a cinco, o
arredondamento sera feito por defeito.

5.2. Para efeitos do disposto no nimero anterior, considera-se a Taxa Euribor na hase de
caleulo atual 360 dias, divulgada pela REUTERS, pagina Euribor01.

5.3. A taxa de juro, determinada nos termos dos nimeros anteriores, serd revista no final de
cada periodo trimestral subsequente a respetiva determinagéo.

5.4, Caso a atual Taxa Euribor seja substiluida por outra, serd esta aplicada nos mesmos
termos. Se, porém, a Taxa Euribor deixar de ser divulgada, sem ser substituida po- outra,
m em substituicéio, a Taxa Eurolibor a 360 dias para 0 mesmo prazo ou, na falta
csla, a taxa resdltante da média aritmética das taxas oferecidas no mercado monetario do
Euro as 11 horas em Bruxelas, para 0 mesmo prazo, por quatro bancos escolhidos pelo
FACTOR de entre o painel de bancos que tenham sido contribuidoes para a Euribor.

6. Garantias:
6.1. Uma livranga em branco subscrita pelo Aderente e avalizada pela(s) pessoa(s) acima
icentificada(s) como Avalista(s).

7. Débitos Diretos SEPA

Para pagamento das suas obrigagdes contratuais, o Aderente recorrerd ao sistema de
“Debitos Diretos SEPA", assumindo o compromisso de manter a sua conta bancéria
devidamente provisionada, pelos valores necessarios ao pagamentc de todas as qu.antias
que se mostrem devidas no a&mbito do presente Contrato. Para o efeito, o Aderente entrega
ao FACTOR a correspondente Autorizagéo de Débito Direto (ADD), autorizando o FACTOR
a ativar esta ADD ne data do infcio de vigéncia do Contrato.

8. Comunicagdes

Para efeito das comunicagdes e notificagdes a realizar ao abrigo deste Contralo, e salvo
indicagéo escrita em contrario, as diregdes, faxes e enderegos eletrénicos das Partes s&o os
seguintes;

)

cnlxadirecin - 21760 07 B0 - 26 horas pof dla, 10008 03 a6 Uo #nc - GalxadIzotta 0prosas = 21 780 07 Y1 - 8:00 45 22:00, lodos os tiag da ano,
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a) Através de qualquer meio escrito, manual, mecénico, eletronico ou produzido por outro

meio tecnoldgico disponivel, desde que evidencie a genuinidade da assinatura de
quem tem poderes para obrigar a Parte que procede a comunicaséo;

’ b) Nos termos previstos no Contrato do Servigo Portal do Clients, celebrado entrs o
Qj\ FACTOR e o Aderente, no Contrato do Servigo Caixadirecta Empresas, incluindo as

2020 Novembro

x

respetivas Condigdes Gerais, ou no Contrato Canal |ggiingusiemwamestie/\dcrcnte
tenha celebrado qualquer um destes contratos com a Caixa Gzral de Depésitos. As
propostas de cessdo de créditos, os pedidos de antecipagdo, se aplicavel, e as
comunicagées efetuados em conformidade com a presente alinea consideram-se da
autoria do Aderente sempre que sejam comprovados pela introdugéo dos elemertos
de acesso ou de validagdo exlgidos pelo FACTOR ou pela Caixa Geral de Depds tos
para o efeito, tendo os mesmos a forga probatéria ¢ue é estabelecida na lei para os
documentos particulares assinados com reconhecimento notarial.

3. As comunicagdes ter-se-2o0 por realizadas:

a) No caso ds carta registada, na data da sua recegéo;

b) No caso de fax ou enderego eletrdnico, no momento da sua receg&o no posto do
destinatério, se se verificar dentro das suas horas normais de expediente, ou no dia
util seguinte no caso contrario.

4. A comunicagéo tem-se por efetuada se s6 por culpa do destinatério ndo for por ele
recebida.

5. Para efeitos de citagdo, em caso de litigio judicial, a sede sera a indicada pelas Partes
nas Condigdes Particulares do presente (,ontlato ou a comunlwda nos termos dos
numeros anteriores.

28 - Reclamagdes

1. 8em prejuizo do disposto nos numeros 6 e 7 desta cldusula, o Aderente podera
apresentar reclamagdes relativas aos servigos prestados ao abrigo do presente contrato,
pelas seguintzs vias:

a) Diretamente na sede do FACTOR;

b) Através do servigo telefénico, para a sede do FACTOR;

¢) No sitio da Internet, com o enderego www.cqd.pt;

d) Diretamente, junto de uma Agéncia da Caixa Geral de Depositos.

2. A centralizagdo, a analise, o tratamento e a resposta a todas as reclamagtes
apresentadas nos termos da presente clausula, qualquer que seja a via de contacto e o
suporte utilizado pelo Reclamante, seréo sempre efetuadas pelo FACTOR.

3. O prazo de resposta as reclamagbes ¢ de 15 dias (teis, exceto quando, pela sua
natureza ou complexidade, as mesmas requeiram averiguagdes ou a andlise de varos
assuntos, ou quando prazo de resposta superior esteja previsto na legislagdo aplicavel.

4, Para garantir a confidencialidade na transmisso da Informagdo, a resposta ao
Reclamante sera preferencialmente dada por carta, ainda que o Reclamante tenha
manifestado a sua vontade por outro meio de comunicagéo.

5. As reclamagdes sdo mantidas em suporte eletrénico pelo periodo legai de 5 anos.

6. Sem prejuizo do estipulado nesta clausula, o Aderente podera apresentar reclamagdes
junto do Banco de Portugal, com sede na R. do Comércio, 148, 1100-150 Lisboa, através
de carta, de e-mail: info@bportugal.pt ou do formulario disponivel em
clientebancario.bportugal.pt. -

7. Adicionalmen:e, em cumprimento do disposto no Decreto-Lei n.° 156/2005, de 15 de
setembro, na redagdo presentemente em vigor, o FACTOR dispée de livro de
reclamagdes em formato fisico e eletrénico.

8. O formato eletrénico do livro de reclamagdes esta disponivel em www.livroreclamacoes.pt
(cujo acesso também é disponibilizado no sitio de internet do FACTCR, em www.cad.pt).
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13. Objeto

&
CONDIGOES GERAIS

Este contrato tem por objeto a aquisi¢do, por cessdio, de créditos comerciais a curt
prazo, derivados da venda de mercadorias ou da prestagédo de servigos do Aderente a
terceiros, adiante designados por DEVEDORES, nos termos e condicdes nele
estabelecidos.

2% Devedores

1.

Para os efeitos previstos neste Contrato sdo considerados Devedores as entidades
previamente aceites pelo FACTOR e que se encontrem notificadas nos termos da
cldusula 32 (“Notificag&o dos Devedores").

. O Aderente submeterd ao FACTOR, antes da celebragéo deste Contrato ou durante o

periodo de vigéncia do mesmo, os pedidos de aprovagéo dos Devedores sobre os quais
pretende ceder os seus créditos.

. O FACTOR decidiréd sobre a aceitagéo ou recusa dos pedldos apresentados nos termos

do nimero anterior e, em caso de aprovagdo dos Devedores propostos, sobre as
condigdes de aquisi¢ao dos créditos sobre os mesmos.
- Notificagdo dos Devedores

. O Aderente obriga-se a notificar os Devedores da celeblaqao do presente contrato, de

acordo com o texto facultado pelo FACTOR.

. Para efeitos do disposto no nimero anterior, 0 Aderente entregara na sede do FACTOR

a notificagédo, assinada por quem o obrigue, para que o FACTOR a remeta para a morada
do Devedor par carta registada com aviso de receg&o.
- Cessio de créditos

. O Aderente obriga-se a notificar os Devedores da celebragéo do presente Contrato, de

acordo com o texto facultado pelo FACTOR,

. Para efeitos do d sposto no niimero anterior, o0 Aderente entregara na sede do FACTOR

a notificag&o, ass nada por quem o obrigue, para que o FACTOR a remeta para a morada
do respetivo Devedor por carta registada com aviso de recegéo.

. O Aderente obriga-se a submeter a apreciagéo do FACTOR as propostas de cesséo de

créditos, obrigatoriamente acompanhadas dos duplicados das faturas ou documentos
equivalentes, dos quais constem as condigdes de venda e de pagamento, e dos
respetivos documentos de suporte.

. Sem prejuizo do disposto no nlimero anterior, os elementos das faturas ou documentos

equivalentes deverdo ser discriminados em listagem informética, que devera ser enviada
ao FACTOR, preferencialmente, através das plataformas informéaticas por este
disponibilizadas e da qual constem, nomeadamente, o numero, o valor, a data de
emissdo e de vencimento de cada uma das faturas cedidas e a identificagéo do respetivo
Devedor.

. O FACTOR obriga-se a apreciar e decidir sobre as propostas de cessédo de créditos e a

comunicar a sua decisdo ao Aderente no prazo de 48 horas apds a recegéo da respetiva
proposta de cesséo.

. Em caso de aprovacdo da cessdo, a sua eficdcia fica, no entanto, condicionada a

confirmagéo do recebimento pelo Devedor da notificagéo referida na clausula 32
("Notificagdo dos Devedores").

. O Aderente obriga-se a apor nas faturas remetidas aos Devedores a seguinte mengéo:

"O pagamento do valor deste documento deve ser efetuado somente & Caixa Geral de
Depdsitos, SA, na morada da sua sede, cessiondria do respetivo crédito e Gnica entidade
com capacidade legal para dar quitagéo do seu valor”.

. As Partes accrdam que o FACTOR tem o direito de exigir ao Aderente o envio dos

documentos comprovativos da entrega das mercadorias ou da prestagdo dos servigos
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5% - Declaragdes
O Aderente garante, no momento de cada cesséo:

a) A existéneia, a titularidade, a validade, a vigéncia e a exigibilidade de cada um dos
crédilos;

b) A inexisténcia de quaisquer 6nus, encargos ou reservas relacionados com a venda de
mercadorias ou a prestagdo de servigos;

¢) Que os créditos ndo foram cedidos a qualquer outra entidade e que representam o
valor efetivo das vendas ou das prestagdes de servigos realizadas pelo Aderente aos
Devedores;

d) A inexisténcia de condigbes que permitam aos Devedores invocar a compensagéo
relativamente aos créditos cedidos ao FACTOR.

6° - Obrigagdes do ADERENTE

1. Salvo convengdo escrita em contrario, o Aderente obriga-se a ndo apresentar ao
FACTOR quaisquer propostas de cessao de créditos sobre Devedares que:

a) Participem no seu capital social;

b) Em cujo capital soclal o Aderente participe;

¢) Tenham sécios, administradores ou gerentes comuns com o Aderente;
d) Tenham interesses empresariais comuns com o Aderente.

2. O Aderente obriga-se a comunicar ao FACTOR, logo que deles tenha conhecimento,
todos os factos que, durante a vigéncia do presente Contrato, afetem a existéncia ou a
exigibilidade dos créditos e respetivo montante, designadamente descontos de prego,
devolugdes de mercadorias, reclamagdes ou retengoes.

3. O Aderente obriga-se, enquanto os Devedores nédo procederem ao pagamento, a remeter
ao FACTOR, aquando da sua emissao, os duplicados das notas de crédito emitidas aos
Devedores, devendo as mesmas identificar, de forma clara e inequ'voca, as faturas ou os
documentos equivalentes a que se reportam.

4. No caso previsto no niimero anterior e se ja tiver sido antecipado ao Aderente o valor dos
créditos faturados, o Aderente obriga-se a entregar ao FACTOR, de imediato, o valor
correspondente &s notas de crédito emitidas, sem prejuizo do que se prevé nas
Condigdes Particulares.

7? - Cobranga dos créditos

1. O FACTOR empreendera junto dos Devedores todas as diligncias necessarias a
cobranga dos créditos cedidos.

2. O Aderente passara uma procuragéo ao FACTOR com poderes para receber e endossar
os cheques que eventualmente sejam emitidos a favor do Aderente.

3. Quaisquer pagamentos feitos diretamente ao Aderente, porque indevidos, deverdo ser
imediata e integralmente entregues ao FACTOR, néo ficando o Devedor eximido do
pagamento a este Gltimo.

8% Pagamento dos créditos

1. Sem prejuizo do estipulado no nimero seguinte, 0 FACTOR obriga-se a pagar o valor
dos créditos que lhe foram cedidos pelo Aderents no prazo de 48 horas apés boa
cobranga dos mesmos.

2. Se, ao abrigo de um contrato de abertura de crédito em conta corrente, o Aderente tiver
efetuado a cessao do crédito relativo ao prego dos créditos cedidos pelo Aderente no
ambito deste Contrato, o FACTOR entregard a Caixa Geral de Depésitos (CGD), por
cheque ou outro meio de pagamento a acordar entre ambos, todas as quantias
recebidas para pagamento das faturas que titulam os créditos objeto deste Contrato, no
prazo referido no nimero anterior.

3. O FACTOR efetuarda o pagamento pelo valor correspondente ao montante liquido
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4. O presente Corntrato ndo cobre riscos cambiais, que serdo da responsabilidade do
Aderente.

5. As despesas bancérias, qualquer que seja a sua natureza, serdo da responsabilidade
Aderente.

9% - Comissdes
O FACTOR cobraré ao Aderente as comissdes previstas nas Condigdes Particulares e
ainda, se aplicaveis, as que constam do pregéario em vigor, disponivel na pagina
eletronica www.cqd.pt.

10° - Despesas

1. As despesas, os encargos e os impostos decorrentes da aplicagdo do estipulado no
presente Contrato, bem como as comissdes relativas a celebragdo e gestdo do mesmo
s&o da responsabilidade do Aderente e constam do pregario em vigor, disponivel na
pégina eletrénica www.cqd.pt.

2. Qualquer uma das Partes inadimplente é responsavel por todas as despesas judicials e
extrajudiclals, incluindo honorérios de advogados, solicitadores e custas processuais,
devidamente documentadas, que a outra Parte haja de fazer para garantia e cobranga do
seu crédito, caso a mesma venha a ter vencimento de causa.

3. Se o Aderente ndo pagar atempadamente qualquer despesa ou encargo mencionado
nesta clausula, poderda o FACTOR fazé-lo, se assim o entender, tendo, nesse caso,
direito ao respetivo reembolso mediante apresentagdo da correspondente justificagdo
documental.

11% - Juros de Mora

1. Em caso de mora do Aderente no cumprimento das obrigagdes pecuniarias emergentes
deste Contrato, sobre o montante em divida, em cada momento, vencem-se juros de
mora, que s&o calculados a taxa fixada nas Condigdes Particulares acrescida da
sobretaxa legal maxima.

2. Os juros serdo contados diariamente, até a data do integral pagamento, vencendo-se
mensal e postecipadamente.

3. A cobranga dos juros devidos serad processada a partir do primeiro dia Gtil apds o seu
vencimento, por débito da conta de depédsito a ordem identificada na Autorizago de
Débito Direto (ADD) entregue ao FACTOR, para o que o Aderente da, desde ja,
autorizagéo de movimentagéo.

12* - Pagamentos do ADERENTE

1. Todos os pagamentos a que o Aderente esteja obrigado no @mbito do presente Contrato
serdo efetuados através do débito da sua conta identificada na Autorizagéo de Débito
Direto (ADD) entregue ao FACTOR, que o Aderente se obriga a manter devida e
atempadamente provisionada para o efeito.

2. Quando a conta pancéria do Aderente n&o apresentar saldo suficiente, se o Aderente
tiver celebrado com a CGD um contrato de abertura de crédito em conta corrente, no qual
existam fundos para pagamento do que for devido aco abrigo do presente Contrato, o
FACTOR fica autorizado e mandatado, na medida do saldo disponivel no limite de crédito
concedido, a solicitar & CGD, mediante mera comunicagdo em que mencione o presente
Contrato, a utilizagédo do que for necessério para proceder aos pagamentos devidos pelo
Aderente.
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3. No caso de ndo se mastrar possivel o pagamento integral dos créditos do FACTOR
emergentes do presente Conlrato, nas datas convencionadas e per qualquer dos meios
indicados nos nimeros anteriores, fica igualmente o FACTOR autorizado e mandatado,
¢ irrevogavelmente porque também no seu interesse, a solicitar & CGD, mediante mera
comunicagéo em que mencione o presente Contrato, o débito, pelo valor dos montantes
em divida, de qu o _outras contas existentes em nome do Aderente e/ou dos

Avalista(s), de que a. CGQ ‘seja depositaria, para o0 que o Aderente e os Avalista(s) déo

também e desde ja d reSpehvo acordo e autorizagdo de movimentagéo. Fica claro que,

para os efeitos previstos “ho presente Contrato, ndo serd necessério que o FACTOR
identifique o(s) numero(s) da(s) conta(s) de depdsito em causa, ficando a CGD
autorizada a debitar qualquer conta enfre aquelas de que seja depositaria, em nome do

Aderente efou de"qyalquer dos Avalista(s), sempre com salvaguarda e na medida em que

néo sejam afetados direitos de terceiros, contitulares de tais contas. que n&o sejam parte

no presente Contrato.

4. As Partes esclarecem que o previsto nos nimeros 2 e 3 anteriores atribui direitos ao
FACTOR, néo estando este obrigado a exercé-los.

5. Qualquer pagamento efetuado e que seja insuficiente para a satisfagdo dos montantes
vencidos e em divida serda, salvo acordo em contrario, imputado sucessivamente a
despesas, comissoes, juros e capital,

13% - Cesséo de créditos — Resolugéo

1. As Partes expressamente convencionam que o FACTOR podera resolver a cesséo dos
créditos relativos a faturas ou documentos equivalentes que n3o sejam pagos pelos

Devedores até 90 dias a contar da data do respetivo vencimento, mediante envio de
notificagdo escrita ao Aderente.

2. A resolugdo prevista no nimero anterior confere ao FACTOR o direito de exigir o
imediato reembolso pelo Aderente das quantias por este recebidas a titulo de
antecipagdo de fundos, acrescida dos juros vencidos e que se venham a vencer até
integral pagamento.

3. O néo exercicio da faculdade conferida pelo n® 1 anterior ndo prejudica o direito do
FACTOR cobrar juros e comissdes, nos termos previstos nas Condigdes Particulares,
relativamente aos montantes antecipados ao Aderente.

4. O FACTOR podera, ainda, resolver as cessdes de créditos em que:

a) O Devedor invoque a compensagéo, com fundamento em créditos ou reclamagées
sobre o Aderente;
b) Se verifique caso fortuito ou de forga maior que impega o Devedor de cumprir;
¢) O Aderente modifique as condigdes contratuais estabelecidas com os Devedores,
sem prévia autorizagdo expressa do FACTOR;

O Devedor liquide diretamente ao Aderente o valor dos créditos cedidos e este ndo

entregue ac FACTOR o valor indevidamente recebido;

e) O Devedor exija o reembolso de quantias pagas, a redugéo do valor dos créditos ou
qualquer indemnizagéo, em virtude do incumprimento pontual do contrato de venda
de mercadorias ou de prestagdo de servigos, ou se recuse a efetuar o pagamento de
créditos cedidos com base em incumprimento do respetivo cont-ato de fornecimento,
designadamente por diferengas de prego, qualidade, quantidade, prazo ou prestagaio
incompleta do fornecimento de bens ou servigos, e se o Aderente interpelado pera
solucionar esse litigio comercial ndo o fizer no prazo de 15 dias;

f) O Devedor se encontre em situagéo de insolvéncia ou qualquer outra analoga, que
néo lhe permita efetuar o pagamento dos créditos cedidos;

g) O Aderente néo responda aos pedidos de informagéo apresentados pelo FACTOR,
designadamente sobre a existéncia de litigios de ordem comercial, modificagdo de

d
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prazos de pagamento, concesséo de descontos ou existéncia de devolucdes.

W5. A resolugéo néo prejudica o direito do FACTOR s quantias j& recebidas do Aderente,
relativas a comissdes, juros, despesas ou a outro qualquer titulo previsto nesle Conlral
bem como ao direito de exigir todas aquelas que se encontrem vencidas e em divida a
data em que a resolugao se tornar efetiva.

6. Sem prejuizo do disposto na clausula 23° (“Compensacd@i¥tWd presente Contrato, se,
apds a resoluggo, algum pagamento vier a ser efetuado @0 FACTOR pelos Devedores,
sera o mesmo considerado como feito ao Aderente e entregue a este no prazo de 48
horas ap6s o respetivo recebimento.

142 - Prazo

1. O presente contrato tera inicio na data da sua assinatura e v190rara pelo prazo fixado nas
Condigdes Particulares.

2. O prazo referido serd automaticamente prorrogado por periodos iguais e sucessivos, a
menos que o FACTOR ou o ADERENTE denunciem o contrato, por carta registada com
aviso de recegdo remetida com uma antecedéncia minima de 30 (trinta) dias em relagé@o
ao termo do prazo inicial do contrato.

3. Apds o decurso do prazo inicial de vigéncia, podera ainda qualquer das partes denunciar
o contrato a toda o tempo, por carta registada com aviso de recegéo, remetida com pelo
menos 30 (trinta) dias de antecedéncia em relagéo a data de produgdo de efeitos da
denuncia.

4. A denlncia do contrato, nos termos previstos nos nimeros anteriores, sé produzira
efeitos para o futuro, mantendo-se todas as condigdes do mesmo quanto as cessdes de
crédito j& aceites pelo FACTOR.

5. O Aderente ndo goza, porém, do direito de denuncia enquanto se mantiver qualquer
importancia em divida no dmbito deste Contrato ou de qualquer contrato celebrado com a
CGD.

15" « Direito de informagao

1. O Aderente remetera ao FACTOR o balango da sua atividade e a previsdo anual de
vendas, obrigando-se a fornecer, sempre que l|he for solicitado, os elementos da sua
escrita que o FACTOR considere necessarios a apreciagéo dos créditos cedidos ou a
ceder.

2. O Aderente autoriza que a CGD envie os elementos referidos no ndmero anterior ao
FACTOR, semprz que a CGD esteja na posse dos mesmos,

3. O FACTOR fornecera ao Aderente a relagéo diaria das cobrangas e os extratos mensais
da carteira de créditos.

4. A pedido do Aderente, o FACTOR podera disponibilizar o acesso & informagéo referida
no nimero anterior através das plataformas informéticas que utiliza,

16 - Base de Dados
O Aderente autoriza a recolha, a transmisséo e o processamento informatico dos seus
dados, sendo assegurado, nos termos legais, o direito de informagdo, corregéo,
aditamento ou supressdo. O Aderente autoriza também o fornecimento dos seus dados
ao Banco de Portugal, & Associagdo das Empresas do Setor e a todas as empresas do
Grupo CGD, nomeadamente a informagéo sobre um eventual incumprimento e resolugéo
do presente Cortrato, informagdo que aquela Associagdo podera processar e distribuir
por todas as suas Associadas.

17? Tratamento de Dados Pessoais do Aderente e do(s) Avalista(s) pelo FACTOR

como responsavel

1. Na relagdo comercial com os seus clientes, o FACTOR procede ao tratamento de dados
pessoais tendo como finalidades determinadas, explicitas e legitimas, a identificagdo e
conhecimento (know your customer”) dos clientes, a analise da sua capacidade
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economico-financeira € do seu comportamento no mercado, a aveliagdo comerciatte de

risco de operagdes contratadas ou a contratar, bem como a prevengdo e contrcio da

fraude, do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo. 2
. O tratamento de dados é necessério e indispensavel para a execugdo do presente

contrato, nomeadamente para as diligéncias pré-contratuais realizadas a pedido do
titular, bem como para o cumprimento de obrigagdes legais que regem o exercicio da
atividade do FACTOR, em particular as decorrentes da regulagdc bancéria europeia e
nacional, emitida por autoridades de supervisdo, e ainda da Lei do Combate ao
Branqueamento de Capitais e ao Financiamento do Terrorismo.

3. Se necessdrio, os dados serdo tratados para salvaguarda de interesses legitimos do
FACTOR e de terceiros, nomeadamente na consulta e intercdmbio de dados com
sistemas de informagéo crediticia para avaliagdo de solvabilidade e para determinar
riscos de incumprimento na concesséo de crédito, no ambito de processos de cessdo de
crédito, na videovigildncia para recolha de provas em caso de invasdo ou burla,
seguranga do FACTOR, da rede comercial, das infraestruturas e dos sistemas
tecnolégicos.

4. O FACTOR poderd transmitir os dados a entidades parceiras e a empresas do Grupo
Caixa Geral de Depésitos, incluindo Agrupamentos Complementares de Empresas,
assegurando-se a confidencialidade dos dados, o cumprimento da politica de privacidade
implementada de acordo com as exigéncias legais aplicaveis, a sua utilizagéo de acordo
com o objeto social de cada uma das empresas do Grupo Caixa Geral de Dep6sitos e
sempre de forma compativel com as finalidades desse tratamento. O FACTOR podera
também transmitir os dados a Associagéo das Empresas do Setor, nomeadamente a
informagéo sobre um eventual incumprimento do presente contrato, informagdo que
aquela Associagéo podera processar e distribuir a todas as suas Associadas.

5. O FACTOR podera subcontratar o tratamento de dados pessoais, apenas recorrendo a
entidades que apresentem garantias suficientes de execugdo de medidas técnicas e
organizativas adequadas que assegurem o cumprimento dos requisitos legais apliciveis
e a defesa dos direitos do titular dos dados. O FACTOR poderd recorrer a
subcontratantes quando entenda que, atendendo nomeadamente & especificidade ou ao
caracter rotineiro das tarefas, com tal procedimento melhor prossegue a prestagdo aos
seus clientes de um servigo com elevados padrdes de eficiéncia

6. Nos casos previstos na lei, 0 FACTOR podera fornecer dados a autoridades, nacionais
ou estrangeiras, de supervisdo e de fiscalizagao, judiciais, fiscais ou administrativas

7. O FACTOR observa as normas legais relativas aos prazos de conservagio de dados
pessoais e de documentos, podendo conservar dados:

a) Até dez anos apds o termo da relagéo contratual, -
b) Enquanto subsistirem obrigagdes emergentes de relagio contratual, e-
¢) Enquanto Ihe puder ser oponivel qualquer direito.

8. O FACTOR ¢ a entidade responsavel pelo tratamento dos dados pessoais, podendo os
titulares desses dados apresentar as questdes relativas aos mesmos através do
enderego eletronico data.protection.officer@cqd.pt ou diretamente na sede social da
Caixa Geral de Depositos, SA, sita na Av Jodo XXI 63,1000-300 Liskoa.

. Ao titular dos dados pessoais s&o conferidos os direitos de acesso, retificagéo, limitagdo
do tratamento, portabilidade, apagamento e oposigdo ao tratamento dos dados, nos
termos do Regulamento (UE) 2016/679, do Parlamento Europeu e do Conselho, relatvo
& protegéo das pessoas singulares no que diz respelto ao tratamento de dados pessoais
e & livre circulagdo desses dados.

10. O titular dos dados pessoais tem, ainda, o direito de apresentar reclamagdo & Comissdo

Nacional de Protegdo de Dados.

©
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'1311ratamento de Dados Pessoais dos Devedores pelo FACTOR como responsaveis

cgl juntos

1.5;50 FACTOR e o Aderente expressamente reconhecem que atuam como responsd

‘conjuntos nas operagdes de tratamento de dados pessoais des DEVEDORE
necessarias & execugéo do presente Contrato.

2. O Aderente realiza as operagées de tratamento de Dados Pessoais dos DEVEDORES,
que lhe forem transmitidos pelos ADERENTES, com a finalidade de manter a sua relagéo
comercial com estes titulares de dados, aos quais fornece bens ou presta servigos, e
transmite a0 FACTOR apenas os dados pessoais dos DEVEDORES necessarios a
cessdo de créditos de curto prazo sobre os DEVEDORES. O FACTOR realiza as
operagdes de tratamento de dados pessoais dos DEVEDORES, que lhe foram
transmitidos pelos Aderentes, com a finalidade de adquirir, mediante cessdo, aqueles
mesmos créditos, proceder ao seu pagamento antecipado, realizar a sua cobranga e
emitir quitagéo a favor dos DEVEDORES.

3. O FACTOR e o Aderente acordam em prosseguir as finalidades indicadas no nimero
antecedente com recurso aos meios expressamente convencionados neste Contrato, em
particular os indizados no n.° 4 da sua clausula 4.2, no n.° 4 da sua clausula 15.% e no n.°
2 da sua clausula 27.2.

4. As partes acordam que as informagdes a fornecer aos titulares dos dados pessoais, nos
termos previstos nos artigos 13.° e 14.° do Regulamento Geral sobre a Protecdo de
Dados, constam das notificagdes a remeter pelo Aderente e pelo FACTOR aos
DEVEDORES, das mesmas constando também a esséncia deste Contrato,

§. Cada uma das partes obriga-se a assegurar o exercicio dos direitos dos titulares dos
dados pessoais na medida das obrigagdes que assume no presente Contrato e que para
si decorrem da lei e de disposigdes regulamentares.

6. Em consequéncia da responsabilidade conjunta assumida na presente clausula, os
titulares de dados pessoais podem exercer os direitos que lhe s&o conferidos por lei,
em matéria de protegédo de dados pessoais, perante qualquer uma das partes.

19% - Resolugéo do contrato

1. O presente Contrato podera ser resolvido por qualquer das Partes, nos termos gerais de
direito, com fundamento no incumprimento de qualquer das obrigagdes contratuais da
outra parte e se a parte inadimplente, depois de devidamente notificada para o efeito, ndo
sanar o incumprimento no prazo de 5 dias a contar da data desta notificagéo.

2. Sem prejuizo do disposto na lei, as Partes estipulam que existira incumprimento definitivo
por parte do Aderente, sem necessidade de cumprimento de qualquer outra formalidade,
nos seguintes casos:

a) Néo entrega ao FACTOR, nos termos referidos no n° 3 da clausula 72 (“Cobranga dos
créditos”), dos valores recebidos dos Devedores em pagamento dos créditos cedidos
ao FACTOR;

b) Quando os créditos cedidos ndo correspondam a dividas ao Aderente, certas, liquidas
e exigiveis nas respetivas datas de vencimento;

¢) A verificagéo de irregularidades relativas aos créditos cedidos;

d) A insolvéncia, a liquidagdo judicial, a dissolugdo ou a cessagédo de atividade do
Aderente.

3. A resolugdo serd comunicada pela parte ndo inadimplente & outra parte por carta
registada com aviso de recegédo e s produzira efeitos para o futuro, mantendo-se todas
as condigdes do presente Contrato quanto as cessdes de crédito ja aceites pelo
FACTOR, exceto, se existir, a obrigagdo de antecipagéo de fundos que ainda néo tenha
sido cumprida.
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20* - Suspenséo

2,

1. Sempre que disponha da faculdade de resolver o presente Contrato, o FACTOR pode,
\?m allernativa, optar pela sua suspensdo enquanto durar a causa que permite a

-

esolugdo, aplicando-se durante esse periodo o estipulado no n.° 3 da clausula 192
("Resolugdo”).

O uso da faculdade prevista no niimero anterior, ndo prejudica o direito de, enquanto se
mantiver a causa resolutiva, o FACTOR proceder a resolugdc do Contrato.

21?% . Garantias

1.

2,

22

O Aderente garantird o cumprimento das obrigagdes por si assumidas no presente
Contrato nos termos constantes das Condigdes Particulares.

Sem prejuizo do disposto no nimero anterior e para titular e assegurar o pagamento de
todas as responsabilidades decorrentes deste Contrato, o Aderente e o(s) Avalista(s)
entregam ao FACTOR, quando por este salicitado, livcanga em branco por si subscrila e
avalizada pelo(s) garante(s) aprovado(s) pelo FACTOR, ficando este desde ja
irrevogavelmente autorizado, por todos os intervenientes, a preencher a referida livranga
em caso de mora ou incumprimento de todas e quaisquer obrigagées assumidas no
presente Contrato.

Tal livranga sera pagével a vista e podera ser preenchida e apresentada a pagamento
logo que se verifique uma das situagbes referidas, ficand&' & FAC'_['OR expressamente
autorizado, por todos os intervenientes, a preencher como entender a referida livranga
quanto & data da sua emisséo, ao local de pagamento e &¢uantiag pagar, desde que
esta ndo exceda o total dos valores em divida no presente Ccntrato, acrescido dos
encargos inerentes ao seu preenchimento e apresentagio a pagamento.

Cessando o presente Contrato por cumprimento integral de todas as obrigagdes que
resultem do mesmo, a livranga entregue sera destruida pelo FACTOR.

No caso de cesséo, parcial ou total, da posigdo contratual do FACTOR no presente
Contrato ou de cessao, parcial ou total, dos créditos para si emergentes deste Contrato,
podera o mesmo endossar ou entregar, consoante a mesma esteja preenchida ou nio, a
livranga ao cessionario da posigdo contratual ou do crédito, podendo este preenché-la,
caso o ndo esteja, nos termos previstos na presente clausula.

? - Incumprimento genérico

As Partes acordam ainda que o incumprimento, temporario ou definitivo, das obrigagdes
emergentes de outros contratos entre ambos celebrados é causa objetiva de perda de
interesse contratual na manutengéo de vigéncia do presente Contrato, conferindo ao
FACTOR o direito de declarar a resolugéo deste e de qualquer contrato entre ambos
celebrado, se o Aderente néo fizer cessar o incumprimento em que se constituiu no prazo
que lhe seja fixado para o efeito pelo FACTOR.

23" « Compensagio

As Partes acordam que o FACTOR tem direito a proceder a compensacgéo total ou
parcial, no pagamento de valores em divida no presente Contrato, com créditos de que
sefa titular, ainda que derivados de outros contratos celebrados com o Aderente,
prescindindo as Partes dos requisitos da compensagéo legal.

24 < Alteragdo de Condigbes

1.

2,

Qualquer alteragdo ao presente Contrato revestird a forma de documento esc-ito
assinado pelo Aderente e pelo FACTOR, sendo o mesmo oponivel ao(s) Avalistais),
salvo se respeitar ao texto da clausula 212 (‘Garantias”), caso em que este(s) ultime(s)
tera(do) de subscrever tal documento.

Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, poder-se-do verificar as seguintes
alteragdes ao contrato sem necessidade de documento escrito assinado por ambas as
partes, vulgo adenda:
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3.

&

a) S"e'apre que o FACTOR envie ao Aderente um documento que consubstancie
alteragéio(Ges) ao presente Contrato, designadamente em fungdo das alteragdes d 4
precério, deverd este assiné-lo e devolvé-lo ao FACTOR, no prazo de 30 dias a
da data da respetiva recegdo, Caso a devolugéo do documento n&o ocorra no prazo
fixado, nem seja comunicado, por escrito, a0 FACTOR algo em contrario, a(s)
alteragéo(3es) entram em vigor apés o decurso do referido prazo.

b) Se ocorrerem alteragdes supervenientes no mercado financeiro que o justifiguem, o
FACTOR podera modificar a taxa de juro (indexante + spread), as comissdes, o
montante dos plafonds de antecipagéo de fundos e/ou cobertura de risco bem como as
percentagens de retengfo nas antecipagdes estabelecidas no presente Contrato,
através de comunicagéo escrita enviada ao Aderente, o qual terdo direito de resolver
este contrato, no prazo de 90 dias a partir da data em que lhe tenham sido
comunicadas tais alteragdes, sem custos adicionais, mas com prévia liquidagéo da
faturagéo cedida e adiantada, mas ainda nao regularizada, sem prejuizo da aplicagdo
das alteragdes durante o periodo que decorrer entre a data da sua comunicagéo ao
Aderente e o termo do presente Contrato por efeito da resolugdo do mesmo pelo
Aderente.,

Para efeitos do disposto na alinea b) do nimero anterior, serdo consideradas como

justificativas de altgr@éo a taxa de juro (indexante + spread), as alteragdes

supewenientgs”que coriespondam a variagdgs do mercado, designadamente:

a) 0 aumenmm@s@FACTORgﬁo‘ cuslo de ohbtengédo de fundos no mercado com
repercussoes nas margens finaneeiras por sj praticadas em contratos do mesmo
tipo, incluindo o aumento que resulte de alteragdes legislativas ou regulamentares
(nivel de provisdes, reservas de caixa, etc.) ou de evolugdes negativas dos mercados
financeiros (nacional e/ou internacional) com reflexos diretos na obtengdo e/ou no
custo do crédito para o FACTOR.

b) A inviabilidade de determinagéo da taxa de juro aplicavel ou da taxa alternativa para
qualquer periodo de contagem de juros.

4. Sem prejuizo de outros prazos legal ou regulamentarmente fixados, as alteragdes

referidas serdo aplicadas apos o decurso de 30 ou 90 dias, consoante se trate da al. a)
ou b) do n.° 2 desta clausula, da comunicagéo das mesmas ao Aderente.

25% - Cessdo da Pasigdo Contratual

O Aderente autoriza, desde j&, a cessdo da posigdo contratual do FACTOR neste
Contrato, a qual sera eficaz a partir da data da sua comunicagéo ao Aderente.

26° - Outras Condicdes

1.

O néo exercicio, pelo FACTOR, de qualquer direito ou faculdade que pelo presente
Contrato lhe sejam conferidos, em nenhum caso significara rentncia a tal direito ou
faculdade, pelo que se manteréo validos e eficazes ndo obstante o seu ndo exercicio.

2, A eventual concesséo, pelo FACTOR, de um prazo adicional para cumprimento de

27
1.

determinada obrigagao néo constitui precedente suscetivel de ser invocado no futuro.

* - Comunicagées, Notificagdes e Citagdo

Salvo se diferentemente estipulado no presente Contrato, as comunicagdes e
notificagbes escritas dirigidas por uma Parte a outra Parte serdo sempre enviadas por
carta registada, fax ou enderego eletronico, para os contactos indicados nas Condigdes
Particulares, devando cada Parte contratante informar imediatamente a outra Parte, nos
termos da presente clausula, de qualquer alteragdo desses contactos.

. As propostas de cessdo de créditos, os pedidos de antecipagdo, se aplicavel, e as

comunicagdes entre o Aderente e o FACTOR, de carater estritamente operacional e
administrativo, incluindo o envio dos duplicados de faturas ou documentos equivalentes,
poderéo também ser transmitidos:
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29"« Foro

As Partes submetem o presente Contrato & lei portuguesa e estipulam o foro da comarca
de Lisboa para resolugéo dos litigios dele emergentes, sem prejulzo de outro que seja
imposto por lei.

Lishoa e ey

Imposto do selo a liquidar nos termos da verba 17.1.4. da TGIS, quanto & antecipagédo de
fundos:

O Aderente declara que leu, percebeu, e tomou perfeito conhecimento das condigées
particulares e gerais que fazem parte integrante do presente contrato, as quais acelta.
Por assim ser, o presente contrato serd assinado de boa-fé, nesta data, pelas partes
contratantes.

O FACTOR

O’ADERENTE

(Reconhecor as-assinatias |

idace o-com poderes para o ato)

O(S) AVALISTA(S)
(Particulares: Assinar conforme B.1. / Empresas: Reconhecer as assinaluras na qualidade e com podores para o
eto)
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ANEXO 2
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MINUTA DE CARTA DE NOTIFICACAO DE DEVEDORES

MINUTA DE CARTA DE NOTIFICACAO DE DEVEDORES
(PAPEL TIMBRADO ADERENTE)

REGISTADA
C/ AVISO RECEPCAQ

A

(DEVEDORES)

,__de de 200__

ASSUNTO: Notificagao de Contrato de Factoring
Exmos. Senhores,
Foi celebrado no passado dia --—-——--——--—--—— (data do contrato) um contrato de factoring entre a nossa

empresa e 0 Banco Santander Totta S.A. .Ao abrigo deste contrato cedemos a esta sociedade os créditos
resultantes dos fornecimentos dos nossos produtos/servigos a V.Exas..

Neste sentido e como consequéncia do contrato assinado, o Banco Santander Totta S.A., passara a ser
0 vosso credor em nosso lugar, relativamente as facturas abaixo discriminadas (ou as facturas incluidas
nas listagens em anexo), créditos esses que aqui expressamente reconhecem e declaram existir *

- obras que as mesmas titulam, efectuadas

ii- os fornecimentos que as mesmas titulam, efectuados

i~ as prestagbes de servigos que as mesmas titulam, efectuadas)

N° Factura Data de Vencimento Montante

Desta forma, os pagamentos das importancias devidas deverdo realizar-se ao Banco Santander Totta S.A
para a conta n° 27320212/001 (IBAN. n°PT50018 0000 27320212001 60), ou por cheque para o Banco
Santander Totta S.A. , Rua da Mesquitan® 6 - 3° , 1070-238 Lisboa .

Esta instrugéo tem caracter definitivo a n&o ser que seja revogada pelo Banco Santander Totta S.A.
Queremos salientar que os vencimentos das facturas deveréo ser rigorosamente cumpridos.

Solicitamos que esta carta seja assinada pelos V/ legais representantes e devolvida directamente ao
Banco Santander Totta S.A. na Rua da Mesquita n° 6 - 3°, 1070-238 Lisboa.

Estamos certos de que a nossa decisdo, na utilizagéo dos servicos de uma empresa especializada na
gestdo da carteira de créditos, trara vantagens no relacionamento das nossas empresas.
Sem outro assunto de momento, apresentamos os nossos melhores cumprimentos,

Carimbo e Assinatura Autorizada (Carimbo e Assinaturas Autorizadas)
do Devedor do Aderente

*a escolher a opgéo

Notific_TOCon{Fac v-0 (Easydoc) - 18/12/2006
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