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RESUMO

A nossa investigacado prende-se em perceber o tipo de impacte que IDE e
exportagdo causaram no crescimento da economia angolana durante o periodo de
1985 a 2010. Para que tal fosse possivel, foi feito uma analise da teoria que
sustentante a relacdo entre IDE, exportacdo e crescimento econdémico, € uma
analise empirica composta por uma caracterizacdo da economia angolana e a

apresentacao dos modelos desenvolvidos.

O enquadramento tedrico mostra que a entrada de IDE afecta o investimento
doméstico, o capital humano e a capacidade tecnoldgica do pais receptor, mostra
igualmente que o pais receptor deve ser capaz de absorver os beneficios que séo
colocados a sua disposi¢do. O comércio internacional, por suave afecta os precos e

o tamanho do mercado, tanto para os produtores, como para 0os consumidores.

Para a andlise do impacte do IDE e da exportacdo sobre o crescimento
econdmico de Angola entre 1985 e 2010 desenvolvemos trés modelos, estimados
pelo método dos minimos quadrados ordinarios. O primeiro, para analisar o impacto
do IDE sobre a exportacdo, o segundo para analisar o efeito da entrada de IDE
sobre o crescimento econdmico e o terceiro analisa os efeitos que a entrada de IDE
e a abertura comercial exercem sobre o crescimento econdémico. Devidas as
caracteristicas do pais achou-se relevante introduzir a dummy paz, analisar a
exportacdo total, a exportacdo sem o sector petrolifero e exportacdo apenas do

sector petrolifero.

Palavras-chave: Investimento Direto Estrangeiro, Crescimento Econdmico,

Exportacdo, Importacdo, Transferéncia Tecnoldgica, Sector Petrolifero.



ABSTRACT

Our research is about the FDI and export on Angolan economic growth over
the period 1985-2010. To understand how FDI and export affects economic growth
we did our research in two parts, one was the theoretical approach, to scientific
support for our investigation and other was the empirical approach, were we present

the board framework of Angolan economy and two econometric models.

The theoretical approach shows that FDI affects the host country domestic
investment, the human capital and technology capacity. And tell us that host country
must be able to take advantage of FDI benefits. International trade had effects on

prices and market size for the producers and costumers.

The empirical approach for FDI and export impact in Angolan economic
growth over the period 1985 - 2010 includes a general framework for the country’s
economy and three econometrics models using OLS method. The first is to examine
the FDI impact on country’s exports; the second analyzes whether FDI affects
Angolan economic growth and the last, investigates the contribution of FDI and trade
openness in economic growth. We include the peace as dummy and examine the

exports of goods and services, the exports only with and without oil contribution.

Keywords: Foreign Direct Investment, Economic Growth, Export, Import,

Technologic Transfers and Oil Industry.
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1. INTRODUCAO

A internacionalizacdo € um fenémeno ao qual nenhuma economia esta imune.
Para os agentes econdmicos, 0s parceiros, concorrentes e clientes deixaram de ser

apenas os domésticos, facto que torna o0 mercado maior e mais competitivo.

A internacionalizacdo pode ser feita de diferentes formas e por diferentes
motivos. A literatura sugere que as empresas devem basear a escolha da forma de
entrada no mercado externo com base no trade-off entre o risco e o retorno (Agarwal
& Ramaswami, 1992). Por outro lado, segundo Pett, Francis, & Wolff (2004) os
factores que incentivam as empresas a entrar no mercado externo fazem parte dos
elementos mais criticos e dinamicos do processo de internacionalizacdo. Contudo,
independente da forma como é feita e das suas motivagdes, tem impacto econémico
para os paises envolvidos, ou seja, afecta direta ou indiretamente o seu crescimento

econdmico.

A entrada no pais de bens produzidos no exterior e de empresas estrangeiras,
assim como o facto de as empresas domésticas venderem 0s seus produtos no
mercado externo afecta cada uma das suas unidades econOmicas de diferentes
formas. A entrada de bens produzidos no exterior (importacdo) afecta os
consumidores e produtores em termos de preco, quantidade e qualidade dos bens
disponiveis no mercado, factores que tém impacto na competitividade das

empresas.

Por sua vez, as empresas estrangeiras ao entrarem no mercado (entrada de IDE)
afectam o investimento total do pais e a tecnologia existente nesse pais, podendo
até afectar as exportacbes do pais, dependendo do tipo ou das motivacdes que

levam as empresas a realizar esse investimento.

No caso de Angola, a internacionalizacdo tem sido um fenébmeno crescente: o
namero de empresas estrangeiras que investem em Angola tem vindo a aumentar e
as empresas angolanas comecam a investir mais no exterior. Também o fluxo

comercial de e para o exterior tem vindo a aumentar de forma sustentada.



s

Neste sentido é importante perceber como reage ou tem reagido a economia
angolana a crescente internacionalizacdo, nomeadamente a presenca de EMN e as

exportacoes.

As alteracdes que o fendmeno da internacionalizagdo provoca nas economias
tém sido objecto de estudo para varios autores. Durante a pesquisa bibliografica
para elaboracdo desta dissertacdo foram encontrados varios estudos que
abordavam esta tematica para diferentes paises, inclusive paises africanos.

Contudo, néo foi identificado nenhum estudo para economia angolana.

Deste modo, o presente estudo ird permitir compreender a recente dindmica
econémica de Angola, relacionando o crescimento econémico com a

internacionalizacao.

O trabalho tem como objectivo responder a seguinte questdo: Sera que a
internacionalizacdo da economia angolana teve impacte no crescimento econémico

que o pais tem vivido?

Para responder a esta questdo central, que é o objectivo principal do trabalho,

levantam-se quatro questbes de investigacdo, que formam 0S nossos objectivos

especificos:
Q1. Como pode a economia angolana tirar proveito da entrada de IDE?
Q2. Nas relacdes comercias com o exterior, devera o governo angolano

usar mecanismos que fomentem a exportagdo e desancoragem a
importacao?

Q3. A relagcdo entre a entrada de IDE e as exportacfes angolanas é de
complementaridade ou de substituicdo?

Q4. Qual o impacte do IDE e das relacbes comerciais com o exterior no

crescimento do PIB angolano?
Para responder as questdes iremos:

1. Sistematizar a literatura sobre a relagéo entre crescimento econémico, IDE
e exportacao;

2. Descrever o processo de internacionalizacdo da economia angolana;



3. Construir modelos econométricos para analisar o impacte: a) do IDE nas
exportacdes; b) do IDE no crescimento do PIB; c) do IDE e da taxa de
abertura comercial no crescimento do PIB;

4. Testar os modelos construidos vendo dados da economia angolana
referentes ao periodo 1984 — 2011.

O trabalho est& estruturado em nove capitulos, sendo o primeiro esta introducao.
Para os restantes capitulos entendeu-se fazer uma divisdo em partes, o
enquadramento teorico (com quatro capitulos) e o empirico (igualmente quatro

capitulos).

No segundo capitulo faremos um enquadramento geral sobre internacionalizacéao
e sobre crescimento econdmico. Ja no terceiro capitulo apresentaremos o conceito,
tipos e as razdes que levam algumas empresas a realizarem o IDE, bem como um
enquadramento sobre as formas como o IDE pode afectar o crescimento econémico

do pais receptor.

No quarto capitulo sera feito um enquadramento geral sobre a teoria do comércio
internacional e uma abordagem sobre o impacto do comércio livre ha economia (no
crescimento econoémico). E o quinto e Ultimo capitulo da primeira parte sera
dedicado a sintese dos modelos apresentados nos estudos empiricos que

sustentam o nosso trabalho empirico.

O trabalho empirico ser4 apresentado na segunda parte, que engloba os
capitulos seis a nove. O capitulo seis come¢a com uma apresentacdo geral da
situacdo econdémica de Angola, seguida de andlise de evolucdo da entrada de IDE
em Angola no periodo de 1985 — 2010 e de um olhar sobre as relacdes comercias
angolanas (importacdes e exportacées) no mesmo periodo.

O capitulo sete, por sua vez, sera dedicado a apresentacdo da metodologia,
nomeadamente dos modelos econométricos construidos, incluindo a explicacdo da
recolha dos dados, da operacionalizacdo das variaveis, das especificagcbes dos

modelos e das técnicas usadas.

No capitulo oito serdo apresentados os resultados dos modelos empiricos. O

capitulo 9 conclui este estudo, sistematizando e discutindo os principais resultados e
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suas implicacdes, apresentando limitacbes e apontando pistas de investigacdes

futuras.



PARTE | - ENQUADRAMENTO TEORICO

2. INTERNACIONALIZACAO E CRESCIMENTO ECONOMICO

2.1.A INTERNACIONALIZACAO DAS EMPRESAS

A internacionalizagao tem sido para muitas empresas uma forma de garantir a
sua sobrevivéncia e o0 seu crescimento, uma vez que, a internacionalizacdo é forma
de as empresas terem acesso a niveis de rendibilidade que ndo estdo ao alcance

das empresas puramente domésticas (Serra, Ferreira, Torres, & Torres, 2010).

Para Freire (1997) a internacionalizacdo da empresa consiste, primariamente, em
estender as estratégias de produtos-mercados e de integracao vertical que aplica no
mercado doméstico para o mercado externo (réplica parcial ou total da sua cadeia
operacional), sendo necessario ter em conta os beneficios, riscos e custos das
modalidades de internacionalizacdo que melhor se adaptam a empresa (sua
atividade e produto) e em seguida analisar se atuacdo no mercado externo sera a
mesma que no mercado doméstico ou terd que ser adaptada, tendo em
consideracdo as caracteristicas do novo meio envolvente. O autor acrescenta que
tomada a decisdo de internacionalizar € necessario que a empresa decida como

(qual a modalidade de internacionalizacdo deve escolher) e para onde ir.

As trés formas classicas de internacionalizacdo de empresas sdo: exportacao,
licenciamento e IDE (Berbel-Pineda & Ramirez-Hurtado, 2012). Mas, podemos
encontrar na literatura diferentes tipologias de formas de internacionalizacdo. Para
Carvalho (2011) e Freire (1997) as modalidades de internacionalizagdo existentes

podem ser agrupadas em trés tipos.

e Por via transacional: exportaces spot', exportacdes a médio e longo
prazo, exportagcfes via agentes ou distribuidores, licenciamento da

tecnologia ou marca e franchising;

! “Venda ocasional de produtos nos mercados externos” (Freire, 1997)



e Por via do investimento direto: joint-ventures de distribuicdo e marketing,
joint-ventures integrada, subsidiarias de distribuicio e marketing e
integrada;

e Por via de projetos (projeto chave-na-méo, projeto BOT e contractos de

gestdo)?.

Ja segundo Serra, Ferreira, Torres, & Torres (2010), a internacionalizacao ¢ feita
através da exportacdo, o licenciamento, da constituicdo de joint-ventures ou de
aliancas estratégicas, da aquisicbes no mercado externo e da realizacdo de
investimento no exterior com o objectivo de criar estruturas comerciais ou industriais
(a estes Ultimos os autores chamaram de investimento direto estrangeiro ou

investimento greenfield).

Os estudos existentes revelam, por outro lado, que o processo de
internacionalizacdo é geralmente realizado em fases ou estagios. Assim, por
exemplo, Johanson & Wiedersheim-Paul (1975) consideraram a falta de informacao
e de recursos como o0s principais obstaculos para a internacionalizacdo e

apresentam o processo de internacionalizacdo em quatro fases distintas:

e Exportacdo ndo regular (a empresa ndo se compromete com mercado em
que exporta e ndo existe um canal de troca constante de informacao entre a
empresa e 0 mercado);

e Exportacdo por via de um representante local (neste caso, a empresa tem um
meio de ligacdo com o mercado para que exporta, e é por esta via que obtém
informacdo regular sobre as vendas. Ter um representante significa
igualmente que a empresa assume um compromisso com o mercado);

e Subsidiaria comercial (a empresa controla os canais de comunicacgdo, facto
gue lhe permite o acesso direto a toda informacéo que flui do mercado para a
empresa)

e Producao (esta fase 0 compromisso com o mercado € maior, envolvendo um

maior investimento)

20 projeto BOT consiste em construir, explorar por um periodo de tempo e depois entregar (Carvalho
R. M., 2011)
6



2.2.A INTERNACIONALIZACAO DAS ECONOMIAS

A internacionalizacdo das economias ndo é um processo atual. Para Paliu-Popa
(2009) foi a seguir a Il Guerra Mundial que se deu o boom no processo de
internacionalizacdo da economia. Por outro lado, Hagedoorn & Schakenraad (1991)
e Faini (2005) apontam os anos 80 como sendo o periodo em que se deu o inicio da

aceleragéo da internacionaliza¢ao das economias.

Hagedoorn & Schakenraad (1991) apontam os anos 50 como uma época em que
a economia mundial era dominada por empresas norte-americanas, que lideram em
termos de IDE. As europeias e japonesas esforgcavam-se por alcanca-las, usando a
exportacdo como arma principal. Os autores acrescentam que as mudangas, no
mercado internacional, comecaram a ser sentidas entre os anos 60 e 70 com o
aumento da quota de mercado das empresas europeias e japonesas e
consequentemente reducdo da quota das empresas americanas. Contudo, s6 nos
anos 80 houve a grande alteracdo no que diz respeito ao IDE e, os Estados Unidos

de América passaram de principal emissor de IDE para principal receptor.

Contudo, notou-se durante a revisao da literatura que a globalizacdo econdémica
€ diversas vezes mensionada pelos autores que abordam a temética da
internacionalizacdo. Daly (1999) chama a atencédo para o facto de frequentemente
se confundirem os conceitos de internacionalizacao e de globalizacdo. Para o autor,
internacionalizacdo refere-se a importancia crescente do comércio, relacdes,
tratados e aliancas entre paises. Ja globalizacdo refere-se a integracdo global de

varias economias de forma a tornarem-se uma so.

Com base nos estudos analisados € possivel afirmar que o comércio
internacional e o IDE sdo aspectos importantes na internacionalizacdo de uma
economia. Faini (2005) realca a importancia do IDE e do comércio internacional
durante o boom no processo de internacionalizacdo nos anos 80. Pournarakis &
Varsakelis (2004) por sua vez apresentaram o IDE como fator de integragcdo na
economia e o peso das exportacdes no PIB e do comércio internacional (exportacao
+ importagcdo) no PIB como medidas do grau de internacionalizacdo de uma

economia. Ideia reforcada por Fernandez, Garcia, & Tortosa-Ausina (2007) que ao
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classificarem os indicadores da integracdo economica internacional aponta o grau de

abertura comercial como uma medida de intergracdo econémica.

O conceito de abertura comercial, segundo Yanikkaya (2003) tornou-se
semelhante ao de comércio livre, isto é, a eliminacéo das distor¢des comerciais. O

autor apresenta cinco formas de medicdo da abertura ao comércio:

e Através da percentagem do comércio internacional no PIB (grau de
abertura comercial), ou seja, do somatdério das importacbes e das
exportacdes divido pelo PIB (BIS performance indicators, 2013);

e Através das restricbes comerciais, que inclui as tarifas médias, os
impostos sobre a exportacdo, o total dos impostos sobre o comércio e o
indice das barreiras néo tarifarias;

e Através dos acordos de pagamentos bilaterais (que descreve o método
geral de liquidacao da balanca comercial de dois paises);

e Através da taxa de cambio, nesta categoria o black market premium é a
medida mais usada e serve para averiguar a gravidade das restricoes
comerciais;

e Através do indice de orientacdo comercial que testa o efeito da abertura

comercial sobre o crescimento.

Apesar de existirem diversas formas para medir a abertura comercial, diversos
autores apontam a percentagem do comércio no PIB como a medida mais usada
pelos estudiosos para medir a abertura comercial de um pais (Stensnes (2006),
Yanikkaya (2003), Fernandez, Garcia, & Tortosa-Ausina (2007), e o BIS

performance indicators (2013)).

O IDE é como ja vimos um modos mais comum de internacionalizacdo das
empresas que, além do impacto no crescimento econdémico também influéncia o

grau de internacionalizacdo da economia dos paises emissor e receptor.

Para o caso do pais receptor, podemos justificar a nossa afirmacao recorrendo
as caracteristicas do IDE vertical. Segundo Shenkar & Luo (2007) a empresa
multinacional (EMN) pode tanto afectar a importagdo do pais receptor (no caso de
usar o pais emissor como fornecedor de bens intermédios para a produgdo no pais
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receptor, logo afecta a exportacéo do pais emissor) como pode afectar a exportacao
do pais receptor (ao produzir bens intermédios e exportar para 0 pais emissor ou
para outros paises, neste caso afecta a importacdo do pais emissor ou dos paises

para os quais os bens intermédios séo enviados).

Também o Export-increasing e o Import-substituting (Moosa, 2002) podem ser
usados como base para a nossa afirmacdo uma vez que tém impacto no grau de

abertura comercial.

Outros conceitos relevantes séao os de fluxo e stock de IDE. Entende-se por fluxo
de IDE o montante de IDE realizado num dado periodo de tempo. O stock de IDE é
o0 montante total de IDE que se acumulou durante um certo periodo de tempo
(Shenkar & Luo, 2007).

2.3.0 ESTUDO DO CRESCIMENTO ECONOMICO

O estudo do crescimento econdmico tem estado no centro da atencado dos
economistas ao longo dos anos. Os primeiros contributos para a teoria do
crescimento econdémico foram dados pelos classicos Smith, Ricardo e Malthus, e
mais tarde por Ramsey, Young, Knight e Schumpeter ao abordarem ideias como a
competitividade, os equilibrios dindmicos, o papel e a relacdo dos rendimentos
decrescentes com a acumulacédo de capital fisico e humano, a interacdo existente
entre o rendimento per capita e a taxa de crescimento da populacdo, 0 monopolio
como incentivo ao avango tecnolégico e o impacto do progresso tecnolégico que se
materializava no aumento do trabalho especializado e na descoberta de novos
produtos e novas técnicas de producdo. A partir destes contributos foram lancadas

bases de teoria moderna do crescimento econdmico (Barro & Sala-i-Martin, 2004).

As variacdes do PIB tém sido usadas como indicadores do crescimento (ou nao)
econOmico, ou seja, 0 crescimento econémico traduz-se no aumento da producgéo
interna que pode resultar de melhores inputs ou de praticas ou técnicas mais
eficientes (Herrick & Kindleberger, 1983). No entanto, é necessario conhecer quais

os factores que contribuem para o crescimento da economia de um pais.



Para tal contamos com a teoria Neoclassica (com base no modelo de Solow) e a
teoria do crescimento enddgeno (desenvolvida por Romer e Lucas), que sao
principais teorias no que toca ao estudo do factores que determinam o crescimento
econdémico (Petrakos, Arvanitidis, & Pavleas, 2007). A teoria neoclassica ou modelo
neoclassico realca a importancia do investimento na acumulacdo de capital e
apresenta o progresso tecnolégico como factor de crescimento econémico no longo
prazo (Aghion & Howitt, 2009), ja a teoria do crescimento enddégeno por sua vez
defende que a introducéo de factores como o conhecimento e a inovacdo conduzem

a um crescimento econémico autossustentavel (Petrakos & Arvanitidis, 2008).

Segundo Petrakos & Arvanitidis (2008) os determinantes do crescimento
econdémico sdo, o investimento, o capital humano, a inovacéo e a I&D, as politicas
econOmicas e as condicdes macroeconémicas, a abertura comercial, o IDE, o
quadro institucional, factores politicos, socioculturais, a localizagdo geografica e as

tendéncias demograficas.

Samuelson & Nodhaus (2005) apresentaram quatro fatores de crescimento ou

como as quatro rodas que fazem deslocar a maquina do progresso econémico:

e Os recursos humanos, factor que segundo os autores € composto pela
quantidade de trabalhadores e pelas qualificacdes da populagcéo ativa. E
acrescentam que a sua qualidade é considerado por varios economistas
como 0 mais importante para crescimento, uma vez que apenas
trabalhadores qualificados e treinados sdo capazes de usar de forma
eficaz os bens de capital;

e Os recursos naturais, que apesar de ndo serem condi¢cdo necessaria para
o bom desempenho econdémico estiveram na base do crescimento de
paises como o Canada e a Noruega,;

e A formacéo de capital que inclui equipamentos, infra-estruturas e fabricas;
0os autores relembram que o investimento em infra-estruturas, centrais
eléctricas e automoveis no século passado tiveram um efeito positivo
sobre a produtividade e facilitaram a criacdo de novas indutrias;

e A tecnologia, que permitiu alteracées no processo produtivo e a criagao
de novos produtos e servicos.
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Adicionalmente, estes autores referem-se ao PIB per capita como conceito
relevante no estudo do crescimento econdmico, pelo facto da sua taxa de
crescimento ser traduzir o crescimento do nivel de vida do pais e porque ao crescer

afecta de forma positiva os rendimentos medios.

Esta relevancia é reforcada por Haller (2012) que ao apresentar os tipos de
crescimento econdmico coloca o crescimento da populacdo como factor chave para
gue seja determinado o tipo de crescimento. Os tipos de crescimento apresentados

pelo autor sao:

¢ Negativo, quando a populacéo cresce a um ritmo superior ao do indicador
de crescimento usado;

e Neutro, quando a populacdo e o indicador do crescimento econdémico
crescem ao mesmo ritmo;

e Positivo, quando o indicador do crescimento econémico cresce a um ritmo

mais acelerado em relagéo ao crescimento da populacao.
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3. IDE E O CRESCIMENTO ECONOMICO

3.1.INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO — ENQUADRAMENTO GERAL

O efeito do IDE na economia receptora tem captado, ao longo do tempo, a
atencao de muitos estudiosos, que procuram perceber como reage a economia (0s
seus agentes ou unidades econdémicas) na presenca de EMN. Para este capitulo
propomo-nos a apresentar os estudos sobre o impacte do IDE no pais receptor,
procurando ter em consideracdo as unidades econdémicas (ou agentes) que séo
influenciadas pelo IDE e a forma como séo influenciadas. No entanto, antes da
andlise dos efeitos apresentaremos o conceito, tipos e formas de IDE.

O IDE acontece quando uma entidade realiza um investimento de caracter
duradouro numa empresa localizada no exterior, com 0 objectivo de possuir
influéncia significativa na gestdo da empresa em que o investimento foi realizado.
Por influéncia significativa entende-se que o investidor deve possuir pelo menos

10% da acbes ou do poder de voto da empresa em que investiu (OECD, 2008).

Tendo em conta a definicdo apresentada pela OCDE podemos dizer que para um
investimento ser considerado IDE n&o basta apenas haver diferenca entre a
residéncia do investidor e da empresa em que o0 investimento € realizado, é
necessario que o investidor tenha um certo controle sobre as atividades da empresa
em que investiu. A decisdo de realizar tal investimento depende das necessidades
da empresa e das caracteristicas do mercado externo, factores que podem

determinar o tipo de IDE e o seu modo de entrada.

Os tipos de IDE segundo (Dunning, 2000) variam de acordo com 0 que motiva

uma empresa a produzir no exterior. Para o autor, os tipos de IDE podem ser:

e Market seeking: empresas que orientam o seu IDE para a procura, ou
seja, que pretendam satisfazer um determinado mercado externo;
e Natural resource seeking: IDE orientado para tornar a empresa mais

lucrativa e competitiva no seu mercado, empresas que investem no
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exterior para terem acesso aos recursos naturais, produtos agricolas e
trabalho néo qualificado;

Rationalized or efficiency seeking: destina-se a promoc¢é&o de uma divisdo
mais eficiente do trabalho ou da especializacdo do portfolio de ativos
domésticos e estrangeiros por parte da empresa;

Strategic asset seeking: IDE para proteger ou aumentar a vantagem

especifica de posse da empresa e reduzir a dos seus concorrentes.

Moosa (2002) apresenta duas tipologias de IDE. A primeira refere-se a empresa

que realiza o IDE, distinguindo:

IDE horizontal: produzir no pais receptor o mesmo bem que se produz no
pais emissor;

IDE vertical: backward — para explorar matéria-prima e forward —
adquirindo pontos de distribuicdo para se aproximar dos consumidores;

IDE conglomerado que envolve o IDE vertical e horizontal.

A segunda, adopta o ponto de vista do pais receptor, distinguindo os seguintes
tipos de IDE:

Import-substituting: quando passam a ser produzidos no pais os bens que
anteriormente eram importados;

Export-increasing: o pais ao aumentar a exploracdo de matéria-prima e de
produtos intermédios aumenta a sua exportacao;

Government-initiated: acontece quando o governo cria politicas de

incentivo ao IDE.

A realizacdo de IDE requer uma cuidada andlise as caracteristicas do

mercado, a dimensdo, aos factores ambientais e as barreiras ao comércio e ao

investimento (Markusen & Maskus, 2001).

A realizagdo de IDE sO6 deve acontecer quando for a alternativa mais

vantajosa, visto que envolve niveis de risco e de investimento geralmente superiores

as alternativas da exportacdo que permite a empresa incorrer a custos mais baixos
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que o IDE (Conconi, Sapir, & Zanardi, 2013) e do licenciamento (Berbel-Pineda &
Ramirez-Hurtado, 2012).

Segundo o paradigma eclético (OLI) a extensdo e o padrdo da producdo
internacional pode ser explicado por trés factores ownership specific advantages,
location advantages e internalisation advantages (Dunning, 2001). E para que o IDE
seja preferivel as outras formas de internacionalizacdo € necessario que estes
factores existam e sejam satisfeitos (Cleeve, 2009). A tabela 1 mostra qual a forma

de internacionalizagdo mais indicada tendo em conta o paradigma eclético.

Formas de Paradigma eclético
Internacionalizagao Ownership specific Location Internalisation
advantages advantages advantages
IDE sim sim sim
Exportacdo sim sim néao
Transferéncia contratual sim nédo nao

Tabela 1 — Formas Alternativas De Internacionaliza¢éo
Adaptado de: Pedersen (2003)
Em Cleeve (2009) podemos ver que cada um destes factores responde as

seguintes questdes:

e Por que motivo as EMN podem ser mais lucrativas que as empresas
domésticas no pais receptor?
e Onde e como produzir?

e Por que razdo as empresas optam pela producéo internacional?

Com base em Dunning (2000) as respostas séo pelas caracteristicas de cada um

dos factores que compdem o paradigma.

e Ownership specific advantages, que explica o motivo pelo qual as EMN
sdo mais lucrativas que as domésticas no pais receptor, uma vez que as
EMN possuem vantagens competitivas em relacdo as empresas
domeésticas;

e Location advantages, responde a questdo de onde produzir: quando uma

empresa decide internacionalizar a producdo, esta deve ter uma
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localizacdo estratégica, em um pais ou regido que acrescente valor na
atividade da EMN;

¢ Internalisation advantages: explica a razdo pela qual as empresas optam
por internacionalizar a producédo, que € motivada pela imobilidade dos
recursos (naturais ou nao) em que a empresa possui vantagem
competitiva. Note-se que estes recursos estédo localizados em um pais ou

regiao diferente ao pais de origem da EMN.

Outro aspecto a ter em consideracdo ao realizar um investimento no exterior
é 0 modo de entrada. E necessario decidir entre construir nova empresa ou unidade
fabril (greenfield), realizar fusbes e aquisicbes (cross-border mergers and
acquisitions — M&As) ou participar numa joint venture (Moosa, 2002). O investimento
greenfield é bem recebido pelo pais receptor devido ao potencial de criacdo de
empregos e de valor acrescentado, mas as fusdes e aquisicbes (M&As) sdo mais
baratas e permitem ao investidor um rapido acesso ao mercado em relacdo ao

investimento greenfield.

3.2.IMPACTE DO IDE NA ECONOMIA

A entrada de IDE tem um papel relevante no pais receptor, sendo no total de
investimento privado do pais, aquele que mais estimula o crescimento econémico
(Dabour, 2000). E no caso dos paises em desenvolvimento pode ser o instrumento
mais eficaz na reducdo da pobreza, uma vez que permite a expansédo tecnoldgica,
ajuda na formacdo do capital humano, contribui para a integracdo no comeércio
internacional, cria um ambiente empresarial mais competitivo e contribui para um

melhor desenvolvimento do sector empresarial (Ahmed, 2012).

A entrada de IDE foi um dos componentes no rapido crescimento econémico
dos paises do leste asiatico, permitindo que tais paises alcancassem o nivel de
desenvolvimento dos paises ocidentais mais desenvolvidos (Ahmed, 2012). Logo
podemos concluir que a literatura aponta o IDE como um dos factores com influéncia

na transicao entre os niveis de desenvolvimento do pais receptor.
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Mas, os estudos também mencionam que para que um pais tenha acesso aos
beneficios de longo prazo do IDE tem que possuir um conjunto de caracteristicas,
entre as quais se destacam o capital humano, a capacidade de absorcéo
(Borensztein, Gregorio, & Lee, 1998), a estabilidade economica e o0 mercado
liberalizado (Li & Liu, 2005).

Adicionalmente, a literatura revela que o impacto no crescimento € influenciado
pelo tipo de IDE. Por exemplo Li & Liu (2005) mostraram que o IDE exporting-
promoting tem maior relevancia para o crescimento econémico do pais receptor em
relacdo ao IDE importing-substituing. Adicionalmente, os autores mostraram que o
efeito do IDE varia de pais para pais e que as politicas comerciais tém um papel

importante no impacto do IDE sobre o crescimento econémico.

3.3.IDE E A TRANSFERENCIA TECNOLOGICA

Segundo a UNCTAD (1999) a transferéncia tecnoldgica envolve a transferéncia
de bens fisicos e conhecimento tatico. A tecnologia tem um papel importante na
economia de qualquer pais. E a sua difusdo € crucial para o desenvolvimento
econdémico (Borensztein, Gregorio, & Lee, 1998). Nomeadamente para 0s paises em
desenvolvimento, onde uma parte substancial do crescimento econémico é
assegurada pela implementacdo de nova tecnologia desenvolvida em paises mais

avancados.

Desta forma a difusdo internacional de tecnologia permite o alcance de niveis
tecnolégicos superiores aos anteriormente disponiveis no pais adoptante,
produzindo um grande impacte sobre a sua taxa de crescimento. Entretanto, o
impacte da entrada de nova tecnologia no pais € maior se a tecnologia for absorvida
pelas empresas domésticas e difundida pela economia (UNIDO, 2007). Dito isto, é

preciso saber de que forma a tecnologia é transferida de uma economia para outra.

A transferéncia tecnoldgica pode acontecer por via do comércio (pela importagéo

de produtos de alta qualidade), do licenciamento (o proprietario da tecnologia pode
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autorizar uma empresa estrangeira a usar a sua tecnologia na producdo dos seus
bens) e do IDE (OECD, 2002).

Segundo varios estudos (Borensztein, Gregorio, & Lee, 1998; Blomstrom,
Kokko, & Zejan, 1992 e OECD, 2002), o IDE é, entre os trés modos de transferéncia
tecnologica acima referidos, a principal ou mais importante via transferéncia
tecnolégica para os paises em desenvolvimento. As EMN sé&o, a nivel mundial,
responsaveis pela maior parte de investigacdo e desenvolvimento (I&D) realizada e
por controlarem, possuirem e produzirem grande ou maior parte da tecnologia mais

avancado no mundo (Blomstrom, Kokko, & Zejan, 1992).

A importancia do IDE na transferéncia tecnoldgica é justificada, segundo o

relatorio da OECD (2002), por cinco razoes:

1°. Com a entrada de IDE ndo se transfere apenas tecnologia, as EMN
transferem a experiéncia que possuem em gestao e habilidades empresariais
através de programas de formacéao e o learning-by-doing;

2°. A existéncia de EMN no pais obriga frequentemente as empresas domésticas
a inovar,

3°. O know-how e a tecnologia que as EMN usam nem sempre estédo disponiveis
no mercado, principalmente quando se trata de conhecimentos avancados e
de alta tecnologia propriedades dessas empresas;

4°. Quando know-how e tecnologia ja estdo disponiveis no mercado doméstico,
sdo mais valorizados e menos onerosos quando aplicados pelas EMN.

5°. Caracteristicas tipicas das EMN como as economias de escala, a reserva de
capital e as experiéncias nas areas de marketing e de vendas podem
contribuir significativamente para a exploracdo das tecnologias de forma

lucrativa.

Depois da EMN estar inserida na economia receptora, 0 que acontece e
termos da transferéncia tecnolégica? Como se difunde a tecnologia pelo agentes

econdmicos?

Para responder a estas questdées contamos com o contributo de Liu (2008).

Segundo o autor, a transferéncia de tecnologia das EMN para as empresas
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domeésticas pode acontecer através da observacdo, do estabelecimento de relagbes
de negodcios (entre as empresas domésticas e as EMN) ou da rotatividade de
trabalhadores. Ou seja, a transferéncia acontece devido a existéncia de ligagbes
verticais e horizontais, da mobilidade de trabalhadores entre as EMN e as empresas

domésticas e da internacionalizacéo da 1&D (OECD, 2002).

As ligacOes verticais sao as relagdes que as EMN estabelecem com os seus
fornecedores (as EMN podem prestar assisténcia técnica e disponibilizar
informagdes que permitam produzir bens de alta qualidade ou que facilite a inovacao
aos seus fornecedores) e compradores. Os compradores das EMN tanto podem ser
distribuidores (através do marketing e outros conhecimentos das EMN) como podem
ser empresas que usam o0s bens produzidos pelas EMN como bens intermédios
(usam no seu processo produtivo bens de alta qualidade e/ou a custos baixos), ou o
governo.

As ligacGes horizontais ocorrem no sector de atividade em que a EMN se
insere. Aqui, a transferéncia ou difusdo tecnolégica pode acontecer pelo efeito
demonstracdo (ao estarem expostas a tecnologia mais avancada as empresas
domésticas fazem um update nos seu métodos de producdo) ou pelo efeito
competicdo (incentiva as empresas a serem produtivamente mais eficientes e a
alocarem os seus recursos de forma mais eficiente). Podemos acrescentar que o
IDE aumenta a taxa de progresso tecnoldgico do pais receptor através do efeito
contagio de técnicas de gestdo e tecnologias avancadas usadas pelas empresas

estrangeiras, tal como consta no estudo de Borensztein, Gregorio, & Lee (1998).

A mobilidade dos trabalhadores consiste na saida de trabalhadores das EMN
(trabalhadores que adquiriram conhecimentos a nivel tecnoldgico e de gestao) para
as empresas domeésticas ou para criarem as suas préprias empresas, sendo uma
forma de se transferir tecnologia.

Finalmente quando ha internacionalizacdo da I1&D verifica-se que as
atividades de I&D levadas a cabo pelas EMN podem aumentar ou criar, para o pais
receptor, a capacidade de gerar conhecimento, uma vez que as EMN sdo as mais
importantes criadoras de conhecimento e tecnologia no mundo.

Apesar da importéancia da tecnologia, transferéncia tecnologica ou difusdo da

tecnologia no crescimento econdmico ser referenciada por diversos autores, o
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impacte da transferéncia ou difusdo tecnolégica na economia receptora ainda é
dificil de medir. Em alguns casos, segundo Moosa (2002), este impacte pode mesmo
ser negativo, no caso do pais receptor ndo ter capacidade para absorver de forma
correta a tecnologia colocada ao seu dispor via IDE. Assim, se 0 pais receptor
possuir uma capacidade tecnoldgica muito baixa serd impossivel a absor¢cdo dos
beneficios da transferéncia ou difusdo da tecnologia (UNIDO, 2007). Resumindo, 0
gap tecnoldgico entre o pais emissor e 0 pais receptor tem um papel fundamental na

absorcao dos beneficios da transferéncia ou difusédo tecnologica.

Para os casos em que os beneficios sdo absorvidos, as alterac6es na economia
acontecem quer no curto quer no longo prazo. No curto prazo, os beneficios
traduzem-se em aumento da produtividade, novos produtos e/ou custos mais baixos.
Ja no longo prazo, os beneficios dependem de quanto se aprende com a tecnologia
e de quanto o pais pode ou consegue aprofundar e desenvolver as suas proprias
capacidades (UNCTAD, 1999). Os efeitos da transferéncia ou difusdo tecnologica
podem ser vistos como externalidades positivas que se materializam na forma de

tecnologias avancadas, métodos de gestdo, novos produtos e processos (Liu, 2008).

3.4.IDE E O CAPITAL HUMANO

Segundo Haldar & Mallik (2010), o capital humano € o conjunto de capacidades e
competéncias que os recursos humanos de um pais possuem. Ao falarmos da
transferéncia tecnolégica e do seu impacto na economia receptora descobrimos
existéncia uma relagdo estreita entre a mesma, a transferéncia ou difuséo
tecnologica, e o capital humano da economia receptora. Com efeito, o capital
humano (CH) é um dos, se ndo o0 mais importante, meio pelo qual as EMN
transferem e difundem a sua tecnologia para a economia receptora. Isto €, para que
tecnologias mais avancadas sejam transferidas ou difundidas para a economia
receptora é necessario que esta possua um nivel de capital humano suficiente para
aplicar a tecnologia disponibilizada pelas EMN. Assim, é a capacidade de absorgéo
da economia receptora que dita a materializacdo dos beneficios da transferéncia de
tecnologia na economia. A capacidade de absorcdo, por sua vez, depende ou é
limitada pelo stock de capital humano do pais, sendo que, para paises com niveis de
capital humano muito baixos, o IDE chega a ter efeitos negativos (Borensztein,
Gregorio, & Lee, 1998). Deste modo, podemos acrescentar que é o capital humano
do pais que permite no longo prazo a materializacdo dos beneficios provocados pela
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entrada de IDE e ndo apenas da tecnologia (Li & Liu, 2005), e de forma
complementar, podem ambos, o CH e o IDE reforcar o papel um do outro no
crescimento da economia (Checchi, Simone, & Faini, 2007). A figura 1 mostra o ciclo
virtuoso existente entre o capital humano e a entrada de IDE, uma vez que, o CH
serve como meio de transferéncia tecnoldgica e serve como determinante para atrair
IDE para 0 pais.

A. Determinants of Inward-FDI

— Sound policy
— Attractive investment climate

v

Inward FDI

B. Determinants of Technology-transfers C. Determinants of Further Inward-FDI

— Sound policy — Sound policy
— HRD by MNEs and domestic firms — Further HRD
— Inter-firm linkages leading to spillovers — Targeting MNEs

Technology Transfers

Figura 1 — O capital humano como determinante da transferéncia tecnolégica e do IDE

Fonte: Miyamoto, 2003

Do exposto anteriormente resulta a necessidade de estudar, em primeiro
lugar, o impacte do IDE no capital humano do pais receptor e, em segundo lugar, o

impacto do CH no crescimento econémico.

No que toca ao impacte do IDE no CH do pais receptor, podemos dizer que
as EMN contribuem para o desenvolvimento dos seus recursos humanos (do pais
receptor) ao tornarem-se fornecedores ativos de educacdo e formacao, trazendo
novas competéncias, informacdes e tecnologia para os paises em desenvolvimento
(Miyamoto, 2003). O impacte pode ser ainda por via da atratividade das
oportunidades de emprego que oferecem aos individuos com formacgao superior em
diferentes areas e deste modo incentivarem os estudantes a concluirem a formacéo
superior. Finalmente, pela procura de trabalho qualificado ou especializado, podem

estimular o governo do pais receptor a investir na formagéo superior (Blomstrom &
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Kokko, 2002). Assim as EMN aumentam a procura por trabalho qualificado no pais
receptor, por serem mais intensivas em trabalho especializado do que as empresas

domésticas (Zhuang, 2011).

Podemos entédo dizer que, os investidores estrangeiros ou as EMN podem ser
0s principais incentivadores para que o pais receptor (governo e a populacdo em
geral) invista mais em educao, quer devido a geracao de oportunidades de emprego
(populacéo) quer por via das externalidades (positivas) causadas pelo IDE por via da
acumulacao de CH, (governo) (Checchi, Simone, & Faini, 2007). Todavia, a relacao
entre as EMN e a populagdo com formagé&o superior pode ser ainda mais direta, uma
vez que, as EMN muitas vezes oferecem bolsas de estudo, costeiam ou patrocinam
a formacéo dos seus funcionarios, seja no pais receptor ou hum pais estrangeiro e
por apoiarem o desenvolvimento das faculdades e outras instituicbes de diversas
formas (Blomstrom & Kokko, 2002).

O homem, segundo Adelakun (2011) é o principal e mais promissor factor de
crescimento econdmico e no aumento da produtividade de qualquer pais, dado que
toda a tecnologia e equipamentos existentes sdo fruto da sua mente e apenas ele os
pode tornar produtivos. Facto que enfatiza a importancia de ser feita uma distingao
entre o stock de CH como um factor de producdo comum e o stock de conhecimento
como fonte de tecnoldgica (Mincer, 1981). Assim, o CH pode afectar diretamente o
crescimento econdémico por participar na producdo como factor produtivo, e
indiretamente contribuindo para o progresso tecnoldgico, ja que a educacao facilita a
inovacgao, a difusdo e adocao de tecnologia mais avanca (Freire-Serén, 2001).

Sendo o CH, como vimos, crucial para qualquer economia é importante saber

quais 0s seus principais determinantes.

Em Qadri & Waheed (2011) a educacédo é apontada como o mais importante
determinante do CH. Segundo os autores por afectar o produto de diversas formas,
melhorando a forca de trabalho, aumentando o conhecimento (o que fara com que
se produza mais num curto espaco de tempo e pelo facto de o aumento do nivel de
formacdo leva a sociedade a estar mais consciente dos beneficios de uma vida

saudavel (o que melhora a saude).
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Outros determinantes apresentados pelos autores foram a saude e a nutricdo. No
caso da saude deve-se ao facto de individuos saudaveis contribuem mais no
processo produtivo por possuirem maior capacidade fisica e metal. No caso da
nutricdo deve-se ao impacto na produtividade dos trabalhadores, uma vez que,
trabalhadores com boa nutricdo sdo muito mais produtivos que o contrario. A estes

factores, Adelakun (2011) acrescenta on-the-job training como determinante.

3.5.IDE E O INVESTIMENTO DOMESTICO (MULTINACIONAIS VS EMPRESAS

DOMESTICAS)

O surgimento de uma nova empresa afecta, na maior parte das vezes, a
competitividade do mercado. Muitas vezes as empresas “novas” no mercado
possuem um factor de diferenciacdo que as pode transformar em uma ameaca para
as empresas ja existentes. No caso das EMN é frequentemente a tecnologia mais
avancada e o0 know-how que possuem que compdem esses factores de

diferenciacao.

A entrada de capital estrangeiro altera o investimento total da economia
receptora, € sendo o investimento peca importante no crescimento econémico €&
importante analisarmos como reage o investimento total & presenca do IDE. E
importante para o nosso trabalho, perceber como o IDE pode afectar ID

(investimento domeéstico) e como reage a economia como um todo.

Serdo as EMN e as empresas domésticas, Unica e exclusivamente concorrentes ou

existe uma relacdo de complementaridade entre elas?

A relacdo entre as empresas domésticas e as EMN pode alterar-se tendo em
conta o ponto de vista da analise, quanto a aprendizagem como podemos ver em
Sousa (2005). A interacdo com as empresas estrangeiras permite que as empresas
domeésticas acedem aos métodos de producéao, formas de organizacdo, marketing e

design de produtos mais avancados usados pelas empresas estrageiras.
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No ponto de vista do investimento total do pais receptor é certo que, ceteris
paribus, a entrada de capital estrangeiro aumenta o investimento total do pais
receptor. No entanto, o investimento domeéstico pode reagir negativa ou
positivamente a presenca/entrada de IDE. Isso significa que, o impacto do IDE no
investimento total do pais receptor depende do comportamento do investimento

doméstico.

Segundo Borensztein, Gregorio & Lee (1998), o impacto do IDE no
investimento domeéstico no pais receptor pode ter qualquer sinal. As EMN tanto
podem, por serem concorrentes das empresas domeésticas nos mercados
(financeiros e do produto) ocupar ou tirar lugar as empresas domeésticas, como
podem apoiar a sua expansdo através de uma relacdo de complementaridade na
producdo ou aumentando a produtividade através da difusdo ou transferéncia
tecnoldgica.

A este respeito, alguns estudos revelaram que existe a possibilidade das
EMN criarem sistemas para prevenir a fuga de informacdo para 0s seus
concorrentes locais, e mesmo assim os parceiros (fornecedores e clientes) locais
beneficiarem de spillovers de conhecimento. As externalidades positivas do IDE
sobre as empresas domeésticas podem manifestar-se em empresas que tenham
ligacdes verticais, forward ou backward, com as EMN. O que quer dizer que séo 0s
clientes e fornecedores locais que positivamente beneficiam da transmissdo de
conhecimento e de tecnologia mais avancada por parte das EMN (Alfaro, Kalemli-
Ozcan, Chanda, & Sayek, 2006).

Entretanto, Aitken & Harrison (1999) apontam a mobilidade de trabalhadores
entre as EMN e as empresas domésticas como um dos meios de transferéncia de
tecnologia das empresas estrangeiras para as domésticas, o que significa que as

concorrentes podem igualmente tirar beneficios do spillover de conhecimento.

Segundo o resultado do modelo desenvolvido por Borensztein, Gregorio, &
Lee (1998) o aumento de um délar no IDE (inflow) resulta em um aumento superior a
um délar no total de investimento do pais receptor, ou seja, tem um efeito crowding

in.
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Contudo a reacao do investimento pode ser diferente, dado que, o impacto do
IDE no investimento total do pais receptor é sentido por via do investimento
doméstico o aumento do investimento em um délar por parte das EMN pode causar
um aumento inferior a um délar no total de investimentos do pais receptor, ou causar
uma reducdo no investimento total, no caso da reducéo no investimento domeéstico
ser superior a um dolar. Neste caso no IDE tem um efeito crowding out sobre o
investimento total através do investimento doméstico. Existe igualmente a
possibilidade de o efeito ser neutro, isto €, 0 aumento ser igualmente de um délar
(UNCTAD, 1999).

Ainda em (UNCTAD, 1999) podemos ver estes efeitos (a cima referidos)
acontecem tanto no mercado dos produtos, quando o investimento das EMN
estimula novos investimentos na producédo (ndo apenas por parte das empresas
domésticas, mas também por parte das EMN ja existentes no pais), como no
mercado financeiro, quando as EMN financiam o0s seus investimentos pedindo
emprestado no pais receptor as taxas de juro neste pais tendencialmente sobem,

contudo, podem tornar a intermediacao financeira deste pais mais eficiente.

Para terminar a nossa abordagem sobre o impacto do IDE na investimento
doméstico recorremos aos resultados apresentado por Borensztein, Gregorio & Lee
(1998), onde vemos que o IDE tem um efeito global positivo sobre o investimento
doméstico, e isto deve-se ao facto dos ganho provenientes das atividades
complementares entres as EMN e as empresas domésticas dominarem a perda de
mercado das empresas domésticas causada pela presenca das EMN. Mas em
Alfaro, Kalemli-Ozcan, Chanda, & Sayek (2009) encontramos uma chamada de
atencdo, quando os autores frisam que € necessario ter cuidado ao se atrair IDE
complementar a producgéo local. O desejavel é complementaridade entre os sectores
industriais intermediarios, e ndo necessariamente complementaridade entre as EMN
e empresas domésticas como produtores finais do bem. Os autores acrescentam
gue a taxa de crescimento é maior quando as EMN produzem bens substitutos dos

produzidos pelas empresas domésticas do que quando bens complementares.
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3.6.IDE E A CAPACIDADE DE ABSORCAO DO PAIS RECEPTOR

As seccdes anteriores mostraram que o efeito da entrada de IDE na economia
receptora depende da sua capacidade para internalizar ou tirar proveito dos
beneficios colocados a sua disposicdo pela entrada de IDE. Desta forma, estes
beneficios ndo se materializam automaticamente, sendo necessario que o pais
receptor possua capacidade suficiente para que a materializacado aconteca (Nguyen,
Duysters, Patterson, & Sander, 2009).

Segundo Fu (2007) uma economia precisa de ter capacidade de assimilar,
identificar e desenvolver conhecimentos para que se possa beneficiar da tecnologia
disponibilizada pela presenca de IDE. Esta capacidade denomina-se capacidade de
absorcdo (CA), sendo definida como a habilidade necessaria para que o pais
receptor absorva e adopte tecnologia proveniente de um pais estrangeiro (Kinishita
& Lu, 2006). O desenvolvimento desta capacidade pode revelar-se importante para
atrair IDE, quer em termos de quantidade quer de qualidade de IDE® (Nguyen,
Duysters, Patterson, & Sander, 2009).

Na figura 2 podemos ver que a capacidade da economia assimilar o IDE, ou os
beneficios, possui duas fases. A primeira acontece quando o pais consegue que a
empresa estrangeira se estabeleca no pais, desembolsado o capital necessério para
o investimento (ABC in capital disbursement) e o segundo acontece quando os
beneficios do IDE sdo convertidos em competéncias do pais receptor (ABC in

converting FDI benefits).
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Policy disbursement FDI benefits

Figura 2 — Estagios da capacidade de absorcédo segundo Nguyen, Duysters, Patterson, e Sande
Fonte: Nguyen, Duysters, Patterson & Sander, 2009

¥ Na figura 1 vemos que a capacidade do pais receptor de absorver os beneficios do IDE influencia
as politicas de incentivo para a entrada de IDE
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A capacidade de absorcao pode ser repartida em dois niveis, nacional e das
empresas domésticas. A Ultima, a capacidade de absorcdo das empresas
domésticas, é intensiva em tecnologia e em trabalho qualificado (Nguyen, Duysters,
Patterson, & Sander, 2009). J4 a capacidade de absorcéao nacional vai para além da
soma das CA das empresas domeésticas, engloba a capacidade do CH desenvolver
novas competéncias, principalmente as que melhoram a capacidade competitiva das

empresas domésticas (Ahmed, 2012).
Do que dependera entdo a capacidade de absor¢do de um pais?

Em (Farkas, 2012) podemos ver que a CA depende de um sistema financeiro
bem desenvolvido, da abertura comercial, do nivel de rendimento, de um nivel
minimo de CH e do gap tecnolégico. Deste modo podemos dizer que a CA depende

do nivel de desenvolvimento do pais receptor.

No caso da empresa, segundo Cohen & Levinthal (1990) a CA néao depende
apenas da soma da CA dos seus funcionarios, da aquisicao de informacao por parte
da empresa e, nem da relagéo direta entre a empresa e o exterior. E necessario que
a empresa consiga explorar as informacdes que adquiriu e, que se transfira
conhecimento entre e dentro das subunidades da empresa. Assim, podemos dizer
que para a empresa a comunicagdo tanto interna e quanto com o exterior € um

determinante da CA da empresa.
E quanto a relagcdo entre a capacidade de absor¢cdo e o crescimento econémico?

Tendo em conta que o0 crescimento econdmico depende dos
recursos/factores produtivos, como o capital fisico, humano e das alteracbes na
eficiéncia dos factores produtivos e, sabendo que o aumento da eficiéncia dos
factores e/ou da produtividade pode ser um reflexo de uma melhoria tecnolégica e
do capital humano podemos dizer a CA tem um impacto positivo no crescimento
econémico do pais por permitir que a economia seja beneficiada pelas
externalidades positivas do IDE (externalidades como tecnologia mais avangada). E,
como pode ver em Ahmed (2012), a CA permite que agentes que intervém no
mercado doméstico sejam capazes interpretar e aplicar os conhecimentos existentes

ou desenvolvidos no exterior e que séo colocados a sua disposi¢ao por via do IDE.
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Um dos beneficios do IDE € a transferéncia tecnoldgica e quanto maior for a
CA da economia mais facil é transferir para o pais as tecnologia que sé&o
desenvolvidas no exterior, o que estimula o pais a alcangcar o nivel de
desenvolvimento de economias mais avancada (Becker, Egger, & Ehrlich, 2011). Os
autores acrescentam que a CA, sob a forma de melhor educacdo ou mao-de-obra
qualificada e politicas econémicas, juridicas e institucionais, tem um efeito positivo

no crescimento econémico.

No modelo desenvolvido por Kinishita & Lu (2006) a CA do pais €
representada pelas infraestruturas que possui. Os autores apresentam duas
possiveis formas das infraestruturas afectarem o crescimento. Primeiro, pelo facto
de em diversos estudos as infraestruturas serem consideradas determinantes do
crescimento econdémico por exercerem sobre ele uma externalidade positiva. Em
segundo, porgue os investidores estrangeiros sentem-se mais tentados a investir em
paises que dispdem de boas infraestruturas, uma vez que este tanto reduz o custo

de investir no pais.
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4. COMERCIO INTERNACIONAL E O CRESCIMENTO ECONOMICO

4.1. TEORIAS COMERCIO INTERNACIONAL — ENQUADRAMENTO GERAL

O objectivo desse capitulo € analisar o papel do comércio internacional no
crescimento econdémico, de forma a compreender de que forma as exportacbes e
importacdes podem beneficiar o mercado interno (a nivel tecnolégico, da
produtividade e das alteracdes no mercado doméstico como um todo). Procura-se

ainda compreender o efeito da entrada IDE na exportacao.

Comecaremos o capitulo com uma breve abordagem sobre a teoria do comércio

internacional.

Segundo Zhang (2008) do séc. XVI até ao final do séc. XVIII vigorou o
mercantilismo, um sistema que se baseava na promocgdo da exportacdo e
desincentivo da importacdo através de tarifas. Isto porque se defendia que o bem-
estar da nacao dependia das fontes e reservas de capital, isto €, de metal precioso.
Ora, o aumento destas reservas resultava de um aumento da exportacdo e da
reducdo da importacdo. O mesmo autor acrescenta que foi no final do séc. XVIII que

comecaram as criiicas ao sistema mercantilista, por David Hume e Adam Smith.

Hume em 1752 criticou, no seu livro Political Discourses, a ideia central do
mercantilismo, argumentando que o excedente comercial, a acumulacao de ouro e o
aumento da oferta de moeda levam ao amento dos precos e salarios. Este facto
pode levar ao aumento da importacéo e a reducdo da exportacdo, sendo impossivel

manter uma balanca comercial positiva no longo prazo.

J4 Adam Smith, em 1776 com o livro A Riqueza das Nacdes, afirmou que o
comercio livre engloba beneficios mutuos aos paises envolvidos por via do principio
das vantagens absolutas. Segundo este principio cada pais deve especializar-se na
producdo dos bens em que é absolutamente mais eficiente que os outros e exporta-

los para os paises que sdo absolutamente menos eficientes na sua producdo, em

28



troca de bens em que o pais ndo seja eficiente na producdo (mas que 0s outros

paises sejam) (Chacholiades, 1990).

Apesar do grande contributo de Smith, com a teoria das vantagens absolutas, &
Ricardo quem €& geralmente aceite como o criador da teoria classica do comércio
internacional (Zhang, 2008). Quando, no inicio do séc. XIX, David Ricardo
demostrou que um pais ndo precisa necessariamente de possuir vantagem absoluta
para obter beneficios do comércio internacional, pois, pode exportar bens ou
Servicos nos quais possua vantagens comparativas e importar aqueles em que
possui desvantagens comparativas (Lindert & Pugel, 1996). As vantagens
comparativas surgem quando o custo de oportunidade de produzir um bem em
relacdo a outro bem € menor num pais em comparacdo com outros (Krugman &
Obstfeld, 2009). Segundo a teoria de Ricardo o comércio internacional € justificado
Unica e exclusivamente pela diferenca na produtividade do trabalho entre paises
(Krugman & Obstfeld, 2009).

No ambito da teoria neoclassica, dois autores que deram um grande contributo
teoria do comércio internacional foram Eli Heckscher e Bertil Ohlin com o teorema de
Heckscher-Ohlin ou teoria da dotagdo dos factores. Segundo estes autores, um pais
possui vantagens comparativas nos bens em que usa intensivamente o factor que
possui em abundancia (Chacholiades, 1990). Este teorema tem como base dois
pressupostos. O primeiro é que os bens/produtos diferem uns dos outros devido aos
factores produtivos necesséarios para sua producdo, alguns necessitam mais de
trabalho do que capital em relacdo aos outros (e vice-versa), 0 que permite
classificar os bens quanto ao factor intensivo®. O segundo é que a diferenca entre
paises esta na dotacdo de factores: alguns paises possuem mais capital (face ao
por trabalho) e outros mais trabalhos (em relacdo ao capital). Logo, os paises séo
classificados pela abundancia de factores. Com base na teoria da dotacdo dos
factores (modelo de H-O) os paises abundantes em capital especializam-se em
produtos que requerem 0 uso intensivo de capital e importam em troca de bens que

sao intensivos em trabalho (Kenen, 1994).

* Fator produtivo mais usado na produc¢ao do bem.
29



4.2. BENEFICIOS DO COMERCIO LIVRE

De acordo com as teorias classica e neoclassica, o comeércio internacional
proporciona uma série de beneficios que afectam o crescimento econémico dos
paises envolvidos. De uma forma geral, podemos dizer tais beneficios ou ganhos
comerciais podem ser divididos em dois tipos. O facto de cada pais possuir
caracteristicas préprias faz com que através das rela¢cdes comerciais cada pais pode
tirar proveito daquilo que o outro pais faz relativamente melhor ou naquilo que o
outro pais é mais eficiente. E o facto de permitir que os produtores alcancem
economias de escala, uma vez que, cada pais produz uma gama de bens limitada, a
producdo pode ser alargada e mais eficiente se 0s paises nao tiverem que produzir
tudo (Krugman & Obstfeld, 2009).

A passagem de situagdo de autarcia para o comércio livre afecta tanto os
produtores quanto os consumidores. Permite aos consumidores 0 acesso a uma
maior variedade de produtos, a precos mais competitivos (por via de uma melhoria
na competitividade das empresas). Quanto aos produtores, o comércio livre pode
provocar uma selecdo permitindo que apenas as empresas eficientes permanecam
no mercado (Feenstra, 2006), além de alargar o mercado dos bens intermédios
(OECD; ILO; WORLD BANK; WTO , 2010) e permitir acesso a tecnologia e aos
recursos externos (Falvey, Foster, & Greenaway, 2001). Assim, a abertura ao
comércio internacional pode contribuir para o incremento da produtividade das
empresas domésticas, que passam a dispor de novas e melhores praticas
(tecnolégicas ou de gestdo) desenvolvidas no exterior e por terem que satisfazer

clientes mais rigorosos (Schneider, 2005).

Com isto podemos dizer que os beneficios comerciais podem ser dindmicos ou
estaticos. Os estéaticos séo, a possibilidade dos produtores exportarem os bens para
0 mercado externo a precos mais elevados ao mesmo tempo que 0s consumidores
compram o0s bens importados a pregos mais baixos e os ganhos derivados da
especializacdo. J& os ganhos dindmicos surgem devido as alteracdes na estrutura
produtiva, ao aumento das economias de escala e a ado¢ao de nova tecnologia no

processo produtivo (Sun & Heshmati, 2010).
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ApoOs esta breve apresentacdo dos beneficios do comércio na economia como
um todo iremos focar a nossa atencao para a forma como a economia de um pais

pode ser afectada pela importagéo e exportagao.

4.3.A IMPORTACAO E O CRESCIMENTO ECONOMICO

O debate entre os defensores do comércio liberal e defensores de politicas
protecionistas continua intenso na atualidade. Apesar de o mercantilismo ja nao
vigorar, nos dias de hoje ainda se utilizam tarifas e outras barreiras aduaneiras com
0 objectivo de reduzir as importagdes. Entre a populacdo pode igualmente existir a
ideia de que a importacdo é algo mau para producdo nacional em particular e para
economia em geral. Humpage (2000) questionou o0s americanos sobre o que
pensam sobre a importacdo e concluiu que as respostas variam entre a ambiguidade
e a hostilidade. Esta hostilidade pode dever-se ao facto de, no curto prazo, a
importacdo ter um efeito negativo na producdo e no emprego internos, devido ao
facto de os concorrentes externos serem mais competitivos em termos de producéo,
gue os internos (Baliamoune-Lutz & Ndikumana, 2007). Mas, ao mesmo tempo, a
importacédo alarga o cabaz de consumo por permitir que 0os consumidores adquiram
uma maior quantidade de bens e servicos, melhora o padrdo de vida e acelera o
crescimento econdmico (através da especializacdo e da transferéncia de tecnologia)
(Humpage, 2000).

Ao importar bens intermédios com alta-tecnologia incorporada e bens de capital a
economia local pode aceder a um conjunto de inovacdes desenvolvidas no exterior e
que nao estavam a sua disposicdo anteriormente (Schneider, 2005), afectando
positivamente a produtividade do pais. Segundo Keller (2004), a tecnologia
proveniente do exterior aumenta a produtividade de um pais em 90% ou mais (na
maior parte dos paises, segundo Ugur (2008)), o aumento de produtividade do
trabalho ocorre a medida que os trabalhadores forem capazes de decompor ou
utilizar as novas tecnologias presentes nos bens intermédios importados. Assim, de
acordo com a literatura, a importagcdo funciona como canal, tanto para tecnologia

como para o conhecimento, proveniente do exterior (Ugur, 2008). Desta forma, pode
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contribuir de forma positiva para o crescimento economico, por fornecer bens
intermédios que viabilizam o aumento das atividades de IDE e de learning-by-doing
(Lee, 1994; Grossman e Helpman, 1991; Rivera-Batiz, 1991; Quah e Rauch, 1990).

Adicionalmente ao aumento da produtividade, do IDE e de aprendizagem, a
literatura avanca duas razOes para 0 impacto positivo das importacées no
crescimento econdmico. Em primeiro lugar, a evidéncia mostra que 0s paises que
importam bens de capital e exportam produtos destinados ao consumo final
apresentam, um crescimento mais acelerado em relagcdo aos que exportam bens de
capital (Baliamoune-Lutz & Ndikumana, 2007). E em segundo, porque o comércio
internacional permite o acesso a inputs eficientes e essenciais para o sector
industrial (Lee J.-W. , 1994). Resumindo, ao importarem inputs intermédios e/ou de
capital (maquinas e outras ferramentas) os paises em desenvolvimento podem
afectar positivamente a sua taxa de crescimento econdmico pelas razbes a cima

descritas.

4.4.A EXPORTACAO E O CRESCIMENTO DA ECONOMIA

A exportacdo foi sempre vista como algo benéfico para a economia. A sua
relacdo com o crescimento econdémico foi e € um dos principais objectivos de
investigacdo de muitos economistas, que procuram perceber quais as diferentes
formas que o relacionamento entre ambos (a exportacdo e 0 crescimento
econémico) pode tomar e quais 0s meios pelos quais a exportacdo afecta o

crescimento.

A relacéo entre a exportacdo e o crescimento econdmico pode ser de um ou dois
sentidos. A relacdo de um sentido entre ambos pode ser explicada pelas hipéteses
export-led growth e growth-driven export, enquanto, a relacdo de dois sentidos pode

ser explicada pela hipétese de feedback (Ramos, 2001).

Segundo a hipbtese export-led growth os paises que exportam a maior parte do
que produzem crescem a uma velocidade maior do que os outros (Ramos, 2001).
Ou seja, a exportacdo leva ao crescimento. Ja a hipotese growth-driven export

7

defende o contrario, defende que é o aumento do PIB que geralmente leva a
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expansdo comercial (Henriques & Sadorsky, 1996), dado que o aumento da
producédo interna, causado por alteragfes tecnologicas sofridas por alguns sectores
ou industrias devido, nomeadamente ao IDE, promove o0 aumento das exportacdes
(Lee & Huang, 2002).

No que toca a hipotese de feedback, como podemos ver em Ramos (2001) a
relacdo € nos dois sentidos, isto porque, 0 aumento das exportacdes leva a um
maior produto (PIB), e por sua vez, esse aumento no output tem impacto positivo na
exportacdo. Ou seja, a hipotese do feedback defende a existéncia um ciclo virtuoso

entre crescimento e exportacgao.

E importante referir ainda que segundo Lee & Huang (2002) existe uma quarta
hipétese. A de o aumento do produto do pais pode levar a uma reducdo nas
exportacdes. Isto ocorre quando a procura interna para fins de consumo esta
concentrada nos bens exportaveis e nos bens nao-transacionaveis e sofre um
aumento. Neste caso, 0 aumento na procura domeéstica terd impacto positivo sobre o
produto, mas vai reduzir as exportacdes, ja que para satisfazer as necessidades dos
consumidores nacionais, as empresas exportadoras terdo que vender no mercado

doméstico parte do que estava destinado ao mercado externo.

Quanto ao impacto da exportacdo no crescimento econdémico podemos dizer que
existem varias formas de acontecer. Isto significa que a exportacdo (e o seu

aumento) pode afetar de forma positiva a economia por muitas vias.

Com o aumento da exportacéo, as empresas exportadoras, alcangcam economias
de escala, tornam-se mais eficientes por causa concorréncia externa (Gunes &
Karaalp, 2012), aumentam a capacidade produtiva da economia, melhoram as
técnicas administrativas e de gestdo, melhoram as competéncias dos seus

funcionarios e aumentam a sua produtividade (Abou-Stait, 2005).

Para a economia em geral, a exportacdo possibilita melhora a alocacédo de
recursos, aumenta a produtividade do trabalho, aumenta a produtividade total dos
factores e como consequéncia o bem-estar do pais (Medina-Smith, 2001), € um
meio de os paises em desenvolvimento aliviarem os problemas da sua balanca

comercial e de reduzirem o desemprego (Babalola, Dogon-Daji, & Saka, 2012).
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4.5. O IDE E O COMERCIO INTERNACIONAL

Alguns estudos sobre a relacdo entre internacionalizacdo e crescimento
econdémico tém alertado para a necessidade de compreender o tipo de relacédo entre
IDE e comércio externo. ExistirA uma relacdo de complementaridade ou de

substitui¢ao.

Segundo Moosa (2002) a relacédo entre a entrada de IDE e o comércio externo
depende do tipo de IDE realizado. Através do IDE horizontal, a empresa estrageira
fornece ao mercado doméstico o mesmo bem que produz no seu pais de origem, o
que ira reduzir a importacdo do pais (e a exportacdo do seu pais de origem). Deste
modo, o IDE é um substituto do comércio externo. No caso de ser IDE vertical, as
EMNs separam geograficamente as fases do processo produtivo. E, assim,
aumentam as exportacdes no pais receptor, fazendo com que um complemente o

outro.

Entretanto, os estudos revelam que a relacdo entre o IDE e a capacidade de
exportacdo do pais receptor pode ser, direta, indireta e até negativa. Na tabela 2
podemos ver o impacto da entrada de IDE, tendo em conta a motivacdo, no
comércio do pais receptor. Apesar de constar na tabela que o IDE motivado pelo
market-seeking ndo tem efeito sobre a exportacdo do pais receptor, existe a
possibilidade de ter um efeito negativo. A presenca de EMN pode reduzir a
participacdo das empresas doméstica exportadoras no mercado interno, obrigando
as empresas domeésticas a produzirem a custo médio elevado, facto que pode
afectar de forma negativa a competitividade e a participacdo das empresas

domésticas no mercado externo (Vuksiae, 2005).
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Motivo de IDE Efeitos no comércio

Importagéo Exportacdo
Busca de mercados aumenta Nulo
Busca de recursos nulo Aumenta
Busca de ativos estratégicos ambiguo Ambiguo

Tabela 2 — Impacto Do IDE No Comércio Do Pais Receptor

Fonte: adaptado de VukSize, 2005

A presenca de EMN pode afectar positivamente a exportacdo através da
comercializacdo de bens intermédios. Isto porque, quando entre os paises emissor e
receptor existe diferenca no preco dos factores e cada fase do processo produtivo
exige um factor intensivo diferente, as empresas transferem parte do processo
produtivo para o exterior e a seguir exportam os bens intermédios produzidos no
pais receptor para o pais emissor e/ou para outros paises. Outro meio de afectar a
exportacao é usando o pais receptor como plataforma de exportacdo, no caso de o
pais possuir vantagens de custos e custos comerciais baixos (Kutan & VukSic,
2007).

De forma indireta, o IDE tem impacte na exportacdo por via das alteracdes
que provoca nha produtividade dos factores. Estas alteragbes, qualitativas ou
guantitativas sdo causadas pela transferéncia e difuséo de tecnologia, de know-how
de gestdo, de competéncia empresarial e pela da formacao dos trabalhadores (Sun,
2001). As EMN afectam positivamente a exportacdo ao usarem Nno Seu processo
produtivo, de bens exportaveis, inputs intermédios produzidos internamente (Sun,
2001). Paralelamente, aumentam a capacidade de oferta da economia receptora e
podem igualmente facilitar o acesso dos produtores internos ao mercado externo, ao
ceder informacgdes sobre o pais de onde sé@o provenientes ou por via do lobbying, no
seu pais de origem, para favorecer as relacbes comercias com 0 pais receptor
(Kutan & Vuksi¢, 2007).

Entretanto, a investigacdo também revelou que o impacto da entrada de IDE na
exportacdo da economia receptora depende da tecnologia e do nivel capital humano
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inicial dos produtores domeésticos, da intensidade da concorréncia interna, e das
politicas governamentais que visem promover a ligagdo entre as EMN e as
empresas domésticas (VukSiae, 2005).
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5. ESTUDOS EMPIRICOS SOBRE A RELACAO ENTRE IDE, COMERCIO

INTERNACIONAL CRESCIMENTO ECONOMICO

A revisdo da literatura sobre a relacdo entre IDE, comércio internacional e o

crescimento do PIB revelou a existéncia de trés familias de modelos:

e Modelos que relacionam IDE com a exportacao;
e Modelos que relacionam IDE com o crescimento econdémico;
e Modelos que relacionam IDE e abertura comercial com o crescimento

econdmico

Neste capitulo apresentaremos de forma resumida dois modelos para cada

familia.

5.1. MODELOS QUE RELACIONAM IDE COM A EXPORTACAO

Os modelos que relacionam IDE com exportacdo apresentados no presente
trabalho foram desenvolvidos por Kutan & Vuksic (2007) e por Sun (2001). A tabela
3 sistematiza esses estudos.

O modelo de Kutam & Vuksic avalia o impacto da entrada de IDE sobre as
exportacdes de 12 paises (oito eram na altura recentes membro da Unido Europeia
e quatro eram do sudeste europeu) durante o periodo de 1996 — 2004. Os autores
consideraram que o IDE pode afectar a exportacdo de duas formas, aumentando a
sua capacidade de oferta (supply-increasing effects) e por via das externalidades
positivas (FDI — specific effects). Como indicador da capacidade de oferta foi usado

o logaritmo do PIB potencial.

Os resultados do modelo de Kutam & Vuksic sugerem que o aumento de 1% no
stock de IDE nos paises da UE causa um aumento de 0,16% nas suas exportagoes,

no curto prazo, e um de 0,42%, no longo prazo. O autor conclui que, nestes paises,
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a entrada de IDE deve aumentar as vantagens competitivas que afectam os

protutores domésticos.

O modelo de Sun analisa igualmente o efeito da entrada de IDE nas exportacgdes,
mas 0 objecto de estudo do autor sdo as exportacdes chinesas a nivel provincial,
entre 1984 — 1997. O modelo ndo analisa apenas o impacto do IDE nas exportacdes
de cada provincia, procura perceber se o impacto se alterava caso o periodo em
analise fosse o pre-1997 (1984 — 1996), e o papel da taxa de cambio sobre as
exportagdes, por esta razdo estimaram dois modelos, o modelo A (que incluia a taxa
de cambio) e o modelo B (onde a taxa de cambio foi excluida).

Os resultados sugerem que na regido costeira a depreciacdo da moeda chinesa
tém impacto maior na exportacdo em relacdo ao IDE. Ao passo que para regido
central o impacto do IDE é mais significativo no modelo B (principalmente entre 1984
— 1997), o que é justificado pelo facto da regido central exportar menos para o
mercado asiatico em relacdo a regido costeira. Para regido ocidental o impacto
permanece nao significativo, entretanto, passou de negativo no modelo A (entre
1984 — 1997) para positivo no mesmo periodo para o modelo, para o pre-1997

aconteceu o inverso.

Os resultados gerais indicam que, para as regides costeira e central o IDE teve
um impacto positivo e estatisticamente significativo nas exportacdes entre 1984 e
1997. O IDE apresentou uma taxa crescimento médio anual de 32,4% e de 40,6%

gue resultou em um crescimento nas exportacdes de 3,9% e 3,2%.

Concluindo, ambos os modelos relacionam o IDE com a exportacdo e revelam a

existéncia de um impacte significante (positivo) do IDE nas exportacoes.

5.2.MODELOS QUE RELACIONAM IDE COM O CRESCIMENTO ECONOMICO

Para esta familia de modelos contamos com as contribuicbes de Borensztein,
Gregorio, & Lee (1998) e Li & Liu (2005), que propuseram e estimaram modelos
para medir o impacte do IDE sobre o crescimento econdémico do pais receptor, como

se pode observar na tabela 4.
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O modelo de Borensztein, De Gregorio e Lee estimou o impacto do IDE na

economia de 69 paises em desenvolvimento, durante o periodo de 1970 1989.

Os resultados do modelo indicam que o IDE tem efeito positivo no crescimento
econdmico, mas a intensidade do efeito depende do capital humano disponivel no
pais receptor. Para paises com nivel de capital humano muito baixo o IDE chega a
ter efeito negativo sobre o crescimento econdémico. Em relacdo ao investimento
doméstico, a regressdo sugere que o IDE tem um efeito crowd in sobre o

investimento doméstico, ou seja, estimula o investimento doméstico.

Li & Liu (2005) ndo estimaram apenas se o IDE afectava a economia
receptora, procuraram igualmente verificar se o crescimento econémico nao afectou
a entrada de IDE paises observados. O modelo foi estimado com dados de 84

paises, para o periodo 1970 — 1999.

Para o impacte do IDE no crescimento, os resultados indicam que o IDE tem um
impacte positivo e significativo sobre o crescimento econdmico. No entanto, a
variavel que reflete a interacédo entre o IDE e o gap tecnoldgico revela-se negativa e
estatisticamente significativo. Ja a interacdo entre o IDE e o nivel de escolaridade
(do ensino secundario) tem um impacte positivo e significativo sobre o crescimento
econdémico. O modelo usado para estimar se o crescimento influencia a entrada de
IDE mostrou que o crescimento € um determinante importante para a entrada de
IDE, tanto para os paises desenvolvidos como para os em desenvolvimento e que

as infraestruturas tém um papel importante na atracéo de investidores estrageiro.

5.3.MODELOS QUE RELACIONAM IDE E ABERTURA COMERCIAL COM O
CRESCIMENTO ECONOMICO

Constant & Yaoxing (2010) e Kakar & Khuilji (2011) estimaram modelos que medem
o impacte do IDE e da abertura ao comércio sobre o crescimento da economia. Na

tabela 5 estao sistematizados ambos 0os modelos.

O modelo de Constant & Yaoxing analisa o impacte, a longo prazo, do IDE e da

abertura comercial no crescimento econdémico, usando dados da Costa do Marfim
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entre 1980 e 2007. Tendo os resultados indicado que um aumento de 10% na
abertura comercial é equivalente a um aumento de 97% no produto, e um aumento
de 10% do IDE traduz-se em um aumento de 1% do PIB. A liberalizacdo comercial
apresentou um efeito contrario, causando uma reducédo de 0,02% no PIB do pais,
facto que segundo os autores pode ser explicado pela falta de capacidade do pais
em combinar as oportunidades do mercado mundial com o investimento doméstico e
as estratégias de desenvolvimento institucional de forma a estimular o animal spirit

dos empreendedores nacionais.

Kakar e Khilji (2011) procuraram perceber o papel do IDE e da abertura comercial no
crescimento econémico do Paquistdo e da Malasia entre 1980 e 2010. Verificaram
gue a abertura comercial teve impacte positivo no crescimento econémico a longo
prazo para ambos os paises. O IDE e a taxa de cambio real por sua vez afectam
cada pais de forma diferente. Para o Paquistdo, o IDE e a taxa de cambio real ndo
tém um impacte significativo no crescimento do PIB. Para a Malasia, os resultados
sugerem que a taxa de cambio real tem um impacte positivo no PIB, enquanto o IDE

tem um impacte negativo.
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Modelo de Kutan e Vuksic (2007)

Modelo de Sun (2001)

Objectivo do estudo

Analisar o efeito do IDE na exportacéo

Investigar o impacto da entrada de IDE nas exporta¢des

Variaveis usadas no
modelo

EXR - logaritmo natural da exportacéo real

REER - logaritmo natural do indice da taxa de cambio
real efetiva;

PGDP - logaritmo natural do PIB potencial;

TLI - logaritmo natural do indice usado como indicador
da liberalizacdo comercial;

FSR - logaritmo natural do estoque interno de IDE.

InEX - logaritmo natural das exportacoes;

InDKI - logaritmo natural do investimento doméstico;
InFDI - logaritmo natural do IDE;

FXR - é a taxa de cambio comercial ponderada;

Equacéo do modelo

EXR;;= a;+ B;REER; + B,PGDP;.; + BsTLIii + BsEXR;¢) +
BsFSRiw1 + €t

INEX; = bg + by INDKIly; + b, INFDIy4 + b3 INFXR., + b, TIME

Técnica econométrica
usada

GLS (generalized least squares/minimos quadrados
generalizados)

TSCS model (time-series and cross-section model)

Anos

9 Anos (1996 - 2004)

14 Anos (1984 - 1997)

Paises

12 Paises (8 da uni&o europeia e 4 do sudeste
europeu)

1 Pais - 29 provincias ou 3 grandes regides (costeira,
central e ocidental) chinesas

Resultados do estudo

Os resultados sugerem que:

- Para todos os paises o efeito supply-increasing do IDE
€ positivo;

- O efeito FDI-specific do IDE na exportacéo apenas €
verificado nos novos paises membro da UE;

- A taxa de cambio real efetiva é significante com o sinal
esperado pelos autores;

- A liberalizag@o comercial é insignificante;

Os resultados indicam que:

- Para as regides costeira e central o IDE teve um impacto
positivo e estatisticamente significativo entre 1984 e 1997;
- Na regido ocidental os resultados foram diferentes, o
impacto do IDE nas exporta¢cBes da regido entre 1984 e
1997 foi negativo e insignificante, mas no periodo pré
1997 foi positivo e significante;

- O investimento doméstico teve impacto positivo e
significativo sobre as exportac@es das 3 regides.

Tabela 3 — Resumo Do Modelos Que Relacionam IDE Com Exportacéo

Adaptado de Kutan & Vuksic (2007) e Sun H. (2001)
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Modelo de Borensztein, De Gregorio e Lee (1998) Modelo de Li e Liu (2005)
Objectivo do | Testar o efeito do IDE no crescimento econémico . . L
estudo Averiguar se o IDE afecta o crescimento econémico.
FDI - IDE em percentagem do PIB; 0i: - taxa de crescimento do PIB per capita real;
H - stock de capital humano; Yies - PIB per capita real em 1965;
. Yo - PIB per capita inicial; POP; - crescimento da populacao;
Variaveis A - conjunto de variaveis que afectam o SCH; g5 - alunos com o ensino secundério concluido em 1965;
usadas no crescimento econémico; INV;, = investimento doméstico em percentagem do PIB;
modelo g - Taxa de crescimento do produto. FDI;, - entrada de IDE em percentagem do PIB;
Xit- grupo de varidveis que inclui country-group dummies e variaveis politicas como
determinantes do crescimento
Equacéo do it = Bo* Balnyies + B2POP; 1 + BsSCHi g5 + B4INV; + BsFDli + BX + €,
= Co+ C1FDI + C,FDIXH + c3H + C4Yo + CsA : , , , , , ,
modelo 9=CorC C2 CsH ¥ CaYo Cs FDlit = 0o - 010 - 02Inyiy - 03SCHIi g5 - a4 Trade; — AXi; + €,
Zc?grr::)criétrica Zr?rsé?:tgménlgegs?grﬂ:rtgg) RZeglieSS?tl\f\)lgiyt;SeLS t-bar test of IPS, Single equation, simultaneous equation system, DWH test, random
9 q ' 9 effects method, Hausman test, fixed effects method, t-statistics
usada leaste square).
Anos 20 Anos (1970 - 1989) 30 Anos (1970 - 1999)
Paises 69 Paises 84 Paises (desenvolvidos e em desenvolvimento)
- ) Os resultados do modelo que mediu o impacto do IDE sobre o crescimento indicam que:
0s resultados indicam que: . o anificati b . AT
-0 IDE tem efeito positivo no crescimento -OIDE terp um impacto positivo e signi chtlvq sobre o crescimento econémico;
- - . . - Alinteracdo entre o IDE e o gap tecnoldgico € negativo e estatisticamente significativo;
econdmico, mas a intensidade do efeito depende . ~ . . . "
. . . . - A interacdo entre o IDE e o nivel de escolaridade tem um impacto positivo e
do capital humano disponivel no pais receptor. S i e
: . . . significativo para o crescimento econémico.
Resultados Para paises com nivel de capital humano muito ; : . I
. ; ) Os resultados do modelo usado para medir o efeito do crescimento sobre o IDE indicam
do estudo baixo o IDE chega a ter efeito negativo sobre o e:
crescimento econdmico. que: . : " C )
~ . ) - - 0 crescimento tem impacto positivo e significativo na entrada de IDE;
- Em relagé@o ao investimento doméstico a . ~ - ) )
~ . - a dimenséo e a abertura ao comercio sdo factores determinantes para entrada de IDE;
regressdo sugere que o IDE tem um efeito 2 . . o R . n
; . . - - a variavel de infraestrutura € positiva e significativa, o que revela a importancia das
crowds in sobre o investimento doméstico. . . »
infraestruturas do pais receptor na atracdo de IDE

Tabela 4 — Resumo Dos Modelos Que Relacionam IDE Com Crescimento Econémico

Adaptado de Borensztein, Gregorio, & Lee (1998) e Li & Liu (2005)
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Modelo de Kakar e Khilji (2011)

Modelo de Constant e Yaoxing (2010)

Objectivo do estudo

Analisar o papel do comércio livre e do IDE no
crescimento econémico

Analisar o impacto a longo prazo do IDE e do trade
openness no crescimento econémico

Variaveis usadas no
modelo

Y - taxa de crescimento do PIB;

TOP - Trade openness =(comércio em
percentagem do PIB;

FDI - IDE;

EXR - taxa de cambio real;

Mi - Error term.

Y - PIB per capita real;

FDI - valor do IDE bruto;

TR - trade openness = (import+export)/PIB;

L - for¢a de trabalho;

K - que é representado pela FBCF;

D - variavel dummy que representa a liberalizagdo
da economia ou liberalizag&o comercial.

Equacéo do modelo

LnY = a + B1Ln(TOP) + B,Ln(FDI) + BsLn(EXR) +
Mi

Y= ¢+ alnK; + BInL; + ®InFDI; + 8TR; + wD; + Y,

Técnica econométrica
usada

Johansen co-integration test; Granger causality
test; ADF unit root test.

Aggregate Production Function (APF) framework;
VAR Granger causality/Block Exogeneity Wald tests;
Autoregressive Distributed Lag (ARDL).

Anos

31 Anos (1980 - 2010)

28 Anos (1980 - 2007)

Paises

2 Paises

1 Pais

Resultados do estudo

Os resultados sugerem que:

- O trade openness tem impacto positivo no
crescimento econémico a longo prazo para ambos
0s paises;

- O impacte do IDE ed a taxa de cAmbio real é
diferente para cada pais.

Para o Paquistéo, o IDE e a taxa de cambio real
ndo tém um impacto significativo no crescimento
do PIB.

Para a Malasia, a taxa de cambio real tém um
impacto positivo no PIB, j& para o IDE os
resultados sugerem a existéncia de uma
casualidade inversa em relacdo ao PIB

Os resultados indicam que:
- O IDE e o trade openness tém um impacto
significativo sobre o produto do pais;
- Enquanto a liberalizagcdo comercial
apresentou um efeito contrario.

Tabela 5 — Resumo Dos Modelos Que Relacionam IDE e Abertura Comercial com Crescimento Econémico
Adaptado de Kakar & Khilji (2011) e Constant & Yaoxing (2010)
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PARTE Il - INVESTIGACAO EMPIRICA

6. IDE, COMERCIO INTERNACIONAL E A ECONOMIA ANGOLANA

6.1. ANGOLA — ENQUADRAMENTO ECONOMICO GERAL

Desde do fim da guerra civil, em 2002, a economia angolana tem vivido um
periodo de crescimento e expansdo impressionante, com uma taxa meédia de
crescimento anual de quase 17%, entre 2003 e 2008. Facto que colocou o pais entre
as trés economias com maior crescimento a nivel mundial durante este periodo
(Vista Reports , 2011). Para o periodo entre 2002 e 2012, segundo os dados do
UNCTADstat, o crescimento médio anual foi de 11%

E de recordar que no periodo colonial o pais apresentava uma economia
préspera e em crescimento devido a exportacdo de produtos agricolas (café, sisal e
algodao) e minerais (diamantes) e aos servicos prestados basicamente pelos
caminhos-de-ferro de Benguela (Vista Reports , 2011). Este crescimento econémico,
segundo o World Bank (2007), teve inicio depois da segunda guerra mundial
(estando associado, como ja referimos, a producdo e exportacdo de produtos
agricolas com destaque para o café). Houve um boom na producdo de café e
passou-se de uma producédo de 14 mil toneladas em 1940 para 100 mil toneladas no
inicio dos anos 60 (Billon, 1999), chegando, entre 1972 e 1973, a produzir 4 milhdes
de sacas de café (CFC; ICO; WB, 2000). Este aumento na producéo tornou Angola
no quarto maior produtor mundial de café, nos anos 60, sendo este produto
responsavel por 35% das exportacdes da coldnia (Billon, 1999). Tal como podemos
ver na tabela 6, a composicdo das exportacdes e consequentemente da economia

alterou-se ao longo do tempo e o petroleo passou a ocupar um lugar de destaque.
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Composiciao das exportacoes de Angola

Valores em percentagens

[QUADRO N* 2]
Ano Café Diamantes Petréleo QOutras
l

P00 oy o s e T A T 35 20 5 40
W ccomrreatiinass s s 20 8 51 21
1979 L 14 13 7 1
1984 . o 4 3 91 2
198D . . oo e +0 5 o4 | |

Tabela 6 — Composicdo Das ExportacGes Angolanas Entre 1969 e 1989
Fonte: Valério & Fontoura, 1994

A guerra civil pode ser considerada como o principal inimigo do sector
agricola e da economia angolana. A producdo de café passou de uma média anual
de quase 3 milhdes de sacas no inicio dos anos 70, para uma média anual de
inferior a 100 mil sacas nos anos 90. Esta reducdo pode ser explicada pelas
alteracbes que o pais sofreu: com a independéncia e consequente saida dos
produtores de café (portugueses), as plantacdes de café foram nacionalizadas e em
1993 o governo deu inicio ao programa de privatizacdo dessas plantacées .
Contudo, a instabilidade politica do pais impediu que os compradores investissem
na reabilitagcdo das fazendas e incentivou os trabalhadores a voltarem as suas
provincias de origem (a maior parte das plantacdes de café estavam localizadas nas
provincias do norte do pais e os trabalhadores eram Ovimbundu, isto €, do planalto
central, da regido central de Angola) (CFC; ICO; WB, 2000).

O periodo de guerra civil teve impactos no pais de forma geral. Na tabela 7
vemos a tendéncia macroeconémica do pais durante o periodo de 1990 e 1997 em
que o pais vivia a guerra civil, sendo de destacar a taxa de inflacdo média, que

estava acima dos 100%.

5 No anexo | podemos ver a producéo de café entre os anos 60 até 1998
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1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

Exchange Rate (Kzr:US$) 0.03 0.07 0.50 490 153 2,729 80,250 350,000
Real GDP Growth 34% 16% 3% -24% 8% 13% 9% 10%
GDP (1990 prices) Bn Kar 227 237 244 183 199 224 244 268

GDP (1990 prices) Millions US$ 7,669 8893 7,535 11,195 4,050 9,151 6,207 4,142
Per Capita GDP (US$ per head) 767 864 711 1,027 362 789 522 342
Inflation (CPI) 43% 176% 496% 1838% 976% 3780% 1650% 150%
Population (millions) 10.0 103 10.6 109 112 11.6 11.9 12.1

Tabela 7 — Condi¢cdes Macroeconémicas De Angola Entre 1990 e 1997

Fonte: CFC; ICO; WB (2000)

6.1.1. AECONOMIA ANGOLANA EM TEMPOS DE PAZ

Apesar de ter sido das economias que mais cresceu entre 2001 e 2010 a
nivel mundial, de ter constado da lista dos dez paises africanos que atrairam mais
IDE entre 2003 e 2011 (Ernst & Young, 2012) e de ser o segundo maior produtor de
petroleo em Africa, o pais ndo permaneceu imune & crise econdmica mundial e a
queda do preco do petréleo em 2009, reduzindo o ritmo acelerado do crescimento
do PIB. Assim, passou de uma taxa de crescimento de 13,8% em 2008 para 2,4%
em 2009 (AfDB; OECD; UNDP; UNECA, 2011).

Além de reduzir a taxa de crescimento do PIB, a descida do preco do petréleo
afectou negativamente as receitas fiscais, passaram de 3,070 mil milhdes de
Kwanzas em 2008 (com o sector petrolifero a contribuir com mais de 80% deste
valor) para 1,988 mil milhdes de Kwanzas em 2009, com base no relatorio e na
proposta do relatorio de fundamentacdo do OGE angolano para os anos 2011 e
2012°,

No grafico 1 podemos ver a evolugdo do preco do petrédleo, e sendo a
economia angolana fortemente dependente do sector petrolifero’ (responsavel por
mais de 90% da exportacdes e por 80% das receitas ficais) era e é de se esperar

que qualquer alteracdo no prego petroleo tivesse e tenha grandes efeitos no PIB do

® Ver anexo |l
" Segundo (AfDB; OECD; UNDP; UNECA , 2012) o petroleo é responsavel por 47% do PIB
angolano
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pais. Nos anexos X e Y vé-se 0 aumento das receitas ficais do sector ndo petrolifero

€ esmagado pela reducao no sector petrolifero.

2001 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013
Gréafico 1 — VariagBes do preco do petrdleo entre 2001 e 2013 (valores em dolares)
Fonte: OPEP, 2013

Os choques provocados pela crise econdmica mundial e pela reducdo do
preco do petréleo fizeram com que o pais recorresse a ajuda do FMI, que através do
SBA?® disponibilizou 1,4 mil milhdes de délares & Angola (Jover, Pintos, & Marchand,
2012).

O programa SBA foi desenvolvido para ajudar o pais a reduzir
consideravelmente o défice fiscal ndo petrolifero, a disponibilizar recursos
necessarios para os gastos sociais e projetos de infraestruturas vitais, a ajustar a

taxa de cAmbio e a salvaguardar o sector financeiro do pais (IMF, 2009).

O pais vem apresentado melhorias significativas, em 2010 e 2011 a taxa de
crescimento do PIB foi de 3.4% e 3.9% respectivamente e estima-se que em 2012 a
taxa de crescimento tenha sido de 7.9%. conseguiu ainda reduzir a pobreza no pais
(em 2001 68% da populacao vivia a baixo da linha da pobreza e atualmente 36,6%

da populacédo vive a baixo da linha da pobreza) apesar da percentagem da

® SBA ¢é o programa de estabilidade assinado entre o governo angolano e o Fundo
Monetario internacional e Novembro de 2009 que ajudou o pais a alcangar um melhor nivel
de reservas internacionais, conseguiu estabilizar a taxa de cambio, reduzir a taxa de
inflagdo, maior transparéncia fiscal, melhor posicéo fiscal e outros beneficios internos (IMF,
2012).
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populacdo que vive abaixo da linha da pobreza continuar a ser muito alta (AfDB;
OECD; UNDP; ECA, 2013). A composi¢ao do PIB também sofreu alterac6es, como

podemos ver na tabela 8.

» |,
o o

[

Agncultura

)
0 O O W O P

6,58 10,21 9,86 28 5
Pescas e Derivados 0,23 0.25 0.23 23 0,25
Diamantes e Dutros 1.07 0,92 0.96 93 0,84
Petrileo h7.92 45,56 45,94 48 60 &4 49
Inddstria Transformadora 492 6,23 6,28 6.12 6,47
Construgao 3,17 2,70 8,14 7,86 839
Energia 0,09 0,13 0,13 0,11 0,14
Servigos Mercantis 17,92 21,23 21,04 19,86 21,68
Outros 5,10 1.77 7,42 7,01 7125

Tabela 8 — Composicdo Do PIB Angolano (2008 — 2012)
Fonte: BNA, 2013

Apesar das melhorias apontadas ha ainda muita coisa por fazer. A
diversificacdo da economia e a criacdo de emprego sao ainda desafios por enfrentar.
O sector ndo petrolifero vem crescendo. Contudo, a diversificagdo da economia
ainda nao foi alcancada, facto que prejudica a criacdo de emprego do pais®. A taxa
de desemprego continua elevada, rondando os 25%. Mesmo sendo o petréleo ainda
a base da economia angolana, por ser de capital intensivo e ter pouca ligacao a
economia real, emprega menos de 1% da populacédo ativa do pais (AfDB; OECD;
UNDP; UNECA, 2012). Ja o sector agricola, que contribui com pouco mais de 10%
do PIB emprega cerca de 69% da populacédo ativa do pais (AfDB; OECD; UNDP;
ECA, 2013).

Outro factor que ndo pode ser esquecido na contextualizacdo econdémica de
Angola é a economia informal, que emprega sem regulacdo e beneficios legais. O
sector informal tem um peso significativo na economia angolana: até 2010, 70% do
transporte colectivo e 50% do fornecimento alimentar a retalho eram assegurados
pelo sector informal (Pires, 2010). Com o0 objectivo de reduzir ou eliminar o sector
informal, reduzir a taxa de desemprego, aumentar a competitividade do pais,

diversificar a economia, aumentar a participacdo dos angolanos na sua economia e

° Em anexo llI, esta a estimativa do Ministério do Planeamento onde podemos ver o0 numero

de trabalhadores por sector de atividade
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facilitar a transferéncia de know-how para economia angolana através de parcerias
empresarial entre angolanos e estrangeiros (Carvalho & Fidalgo, O Pais, 2011) e,
reduzir dependéncia ao sector petrolifero e das importacdes (BAfD; OCDE; PNUD;

CEA, 2012) o governo criou o Programa de Fomento Empresarial.

Segundo Carvalho (2011) o PFE “ foi estruturado como uma espécie de trés
em um, com um programa de “competitividade para grandes empresas”, outro de
“estimulo para as pequenas e médias empresas (PME)” e um terceiro de ‘“fomento

”n

transversal as diferentes empresas””.

Outro sector que tem merecido a atencdo do governo € o sector dos
transportes, o governo possui um plano de ac¢do para o periodo de 2011 — 2017,

com vista a desenvolver o sector (ANIP, 2012a).

Foram feitos investimentos nas linhas ferroviarias que ligam o Porto de
Benguela e a Republica Democratica do Congo e a Zambia e o Porto do Namibe e a
Republica da Namibia; investimento para a reabilitacdo da ligag&o rodoviaria entre o
municipio do Lubango e Republica da Namibia; a constru¢do do novo aeroporto
internacional de Luanda (BAfD; OCDE; PNUD; CEA, 2012); e a restruturacdo da

ENANA (empresa responsavel pela exploracao dos aeroporto) (ANIP, 2012a).

No que toca ao investimento no sector ferroviario, vai além das ligacdes com
o exterior. O governo pretende entre 2011 e 2017 finalizar a recuperacao da rede

ferroviaria, através da:

i) Conclusao das linhas férreas em curso;

i) Atribuicdo da exploracédo comercial da rede a iniciativa privada;

iii) Extensdo da rede aos paises vizinhos, para aumentar as receitas e
melhorar rendibilidade das empresas ferroviarias e apoiar a politica

externa do pais.

Pretende igualmente promover a instalagdo, ao longo da linha férrea, de
plataformas logisticas multimodais e construir (e recuperar) os ramais ferroviarios
para as grandes empresas. Além disso pretende-se também, criar uma Unica
empresa ferroviaria nacional (atualmente o estado possui trés ferroviarias, Caminhos

de ferro de Luanda, Caminhos de Ferro de Benguela e Caminhos de Ferro de
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Mocamedes e investir formacado profissional e recuperacdo dos quadro do ramo
(ANIP, 2012a).

No sector maritimo, os esforcos do governo prendem-se em desenvolver o
transporte maritimo de passageiros e carga a nivel nacional (com a construcéo de
terminais maritimos e terrestres), recuperacdo e alargamento dos portos e

construcdo de novos portos em Luanda, Cabinda e Porto Amboim (ANIP, 2012a).

6.1.2. POLITICA MONETARIA

Em 2012 foi aprovada a lei sobre o regime cambial aplicAvel ao sector
petrolifero (lei n® 2/12), que obriga as empresas petroliferas (presente no pais),
nacionais ou estrangeiras, a abrirem contas em bancos residentes e a realizarem o0s
pagamentos de bens e servicos fornecidos por empresas residentes em moeda
nacional (KPMG, 2012).

Outra alteracdo na politica monetaria foi a introducdo da taxa basica de juro
de referéncia, a taxa BNA (que diz se o tipo de politica monetéria aplicada no pais é
restritiva (aumento da taxa BNA) ou expansionista (reducdo da taxa BNA)), e da
LUIBOR - Luanda Interbank Offered Rate, média da taxa de juro cobrada pelos
bancos comercias no mercado interbancario (BNA, 2011). Outros indicadores
econémicos que tém mostrado consideraveis melhorias, nomeadamente em relacao
ao periodo de guerra, sédo a taxa de inflacado, que passou de mais de 100% para 9%,
em 2012, e o cambio AOA/USS$, que se tem mostrado relativamente estavel (ver

gréficos 2 e 3)
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Grafico 2 — Taxa de cambio média anual entre 2002 — 2012
Adaptado do Ministério das Financgas, 2006 e 2008, Conselho de Ministros (2011) e (Republica

de Angola (2012)
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Grafico 3 — Inflagdo anual acumulada (%) entre 2002 e 2012
Adaptado do Ministério das Financas, 2006 e 2008 e do BNA, 2013

6.2.IDE EM ANGOLA

Angola pela riqueza natural que possui (petréleo, gas, diamantes, terra aravel e
potencial hidroeléctrico) tem atraido muitos investidores estrangeiros, estando
atualmente no sétimo lugar do top 15 dos paises africanos. Estes paises entre 2003
e 2011, absorveram 82% do total de novos projetos de IDE dirigidos para o

continente (Ernst & Young, 2012), como podemos ver no gréfico 4.
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GRAFICO 4 - PRINCIPAIS DESTINOS PARA OS NOVOS PROJETOS DE INVESTIMENTO
EXTERNO EM AFRICA ENTRE 2003 E 2011
Fonte: Ernst & Young, 2012
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Em Angola, segundo a lei n.° 20/11 de 20 de Maio que regula o investimento
privado em Angola’®, interno e externo, o investimento externo é definido como “a

introducéo e utilizacdo em Angola, com o recurso a ativos domiciliados:

i. dentro e fora do territério nacional, por pessoas singulares ou colectivas, nao
residentes cambiais, de capitais, tecnologias e know how, bens de equipamentos e
outros, em projetos econémicos determinados, ou ainda a utilizacdo daqueles
fundos na criagdo de novas empresas, agrupamentos de empresas, ou outra forma
de representagdo social de empresas privadas, nacionais ou estrangeiras, bem
como a aquisicdo da totalidade ou parte de empresas de direito angolano ja
existentes, com vista a implementacdo ou continuidade de determinada atividade

econdmica, de acordo com o seu objecto social,

ii. fora do territério nacional, por pessoas singulares ou colectivas residentes
cambiais, de capitais, tecnologias e know how, bens de equipamentos e outros, em
projetos econdémicos determinados ou ainda a utilizagdo daqueles fundos na criacao
de novas empresas, agrupamentos de empresas, ou outra forma de representagdo
social de empresas privadas, nacionais ou estrangeiras, bem como a aquisi¢do da

totalidade ou parte de empresas de direito angolano ja existentes, com vista a

1% Conferir Miranda Correia Amendoeira & Associados; Fatima Ferreira Advogados (2011)
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implementagcdo ou continuidade de determinado exercicio econdmico, de acordo

com o seu objecto social;

iii. para efeitos do disposto na alinea anterior, relativamente aos capitais néo
domiciliados em territorio nacional oriundos do recurso a crédito, deve a sua
amortizacao ser realizada sem recurso ao Fundo Cambial de Angola.” Esta lei (n°
20/11 do investimento privado) fixa o montante minimo total de investimento, tanto

interno com externo, em um milhdo de délares.

O governo angolano vem tentando captar mais investimentos através de
incentivos e beneficios, desde que tais investimentos promovam 0 crescimento
econémico e o desenvolvimento social, promovam as regiées menos desenvolvidas
do pais, contribuiram para o aumento da produtividade, permitam a criacdo de
parcerias entre investidores nacionais e estrangeiros, criem empregos, promovam a
transferéncia de tecnologia e o desenvolvimento de infraestruturas, aumentem as
exportacdes e reduzam as importacées do pais. Contudo, os incentivos e beneficios
dependem do nivel de desenvolvimento da regido em que o investimento é
realizado, do sector de atividade e da zona economica. Os incentivos fiscais vao
desde a isencdo de imposto imobiliario, passando pela isen¢cdo do pagamento da
taxa de importacdo (de matéria-prima e equipamento usado apenas no projeto) até a
isencdo do imposto sobre o consumo dos bens exportados. Ja os beneficios
financeiros passam pelas reducdes na taxa de juro anual, pelos subsidios anuais
para criacdo de empregos permanentes (nos primeiros 4 anos de atividade), pelos
subsidios para as empresas que aumentem a exportacdo do pais e para criacdo ou

transferéncia de empresas que apoiem as obras publicas (FAO, 2011).

Os incentivos fiscais estdo fortemente ligados a localizacdo onde o
investimento é realizado, segundo o artigo 35° da lei n°® 20/11, “para efeitos da
atribuicdo de incentivos fiscais as operagbes de investimento, o Pais € organizado

nas seguintes zonas de desenvolvimento:

a) Zona A - Provincia de Luanda, os municipios-sede das Provincias de

Benguela, Cabinda, Huila e o municipio do Lobito.
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b) Zona B - Restantes municipios das Provincias de Benguela, Cabinda e

Huila e Provincias do Bengo, Cuanza-Norte, Cuanza-Sul, Malange, Namibe e Uige.

c) Zona C - Provincias do Bié, Cunene, Huambo, Cuando-Cubango, Lunda-

Norte, Lunda-Sul, Moxico e Zaire”.

A duracao da isencao ou reducdao fiscal depende da zona de desenvolvimento
em que se realiza o investimento, tal como podemos ver na tabela 9, e também

podemos ver os valores a partir dos quais o limite maximo de isencéo é aplicado.

Isencéo ou Isencédo ou reducéo
Zonas de reducéo do do Imposto sobre a Critérios para a aplicagao
desenvolvimento imposto aplicacao de dos limites maximos
industrial capitais
Investimentos superiores a
50 milhdes de ddlares, ou
Zona A 1 a5 anos gue criem pelo menos 500
novos postos de trabalho
até 3 anos para os cidadaos nacionais

Investimentos maiores ou
iguais a 20 milhdes de
Zona B 1 a8 anos até 6 anos dolares, ou que criem pelo
menos 500 novos postos
de trabalho para os
cidaddos nacionais
Investimentos maiores ou
iguais a 20 milhdes de
Zona C 1 a 10 anos até 9 anos dolares, ou que criem pelo
menos 500 novos postos
de trabalho para os
cidaddos nacionais

Tabela 9 — Relacéo Entre as Zonas De Desenvolvimento e os Incentivos Fiscais

Adaptado da Lei n°®20/11 sobre o Investimento Privado.

Contudo, independentemente da zona € possivel que outros investimentos privados
sejam beneficiados pelo limite maximo de isencdo, desde que reunam dois dos
requisitos obrigatoriamente cumulativos do artigo 29° da lei do investimento privado
(segundo o numero um do artigo 29° da lei n°20/11 para haver atribuicdo
extraordindria dos incentivos é necessario uma negociagdo, ou verifique a
cumulacédo da alinea a com qualquer outra alinea descrita no artigo). Os requisitos
séo:

a) ser o0 investimento declarado como altamente relevante para o

desenvolvimento estratégico da economia nacional, considerando a importancia do
54



sector de atividade em causa, o local e o valor do investimento e a reducdo das

assimetrias regionais;

b) ser o investimento capaz de induzir a criacdo ou manutencédo de, pelo

menos, 500 (quinhentos) postos de trabalho diretos para cidadaos nacionais;

c) ser o investimento capaz de contribuir em larga escala, de modo
quantificado e certificado, para o impulsionamento da inovagdo tecnologia e

investigagéo cientifica no Pais;

d) serem as exportagcfes anuais diretamente resultantes de investimento
superiores a USD 50 000 000,00 (cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos

da América).

Apesar dos incentivos e beneficios previstos, o sector petrolifero continua a
ser mais atrativo em termos de capital estrangeiro, absorvendo mais de 80% do
fluxo de IDE dirigido para o pais entre 2003 e 2011. Entretanto, existem outros
sectores como o das telecomunicacdes, da construcdo, do imobilidrio e do comércio
gue se vao tornando mais atrativos devido o aumenta da classe média no pais
(Ernst & Young, 2012).

Assim, o sector ndo petrolifero tem vindo a atrair cada vez mais investidores
estrangeiros, sendo os principais sectores o da industria transformadora (que ocupa
o primeiro lugar), seguida da construgéo civil, da agricultura, comércio, transportes,
comunicacdo e imobiliario (aicep, 2011). Entretanto, é importante salientar que
apesar do sector petrolifero atrair mais capital estrangeiro, se analisarmos o fluxo de
IDE em termos de novos projetos, o primeiro lugar € ocupado pelo sector financeiro,
com 42,6% do total de projetos entre 2003 e 2011 (Ernst & Young, 2012), tal como

podemos ver na tabela 10.
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Portugal United States Financial services 42 6%
United States Portugal Coal, oil and natural gas 8,9%
UK Germamny Business services 6.0%
Spain China Beverages 6,0%
South Africa UK Transportation 3,0%

Tabela 10 — Resumo Sobre o Fluxo de IDE Para Angola entre 2003 e 2011.
Fonte: Ernst & Young, 2012

A entrada de IDE em Angola tem vindo a evoluir ao longo do tempo,
passando de valores inferiores a mil milhdes de ddlares, antes de 1998 (UNCTAD,
2004), para um valor médio anual de 11,4 mil milhdes de ddlares, entre 2006 e 2010
(apesar de em 2010 ter sido registado valores negativos na ordem dos 3 mil milhdes
de dolares) (aicep, 2011). Na tabela 11 podemos ver a evolucéao do stock e fluxo de
entrada do IDE em Angola entre 1990 e 20009.

Year
1990 1993 1996 1998 2003 2005 2006 2007 2008 2009

FDlinflows = -335 302 @ 181 1474 5685 6794 90684 9796 16581 11672

FDI stock 1024 2279 3102 4628 11988 12133 12095 11202 12881 15086
Tabela 11 — Stock e Fluxo de IDE em Angola (1990 — 2010) em MilhGes de Dolares.

Fonte: FAO, 2011

Em 2012, o IDE que o pais captou foi de 9.9 milhdées de ddlares, e maior parte
deste investimento teve como destino campos de pré-sal (AfDB; OECD; UNDP;
ECA, 2013).

6.3. COMERCIO INTERNACIONAL E A ECONOMIA ANGOLANA

Angola € membro da Organiza¢do Mundial do Comércio desde 1996. Contudo, a
liberalizacdo comercial teve inicio apenas em 1999. O pais usa as tarifas aduaneiras
como principal instrumento da politica comercial. Esta politica foi revista em
Fevereiro de 2005, tendo as tarifas sofrida uma reducédo: de 8,8% para 7,4% a taxa
média simples aplicada a nagdo mais favorecida e a taxa maxima aplicada para 30%

(WTO, 2006). A politica comercial do pais é regulada pelo Cdédigo Aduaneiro
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(decreto lei n.° 05/06 de 4 de Outubro) e pela Pauta Aduaneira dos Direitos de
Importacdo e Exportacdo (decreto lei n.° 2/08 de 4 de Agosto) e tem como objectivo

promover e diversificar a exportacao.

O comércio internacional tem papel importante na economia angolana. O pais
tem um grau de abertura superior a 100% (107,9% em 2012) e a taxa de cobertura
global das importacfes € de 1,49, ou seja, a receita das exportacdes do pais mais
do que cobrem as despesas totais incorridas pela importacdo (BNA, 2013). Entre
2007 e 2011, o valor da exportagcdo em média anual era igual a 67% do PIB (BNA,
2013d)™.

Deste modo, podemos considerar a exportacdo como base do crescimento
econdémico angolano. No periodo anterior a independéncia, tal como referimos
anteriormente, o crescimento da economia associado a producdo e exportacdo do
café. Atualmente o0 crescimento estd associado ao sector petrolifero, que é
responsavel por mais de 95% das exportacdes do pais (aicep, 2011).

O pais possui uma balanca comercial positiva e crescente (cresceu em 2012
5,37% face ao ano de 2011), com excecdo ao ano de 2009, ano em que decresceu
devido a reducdo da importacdo. Este crescimento tem sido influenciado pela
variacao positiva do preco (no mercado internacional) e da quantidade dos produtos
que o pais exporta, excepto o preco dos diamantes (BNA, 2013a). Com o grafico 5
podemos confirmar que o aumento da exportacdo € a Unica razdo para o saldo

positivo da balanca, dado que nao se verificou qualquer reducéo nas importacées.

1 ver anexo IV
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Fonte: BNA, 2013

Em 2012 as receitas da exportacdo foram de 71.948,5 milhdes de ddlares, o
que permitiu cobrir 0o crescimento da importacdo. Segundo a aicep (2012) os
principais importadores do pais sdo a China (que recebe 42% da exportacdo), os
EUA (com 23,3%), o Taiwan (com 9,5%) e o Canadéa (com 4,2%). Nos anexos V e VI
vemos respectivamente, a composicdo da exportacdo do pais e os paises para 0s

quais o pais exportou petroleo bruto entre 2007 e 2011.

Quanto a importacdo, podemos dizer que tem aumentado, com excecdo ao
ano de 2010. O aumento da importacao justifica-se pela incapacidade da producao
internar satisfazer a procura pais por bens de consumo corrente e bens de capital.
No total da importacdo de bens do pais os bens de consumo corrente foram
responsaveis por 58,3%, os bens de capitais 29,6% e o0s bens de consumo
intermédio 12,1% (BNA, 2013).

Apesar dos esforcos do governo para fomentar a producédo interna, segundo
Jover, Pintos, & Marchand (2012) o pais ainda importa 95% dos bens que consume.
Assim, a realizacao de investimentos que exijam bens de capital fara com que o pais
recorra a importacdo para que estes bens estejam disponiveis na economia. Na

tabela 12 constam os principais produtos importados em 2012.
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Combustiveis Minerais/Oleos Minerais/Produtos da sua Destilag3o/Cereais Minerais 5.049,57
Reactores Nucleares/Caldeiras/Maquinas/Aparelhos e Instrumentos Mecanicos/Partes 252218
Veiculos Automdveis/Tractares/Ciclos/Outros Terrestres/Partes/Acessorios 2.114.08
Méquinas/Aparelhos/Materiais Eléctricos/Partes: Aparelhos Gravagao/Repro. Som/Ima. | 1.628,34
Embarcagbes e Estruturas Flutuantes 1.472.80
Obras de Ferro Fundido, Ferro ou Ago 1.044,04
Carnes e Miudezas, Comestiveis 623,17
Ferro Fundido, Ferro e Ago 621,36
Bebidas, Liquidos Alcodlicos e Vinagres 540,60
Plastico e suas Obras 459,96
Outros 6.264,21
Total Geral 22.340,31

Tabela 12 — Produtos Importados em 2012 (em Milhdes de Ddlares)

Fonte: BNA, 2013a

A nivel continental o principal fornecedor de Angola em 2012 foi a Africa do, e
em termos globais o top 5 € composto por Portugal, China, Singapura, Bélgica e os

EUA. Portugal continua a ser o principal fornecedor, como podemos ver no grafico 6.
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Grafico 6 — Principais paises de origem das importacfes
Fonte: BNA, 2013a
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7. METODOLOGIA

O presente trabalho enquadra-se no método de investigagdo quantitativa, uma
vez que segundo Fortin, Coté & Vissandjée (2009) ‘o método de investigagao
quantitativo é um processo sistematico de colheita de dados observaveis e
quantificaveis”. As caracteristicas deste trabalho obrigam a utilizacdo de dados
numeéricos, dai considerarmos que o nosso método de investigacado se enquadre no

conceito a cima apresentado.

O método de investigacdo a seguir ndo é o Unico factor a ter-se em conta na
realizacdo de um trabalho cientifico. Existem outros factores, a ele relacionados, que

juntos compdem o perfil metodoldgico da investigacao.

Factores séo, o0 nivel de conhecimento que existe sobre o objecto em estudo, o
tipo de estudo que se vai realizar e a categoria da investigacdo. Em termos de niveis
de conhecimento segundo Fortin (2009) a presente investigacao esta no nivel lll,
uma vez gue neste nivel os estudos tém como objectivo identificar o impacte de uma
variavel sobre a outra e indicar o quanto este impacte pode explicar as alteracdes
que ocorrem na variavel em estudo. Quanto a classificacdo a presente investigacado
pertence a categoria explicativa/preditiva na subcategoria correlacional, dado que
revisdo da literatura diz-nos que existe uma relacéo entre as variaveis em estudo, o
objectivo da investigacdo prende-se em interpretar o tipo de relacdo que existe e a
escolha das variaveis para o modelo tiveram como base a revisdo da literatura
(Fortin, 2009).

O nosso estudo, segundo Fortin & Ducharme (2009) é um estudo de verificacdo
de modelos tedricos na categoria de estudos tipo correlacional, uma vez que
fazemos recurso para determinar o impacto do IDE e comércio internacional no PIB
em Angola e a escolha das variaveis que compdem os modelos apresentados teve

como base as variaveis usadas em modelos de estudos anteriores.
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7.1.0S MODELOS

Com base na literatura apresentada na primeira parte deste trabalho e com o
objetivo de analisar o impacte da internacionalizacdo no crescimento da economia
angolana foram desenvolvidos trés modelos econométricos. Cada um desses
modelos insere-se numa das familias de modelos descritas no capitulo 5. Assim, o
modelo 1 procura medir o efeito do IDE sobre as exportagcdes; o modelo 2 procura
medir o impacte da entrada de IDE sobre a taxa de crescimento do PIB; e 0 modelo
3 procura analisar o impacte da entrada de IDE e da abertura comercial do pais

sobre a taxa de crescimento do PIB*2.

Como vimos, a literatura sugere que o IDE pode exercer um impacte sobre as
exportacdes. No modelo 1, a variavel dependente € o valor das exportacdes da
economia angolana. Com base nas discussfes tedricas e empiricas apresentadas
nos capitulos anteriores, usamos o stock de IDE como variavel explicativa. O uso do
stock em vez do fluxo € defendido por diversos autores (Kutan e Vuksic, 2007).
Como variaveis de controle consideramos a capacidade domeéstica de producéo,
capturada pela FBCF (Sun, 2001) e a taxa de cambio, que é introduzida para
capturar o preco das exportacbes e portanto a competitividade do pais (Kutan e
Vuksic, 2007).

Ao analisar a composicdo das exportacbes angolanas nota-se um claro
predominio do sector petrolifero. Por esta razao, no modelo 1, analisamos o efeito
do IDE nas exportacfes totais, nas exportacdes sem os produtos petroliferos e nas

exportacdes dos produtos petroliferos.

O modelo 2 visa analisar o impacte do IDE no crescimento econdmico de Angola.
Com base nos estudos empiricos mencionados na seccdo 5.2, usamos como
variaveis dependentes a taxa de crescimento do PIB (nas especificacbes 1 a 6) e a
taxa de crescimento do PIB per capita (nas especificacbes 7 a 12). A variavel
explicativa € o o stock de IDE. Como variaveis de controle sdo usadas: i) a
capacidade domeéstica de producdo, capturada pela FBCF; ii) o stock de trabalho,

medido pela populagédo do pais; iii) o capital humano (CH), medido pela populagéo

12 o crescimento do PIB foi usado como medida representativa do crescimento econémico.
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com ensino secundario. Algumas especificacbes incluem ainda um termo de
interacdo entre IDE e CH, para analisarmos se existe complementaridade entre o
IDE e o CH, e assim confrontarmos a ideia de que os beneficios da entrada de IDE

dependem da capacidade de absorcéo do pais receptor.

No modelo 3 procura-se estimar o impacte da internacionalizagcdo no crescimento
econémico angolano. A semelhanca do que foi realizado para o modelo 2, usamos
como variaveis dependentes a taxa de crescimento do PIB (nas especificacfes 1 a
5) e a taxa de crescimento do PIB per capita (has especificacbes 6 a 10). As
variaveis explicativas sdo o stock de IDE e o grau de abertura.

A nossa analise empirica recai sobre o periodo compreendido entre 1984 e 2011.
Uma vez que no ano de 2002 foi assinado o acordo de paz, este acontecimento &

incluido na especificacdo do modelo sob a forma de uma variavel dummy.

Adicionalmente, algumas especificacbes dos modelos, incluem as variaveis
independentes desfasadas um periodo. Esta opcao decorre do facto de poder ser
necessario algum tempo até que os efeitos se reflitam (Girma, Kneller, & Pisu,
2007). Apesar de uma estrutura de desfasamento que considere apenas um periodo
poder ser insuficiente para capturar o periodo de ajustamento, o facto de o intervalo
temporal considerado ser relativamente curto (28 anos) ndo comporta periodos de

desfasamento muito longos.

7.2. DEFINICAO DAS VARIAVEIS E FONTES DE DADOS

Os modelos econométricos anteriormente apresentados foram estimados com
base em dados anuais da economia angolana para o periodo 1984-2011. O periodo

de tempo da investigacao foi determinado pela disponibilidade de dados.

Na tabela 12, estdo as variaveis que compdem os modelos do nosso estudo com
as fontes (base de dados). Os dados para as variaveis foram recolhidos em base de
dados diferentes, uma vez que, na altura em que foi feita a recolha de dados
nenhuma das data base consultadas possuia dados para todas as variaveis dos

modelos. A escolha da base de dados foi feita conforme Quivy & Campenhoudt
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(2008), segundo os autores, na recolha de dados a credibilidade das entidades

emissoras é fundamental.

Variavel Significado Base de dados
PIB Produto Interno Bruto unctastat
TCPIB Taxa de crescimento do  calculada
PIB
PIBpc PIB per capita databank (Banco Mundial)
TCPIBpc Taxa de crescimento do  calculada
PIB per capita
FBCF Formacéo Bruta de unctastat
Capital Fixo
IDEs Inward IDE - stock unctastat
Xbs Exportacdes de bens e unctastat
servicos
Xpp Exportagcfes de produtos unctastat, FMI e BNA
petroliferos
Xbsspp Exportacdes de bens e calculada
servicos sem produtos
petroliferos
Mbs Importacdes de bens e unctastat
servicos
Esec Alunos no ensino databank (Banco Mundial) e
secundario Ministério da Educacao
Pop Populacéo unctastat
TCPop Taxa de crescimento da  calculada
populacao
TA Taxa de abertura calculada com base nos
(X+M)/PIB dados retirados da unctastat,
FMI e BNA
TCR indice da taxa de cAmbio  datasets da Bruegel
real (2007 = 100)
Paz Dummy assume valor 1

em tempo de paz

Tabela 12 — Descri¢cao das Variaveis e Fonte dos Dados

Fonte: O autor
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8. RESULTADOS

Os modelos foram estimados com base no método dos minimos quadrados.
Dada a natureza temporal dos dados e o0s potenciais problemas associados a
existéncia de autocorrelagdo usamos o procedimento Newey-West estimator do
software Stata. Este procedimento permite obter estimadores robustos para os
coeficientes obtidos pelo método dos minimos quadrados, na presenca de

autocorrelacao.

De forma a detetar problemas de multicolinearidade foram analisados os
coeficientes de correlacdo e os valores das estatisticas VIF (ver Apéndices).
Adicionalmente, de forma a capturar a elasticidade das variacbes das variaveis
dependentes associadas a uma variacdo percentual das variaveis independentes, €

usada a forma logaritmica das variaveis.

8.1.MODELO 1 - IMPACTE DO IDE NAS EXPORTACOES DO PAIS

RECEPTOR

Os resultados do modelo 1'3, apresentados na tabela 13, mostram o impacte do
IDE e das variaveis de controle sobre as exportacdes. A andlise é feita considerando
as exportacoes totais do pais (especificacdes 1 a 4), as exportacbes de produtos
nao petroliferos (especificacbes 5 a 8) e as exportacdes de produtos petroliferos

(especificacbes 9 a 12).

Os resultados para as exportacdoes totais de bens e servicos e para as
exportacdes de produtos petroliferos indicam que o IDE, o investimento doméstico, a
taxa de cambio e a paz tém efeito positivo e significativo nas exportacdes. O mesmo

ndo acontece com a exportacdo de bens e servicos ndo petroliferos, onde a

13 Consultar tabelas do apéndice A
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capacidade explicativa dos modelos é menor e apenas o IDE exerce um impacte

significativo (e positivo).

Comecando a discussdo com o valor dos coeficientes obtidos para a variavel
IDE, é possivel constatar que o impacte positivo e significativo desta variavel nas
exportacdes quer quando consideramos 0 seu valor contemporaneo quer quando
consideramos o seu valor desfasado. No caso das exportacdes totais e de produtos
petroliferos, o impacte do IDE do ano anterior € superior ao impacte do IDE do
mesmo ano. Assim, para as exportacoes totais e comparando as especificagdes 1 e
3, verifica-se que um aumento de 1% no IDE de um dado ano causa um aumento de
0,695% das exportacGes desse ano e um aumento de 0,847% das exportacdes do

ano seguinte.

Em relacdo a FBCF verifica-se um impacte positivo e significativo apenas nas
exportacdes totais e de produtos petroliferos, mas neste caso o impacte
contemporaneo € superior ao desfasado. Contata-se ainda que, no caso da
economia angolana, a magnitude do impacte do investimento domeéstico nas

exportacdes é inferior a magnitude do impacte do IDE.

E ainda importante referir que, ao contrario do que é apontado noutros estudos
(Kutam e Vuksic, 2007; Sun, 2001), a taxa de cambio exerce um impacte positivo
nas exportacdes angolanas. Este resultado devera estar associado a composicdo
das exportacbes deste pais, que como mencionado se encontram fortemente
concentradas nos produtos petroliferos. Com efeito, este resultado ndo surge

estatisticamente significativo no caso das exportacdes de produtos nao petroliferos.

by

Em suma, os resultados obtidos revelam, a semelhanca de outros estudos
empiricos (Kutam e Vuksic, 2007; Sun, 2001) um efeito positivo do IDE nas
exportacdes. Revelam ainda que a magnitude desse efeito na economia angolana é
elevada quando comparada com o0s resultados obtidos para outros paises,

nomeadamente da UE (Kutam e Vuksic, 2007).

65



cons
INFBCF,
InIDEs;
INTCR;
INFBCF¢_4
INnIDESs;.1
INTCRy,
paz

RZ

ajustado
N

11 1.2 1.3 14 15 1.6 1.7 1.8 1.9 1.10 111 112
~ . Exportacbes de bens e servigos excluindo os ~ .
Exporta¢Bes totais . Exporta¢cBes de produtos petroliferos
produtos petroliferos
-8.237*** 1.770 -7.467** 2.970 7.982* 12,505 9.438** 10.385 -9.447*** 1.212 -8.813*** 2.180
(2.039) (5.018) (2.464) (5.031) (6.349) (7.297) (6.732) (8.243) (2.134) (5.084) (2.613) (5.005)
0.631***  (0.579*** -0.066 -0.090 0.680*** 0.624***
(0.117) (0.136) (0.300) (0.293) (0.115) (0.135)
0.694***  (0.352** 0.558*** 0.404 0.698*** 0.334**
(0.096) (0.186) (0.118) (0.243) (0.098) (0.187)
0.438*  0.076 0.289 0.126 0.428** 0.043
(0.152) (0.184) (0.211) (0.313) (0.162) (0.183)
0.428*** 0.491*** -0.094 -0.088 0.463*** 0.528***
(0.142) (0.145) (0.246) (0.250) (0.142) (0.146)
0.84 7 0.387* 0.548*** 0.506 0.867*** 0.383*
(0.129) (0.177) (0.158) (0.249) (0.131) (0.173)
0.512** 0.073 0.158 0.118 0.525** 0.063
(0.191) (0.200) (0.231) (0.246) (0.204) (0.206)
0.819** 0.911* 0.370 0.082 0.873*** 0.960**
(0.431) (0.434) (0.476) (0.503) (0.434) (0.433)
0.88 0.90 0.86 0.89 0.34 0.32 0.36 0.33 0.88 0.91 0.86 0.89
28 28 27 27 28 28 27 27 28 27 27

Nota: *** para p<0,01; ** para p<0,05; * para p<0,1. Os valores entre parénteses correspondem ao erro padrdo de Newey-West.

Tabela 13 — Resultados Do Modelo 1

Fonte: o autor
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8.2.MODELO 2 - EFEITO DA ENTRADA DO IDE NA TAXA DE CRESCIMENTO
DO PIB

O modelo 2 foi estimado para a taxa de crescimento do PIB (especificacfes 1 a
6) e para a taxa de crescimento do PIB per capita (especificagbes 7 a 12) Na tabela
14 estdo os resultados™® obtidos para as estimacées deste modelo.

Os resultados parecem indicar que o IDE pode exercer um impacte negativo no
crescimento do PIB em termos contemporaneos (modelo 2.3), mas um impacte
positivo em termos desfasados (modelo 2.4). Os resultados sugerem ainda que o
investimento doméstico pode exercer um efeito negativo sobre o crescimento do PIB
per capita, quer em termos contemporaneos quer em termos desfasados (modelos
2.7a2.12).

O capital humano, medido pela escolaridade secundaria, parece exercer um
efeito contemporaneo positivo quer sobre o crescimento do PIB, quer sobre o
crescimento do PIB per capita (modelos 2.1 e 2.7). Adicionalmente parece exercer
um efeito de capacidade de absorcéo do IDE, ja que o termo de interacdo € positivo
e estatisticamente significativo (modelos 2.3 e 2.9).

Em suma, os resultados revelam que o IDE e o capital humano séo
complementares, o que reforca a ideia de que o impacte do IDE sobre o crescimento
econdémico depende do stock de CH do pais receptor. Quando a variavel é
IDExEsec incluida o contributo do IDE para a taxa de crescimento é negativo, mas o
contributo da variavel que mostra a interacdo entre o IDE e o capital humano é
positivo. Este resultado podera estar a indicar que para um nivel de CH igual a zero

o IDE e prejudicial a economia.

14 consultar apéndice B
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2.7 2.8 2.9 2.10 211 212

-0.790 1.217 -0.790 0.259 2.379 -0.182

1.019 1.448 1.019 1.904 1.414 1.031

0.014

-0.027 -0.265

0.037 0.038 0.163

0.067 -0.002 -0.146

(0.039) (0.055) (0.141)

0.280**

0.15 0.17 0.15 0.20 0.26 0.25

Nota: *** para p<0,01; ** para p<0,05; * para p<0,1. Os valores entre parénteses correspondem ao erro padrdo de Newey-West.

Tabela 14 — Resultados do Modelo 2
Fonte: O Autor
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8.3.MODELO 3 - IMPACTO DO IDE E TA SOBRE A TAXA DE CRESCIMENTO
DO PIB

O modelo 3, esta dividido em dois grupos. O primeiro diz respeito a taxa de
crescimento do PIB (especificacbes 1 a 5) e 0 segundo a taxa de crescimento do
PIB per capita (especificagdes 6 a 10). Os resultados do modelo estdo resumidos na
tabela 15™.

A semelhanca do constatado no modelo 2, quer o investimento doméstico quer o
IDE parecem exercer um efeito negativo sobre o crescimento da economia

angolana.

Contudo, os resultados sugerem igualmente que a abertura comercial exerce um
tem impacte positivo para a economia. Este efeito surge apenas quando introduzido
o desfasamento de um periodo, o que indica a necessidade de algum tempo até que

os efeitos do aumento da abertura da economia se traduzam no seu crescimento.

Como o modelo 1 indica um efeito positivo do investimento doméstico e do IDE
nas exportacées angolanas e a abertura da economia favorece o seu crescimento,
0S nossos resultados sugerem um potencial efeito indireto do investimento
doméstico e do IDE, via aumento das exportacdes, no crescimento da economia

angolana.

!> Consultar ainda as tabelas do apéndice C
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cons
INFBCF,
InIDESs;
InEsec;
TA,
INFBCF,,
InIDES;.1
InEsec,
TAw
IN(IDE4
xEsec.1)
paz

R

ajustado
N

3.1 3.2 3.3 3.4 35 3.6 3.7 3.8 3.9 3.10
Taxa de crescimento do PIB Taxa de crescimento do PIB per capita
-1.104 -0.811 4.895** 0.810 4.895** -1.065 0.770 4.719* 0.770 4.719*
(1.419) (1.297) (1.566) (1.297) (1.566) (1.368) (1.260) (1.535) (1.260) (1.535)
-0.145 -0.139
(0.087) (0.084)
0.051 0.045
(0.079) (0.075)
0.269* 0.261*
(0.132) (0.128)
-0.085 -0.078
(0.219) (0.211)
-0.182** -0.159** -0.182** -0.159** -0.173*  -0.151** -0.173** -0.151**
(0.101) (0.074) (0.101) (0.074) (0.098) (0.072) (0.098) (0.072)
-0.009 -0.208* -0.275 -0.425* -0.011 -0.203* -0.266 -0.411*
(0.096) (0.112) (0.232) (0.185) (0.093) (0.109) (0.227) (0.180)
0.265* 0.216 0.254* 0.207
(0.162) (0.099) (0.159) (0.096)
0.194 0.415** 0.194 0.415* 0.190 0.404** 0.190 0.404**
(0.207) (0.198) (0.207) (0.198) (0.202) (0.193) (0.202) (0.193)
0.265* 0.216 0.254* 0.207
(0.162) (0.099) (0.159) (0.096)
0.421** 0.421** 0.407** 0.407**
(0.124) (0.124) (0.121) (0.121)
0.12 0.21 0.38 0.21 0.38 0.12 0.20 0.37 0.20 0.37
27 27 27 27 27 27 27 27 27 27

Nota: *** para p<0,01; ** para p<0,05; * para p<0,1. Os valores entre parénteses correspondem ao erro padrdo de Newey-West.

Tabela 15 — Resultados do Modelo 3

Fonte: O Autor



9. CONCLUSOES E RECOMENDACOES

O objectivo principal deste trabalho era analisar o efeito da internacionalizacé&o,
sob a forma de entrada de IDE e relacdes comerciais internacionais, no crescimento
econdémico angolano. A literatura analisada permite concluir que a relacdo entre
internacionalizacdo e crescimento economico € muito complexa, sendo diversos os
factores que, direta ou indiretamente, afectam o impacte dos processos de

internacionalizacdo das economias.

A economia angolana estad a passar por uma fase de crescimento que o pais
nunca viveu: entre 2002 e 2012 a taxa de crescimento média foi de 12% ao ano,
colocando o pais na lista das economias que mais cresceram a nivel mundial.
Angola é uma economia aberta, fortemente afectada pelas alteracées do preco do
petrdleo no mercado internacional. Nas exportacbes do pais o petrdleo é
responsavel por cerca de 95%, sendo este o0 sector que atrai mais IDE para o pais.
O governo angolano vem tentando reverter esta situacdo de dependéncia em
relacdo ao sector petrolifero, desenvolvendo o sector ndo petrolifero que aos poucos

tem aumentado o seu contributo no PIB.

O IDE, segundo a revisao da literatura, permite a entrada e difuséo de tecnologia
avancada no pais receptor. Por sua vez, o capital humano tem um papel
fundamental na relacéo entre o IDE e a difusdo tecnoldgica, por ser o meio pelo qual
a tecnologia é difundida, o que o torna um factor de atracdo de IDE. Por outro lado,
as EMN afectam significativamente o CH do pais receptor através da formacao e
disponibilizacdo de conhecimento, informacédo e tecnologia. Contudo, é necessario
gque o pais possua capacidade para absorver os beneficios ou externalidades

positivas associadas ao IDE.

No que toca a relacdo entre exportagdo e crescimento econémico observamos
que existe a hipdtese da exportacdo causar crescimento, a hipdtese de ser o
crescimento econdmico a provocar 0 aumento das exportacdes e a hipétese de o
aumento das exportacbes afectar positivamente o crescimento econémico e este

impacte, por sua vez, causar um aumento nas exportacdes. De uma forma geral
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podemos dizer que a exportacdo permite uma melhor alocacdo de recursos,
aumentar a produtividade do trabalho, aumentar a produtividade total dos factores e
como consequéncia o bem-estar do pais. Os seus efeitos na economia, a
semelhanca do que acontece com o IDE, dependem da capacidade de absorcédo do

pais receptor.

Estas ideias guiaram o trabalho empirico desta dissertacdo. Os modelos
construidos refletem as propostas realizadas em estudos empiricos, tendo sido
organizados em torno de trés familias: os modelos que estudam o efeito do IDE nas
exportacdes; os modelos que estudam o efeito do IDE no crescimento econdémicos;
0s modelos que estudam o efeito do IDE e da abertura comercial no crescimento

econdmico.

Os resultados sugerem que o capital humano é um meio importante para o
economia angolana retirar beneficios da entrada de IDE. O impacte negativo do IDE
quando a variavel que mede a interacdo entre 0 mesmo com o capital humano pode
significar que com um nivel de capital humano igual a zero, o IDE contribui de forma
negativa para crescimento econémico. Logo, o contributo do IDE na economia
angolana depende do capital humano que o pais possui, 0 que vai ao encontro do

que é referido na literatura.

A abertura comercial apresentou-se com impacte positivo e estatisticamente
significativo no crescimento economico, desde que introduzido o desfasamento de
um periodo. A importacdo ndo beneficia apenas os consumidores finais, permite aos
produtores o acesso a bens de capital e intermédios que o pais ndo tem capacidade
de produzir. Este resultado pode ser justificado pelas caracteristicas da economia
angolana, por ser produtor de petréleo a abertura comercial permite ao pais fornecer
o mercado internacional. A fraca producdo interna obriga o pais a recorrer ao
mercado internacional, tanto para o consumo corrente, como para desenvolver a

producao através da importacao de bens de capital e intermédios.

Com base nos resultados dos modelos e na analise empirica sobre a economia
angolana concluimos que a internacionalizagdo tem um papel importante na

economia angolana, contribuindo positivamente para o crescimento da mesma
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economia. O efeito do IDE parece ocorrer de forma indireta, via aumento das

exportacdes e condicionado pela existéncia de capital humano.

Estamos entdo em condi¢cdes de responder as questbes de investigacdo que

levantamos no inicio deste trabalho.

Em relacdo a primeira questao podemos dizer que o canal para que os efeitos do
IDE se fagam sentir na economia angolana é a capacidade de absorc¢éo, isto é, o
impacte do IDE na economia angolana s0 é positivo se o pais possuir CH suficiente

para absorver os beneficios.

Como resposta a segunda questdo de investigacdo, podemos dizer que a
importacdo é um canal de transferéncia de tecnologia e conhecimento. Logo,
desencorajar a importacdo ndo trara beneficios a economia angolana, ndo so pela

transferéncia de conhecimento, mas pelo baixo nivel de producéo interna do pais.

Quanto a terceira questdo, podemos concluir que, para o caso da economia
angolana, existe uma relacdo de complementaridade entre IDE e exportacdo. Uma
vez que segundo a revisao da literatura, quando € a procura de recursos que motiva
a realizacdo de IDE o impacte sobre a exportacdo € positivo; a analise empirica da
economia angolana sugere que o sector mais atrativo do pais é o sector petrolifero;
os resultados do modelo desenvolvido indicam que o IDE afectou positivamente as

exportacdes do pais entre 1984 e 2011.

A revisdo da literatura indica ainda que o IDE e o comércio internacional
estimulam o crescimento econdmico, 0 que vai de acordo com os resultados dos
modelos desenvolvidos neste estudo. Assim, podemos dizer, em reposta a quarta e
altima questdo, que o impacte da entrada de IDE e do comércio internacional na

economia angolana é positivo.

As principais limitagbes com que nos deparamos ao longo da realizagcédo desta
investigacdo foi o acesso a informagdo necesséria para a caracterizacdo da
economia angolana e a dificuldade de acesso aos dados cruciais para a estimacéo
dos modelos desenvolvidos. Para as entidades angolanas recomendamos assim, a
criagdo de uma base de dados e de mecanismos de incentivo a investigagédo

cientifica.
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Para futuras investigacdes recomendamos uma analise especial sobre a relacao
entre o investimento doméstico e a taxa de crescimento do PIB, de forma a se
perceber que razdes podem justificar o impacte negativo indicado pelo nosso
estudo. Outra recomendacdo neste sentido prende-se com a necessidade de
verificar se o efeito da relacdo IDE, abertura comercial e crescimento econémico é

unidirecional ou bidirecional.
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APENDICE A — MATRIZ DE CORRELACOES

TCPIB TCPIBpc 1nFBCF 1InIDEs 1nXbs InXpp 1nXbsspp 1nTCR TCPop lnEsec 1lnIDEx~c TA
TCPIB 1.0000
TCPIBpc 0.9998 1.0000
1nFBCF 0.1320 0.1319 1.0000
1nIDEs 0.3295 0.3234 0.5220 1.0000
1nXbs 0.4456 0.4422 0.8267 0.8050 1.0000
1nXpp 0.4379 0.4344 0.8339 0.8011 0.9995 1.0000
1nXbsspp 0.3394 0.3369 0.3333 0.6167 0.6051 0.5866 1.0000
1InTCR 0.0117 0.0163 0.1400 0.4615 -0.0539 0.0537 -0.1792 1.0000
TCPop 0.3809 0.3744 0.0223 0.4418 0.2598 0.2599 0.3116 -0.2604 1.0000
InEsec 0.4008 0.3986 0.7920 0.6944 0.9225 0.9185 0.6148 0.1427 0.2178 1.0000
1nIDExEsec 0.3851 0.3801 0.6741 0.9560 0.9178 0.9135 0.6656 -0.2523 0.3861 0.8750 1.0000
TA 0.1268 0.1231 0.1137 0.7172 0.4163 0.4063 0.4608 -0.8159 0.2631 0.2412 0.5809 1.0000

Tabela 16 — Matriz de Correlacdes

Fonte: O Autor
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APENDICE B - RESULTADOS DO MODELO 1 - IMPACTE DO IDE SOBRE AS

EXPORTAQC)ES ANGOLANAS
InXbs; = by + b1INFBCF; + b,InIDE; + b3InTCR;

Source SS df MS Number of obs = 28
F( 3, 24) = 68.09

Model 32.4569134 3 10.8189711 Prob > F = 0.0000
Residual 3.81361913 24  .158900797 R-squared = 0.8949
Adj R-squared = 0.8817

Total 36.2705325 27 1.34335306 Root MSE = .39862
1nXbs Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1nFBCF .6312812 .1241972 5.08 0.000 .3749508 .8876116
1nIDEs .6945194 .1117178 6.22 0.000 .4639452 .9250936
InTCR .438368 .2078863 2.11 0.046 .0093118 .8674241
_cons -8.237642 2.393605 -3.44 0.002 -13.1778 -3.297483

Tabela 17 — Resultados do Modelo 1 (Impacte do IDE sobre as exportacdes) pelo método dos

minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1nIDEs 2.58 0.387242
1nFBCF 1.88 0.531039

1InTCR 1.86 0.537086

Mean VIF 2.11

Tabela 18 — Analise de multicolinearidade do Modelo 1 pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 28
maximum lag: 1 F( 3, 24) = 83.86
Prob > F = 0.0000
Newey-West

1nXbs Coef. Std. Err. t P>|t]| [95% Conf. Intervall]

1nFBCF .6312812 1177869 5.36 0.000 .388181 .8743813
1InIDEs .6945194 .0965907 7.19 0.000 .4951661 .8938728

InTCR .438368 .1528719 2.87 0.008 .1228559 .75388

_cons -8.237642 2.039831 -4.04 0.000 -12.44765 -4.027637

Tabela 19 — Resultados do Modelo 1 (Impacte do IDE sobre as exportacdes) pelo Newey-West

estimator

Fonte: O Autor



InXbs; = by + b1INFBCF; + b,InIDE; + b3InTCR; + b, Paz

Source SsS df MS Number of obs = 28
F( 4, 23) = 67.57

Model 33.4260759 4 8.35651897 Prob > F = 0.0000
Residual 2.84445667 23 .123672029 R-squared = 0.9216
Adj R-squared = 0.9079

Total 36.2705325 27 1.34335306 Root MSE = .35167
1nXbs Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
1nFBCF .5793813 .1111257 5.21 0.000 .3495003 .8092622
1InIDEs .3529334 .1568539 2.25 0.034 .0284564 .6774105
1nTCR .0765649 .2243644 0.34 0.736 -.3875682 .540698
paz .8197177 .2928207 2.80 0.010 .2139719 1.425463
_cons 1.770452 4.15217 0.43 0.674 -6.818965 10.35987

Tabela 20 — Resultados do Modelo 1 (com a dummy paz) pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
InIDEs 6.54 0.152891
paz 4.46 0.224364
1nTCR 2.79 0.358867
1InFBCF 1.94 0.516258
Mean VIF 3.93

Tabela 21 — Analise de multicolinearidade do Modelo 1 (com a dummy paz) pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 28
maximum lag: 1 F( 4, 23) = 111.60
Prob > F = 0.0000

Newey-West
1nXbs Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
1nFBCF .5793813 .1364152 4.25 0.000 .297185 .861577¢6
1nIDEs .3529334 .186272 1.89 0.071 -.0323996 .7382665
1InTCR .0765649 .1847512 0.41 0.682 -.3056221 .458752
paz .8197177 .4314433 1.90 0.070 -.0727908 1.71222¢6
_cons 1.770452 5.018424 0.35 0.727 -8.610948 12.15185

Tabela 22 — Resultados do Modelo 1 (exportacdes com a dummy paz) pelo Newey-West
estimator

Fonte: O Autor
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InXbs; = bg + b1INFBCF1 + baInIDE; + b3InTCRy.1

Source SS df MS Number of obs = 27
F( 3, 23) = 57.17
Model 30.420092 3 10.1400307 Prob > F = 0.0000
Residual 4.07913882 23 .177353862 R-squared = 0.8818
Adj R-squared = 0.8663
Total 34.4992308 26 1.32689349 Root MSE = .42113
1nXbs Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1nFBCF
L1l. .4288796 .1446866 2.96 0.007 .1295725 .7281867
1nIDEs
Ll. .8473142 .1197709 7.07 0.000 .5995492 1.095079
1InTCR
Ll. .5125188 .2198615 2.33 0.029 .0577006 .967337
_cons -7.46799 2.654248 -2.81 0.010 -12.95872 -1.97726

Tabela 23 — Resultados do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo) pelo método dos
minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
InIDEs
Ll. 2.64 0.378782
1nFBCF
Ll. 1.87 0.535377
1InTCR
Ll. 1.84 0.543947
Mean VIF 2.12

Tabela 24 — Analise de multicolinearidade do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo)
pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27

maximum lag: 1 F( 3, 23) = 65.93
Prob > F = 0.0000
Newey-West
1nXbs Coef. std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1InFBCF
Ll. .4288796 .141574 3.03 0.006 .1360114 .7217478
1nIDEs
Ll. .8473142 .1296544 6.54 0.000 .5791036 1.115525
1InTCR
Ll. .5125188 .1918477 2.67 0.014 .1156516 .909386
_cons -7.46799 2.464766 -3.03 0.006 -12.56675 -2.369234

Tabela 25 — Resultados do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo) pelo Newey-West
estimator

Fonte: O Autor

InXbs; = by + b1INFBCF.1 + bsInIDE.; + bsInTCR:.1 + bsPaz

Source Ss df MS Number of obs = 27
F( 4, 22) = 55.35
Model 31.3810145 4 7.84525363 Prob > F = 0.0000
Residual 3.11821632 22 .141737105 R-squared = 0.9096
Adj R-squared = 0.8932
Total 34.4992308 26 1.32689349 Root MSE = .37648
1nXbs Coef. Std. Err. t P>|t]| [95% Conf. Interval]
1nFBCF
L1l. .4911001 .1315339 3.73 0.001 .2183154 .7638848
1InIDEs
Ll. .3876943 .2064556 1.88 0.074 -.0404684 .815857
1nTCR
L1l. .0739008 .2588601 0.29 0.778 -.4629422 .6107439
paz .911894 .3502208 2.60 0.016 .1855805 1.638207
_cons 2.970191 4.658465 0.64 0.530 -6.690874 12.63126

Tabela 26 — Resultados do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo e a dummy paz) pelo
método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor
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Variable VIF 1/VIF
1nIDEs
Ll. 9.82 0.101878
paz 5.45 0.183533
1nTCR
Ll. 3.19 0.313594
1nFBCF
Ll. 1.93 0.517706
Mean VIF 5.10

Tabela 27 — Analise de multicolinearidade do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo e a
dummy paz) pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 4, 22) = 69.95
Prob > F = 0.0000
Newey-West

1nXbs Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]

1InFBCF
Ll. .4911001 .1450942 .38 0.003 .1901932 .792007

InIDEs
Ll. .3876943 1773792 .19 0.040 .0198323 .7555563

1nTCR
Ll. .0739008 .2003963 .37 0.716 -.3416956 .4894973
paz .911894 .4348957 .10 0.048 .0099755 1.813812
_cons 2.970191 5.031322 .59 0.561 -7.464133 13.40452

Tabela 28 — Resultados do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo e a dummy paz) pelo

Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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InXbsspp: = bg + b1INFBCF; + b,InIDE; + b3InTCR;

Source SS df MS Number of obs = 28
F( 3, 24) = 5.72

Model 7.33073656 3 2.44357885 Prob > F = 0.0042
Residual 10.2537307 24 .427238781 R-squared = 0.4169
Adj R-squared = 0.3440

Total 17.5844673 27  .651276567 Root MSE = .65364
InXbsspp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1nFBCF -.066862 .2036499 -0.33 0.746 -.4871747 .3534506
1InIDEs .5588399 .183187 3.05 0.006 .1807604 .9369193
1InTCR .2899612 .3408773 0.85 0.403 -.413575 .9934973
_cons 7.982405 3.924866 2.03 0.053 -.1181205 16.08293

Tabela 29 — Resultados do Modelo 1 (Impacte do IDE sobre as exportagdes, excluindo a
exportacdo dos produtor petroliferos) pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1nIDEs 2.58 0.387242
1InFBCF 1.88 0.531039

1InTCR 1.86 0.537086

Mean VIF 2.11

Tabela 30 — Analise de multicolinearidade do Modelo 1 — SSPP pelo VIF
Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 28
maximum lag: 1 F( 3, 24) = 10.87
Prob > F = 0.0001

Newey-West
1nXbsspp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1nFBCF -.066862 .3001566 -0.22 0.826 -.6863548 .5526307
1nIDEs .5588399 .1187946 4.70 0.000 .3136598 .8040199
1nTCR .2899612 .2116631 1.37 0.183 -.1468899 .7268123
_cons 7.982405 6.349949 1.26 0.221 -5.123246 21.08806

Tabela 31 — Resultados do Modelo 1 — SSPP pelo procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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InXbsspp: = bp + b1INFBCF; + bInIDE; + b3InTCR+ bsPaz

Source SS df MS Number of obs = 28
F( 4, 23) = 4.30

Model 7.52865266 4 1.88216316 Prob > F = 0.0096
Residual 10.0558146 23 .437209332 R-squared = 0.4281
Adj R-squared = 0.3287

Total 17.5844673 27 .651276567 Root MSE = .66122
1nXbsspp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1InFBCF -.0903156 .2089408 -0.43 0.670 -.5225427 .3419115
1nIDEs .4044772 .2949201 1.37 0.183 -.2056115 1.014566
InTCR .1264624 .4218547 0.30 0.767 -.7462106 .9991354
paz .3704304 .5505677 0.67 0.508 -.7685057 1.509366
_cons 12.50506 7.806998 1.60 0.123 -3.644943 28.65507

Tabela 32 — Resultados do Modelo 1 (com a dummy paz) pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1nIDEs 6.54 0.152891
paz 4.46 0.224364
1nTCR 2.79 0.358867
1nFBCF 1.94 0.516258
Mean VIF 3.93

Tabela 33 — Analise de multicolinearidade do Modelo 1 (com a dummy paz) pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs 28
maximum lag: 1 F ( 4, 23) = 7.97
Prob > F = 0.0003
Newey—-West

InXbsspp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1nFBCF -.0903156 .2939558 0.31 0.761 -.6984095 .5177783
1nIDEs .4044772 .2434586 1.66 0.110 -.0991552 .9081096
1nTCR .1264624 .31390098 0.40 0.691 -.5229094 .7758342
raz .3704304 .4763514 0.78 0.445 -.6149777 1.355838
_cons 12.50506 7.297537 1.71 0.100 —2.591044 27.60117

Tabela 34 — Resultados do Modelo 1 (com a dummy paz) pelo procedimento Newey-West

estimator

Fonte: O Autor
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InXbsspp; = by + b1INFBCF1 + b,InIDE ; + bsInTCR,1

Source SS df MS Number of obs = 27
F( 3, 23) = 5.98
Model 7.4164937 3 2.47216457 Prob > F = 0.0036
Residual 9.50735121 23 .413363096 R-squared = 0.4382
Adj R-squared = 0.3650
Total 16.9238449 26 .650917112 Root MSE = .64293
1InXbsspp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1InFBCF
Ll. -.0941691 .2208889 -0.43 0.674 -.5511126 .3627743
1nIDEs
Ll. .5481791 .1828508 3.00 0.006 .1699233 .9264348
1nTCR
Ll. .1582477 .3356562 0.47 0.642 -.5361101 .8526056
_cons 9.438647 4.052164 2.33 0.029 1.056107 17.82119

Tabela 35 — Resultados do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo) pelo método dos

minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1nIDEs
Ll. 2.64 0.378782
1nFBCF
Ll. 1.87 0.535377
1InTCR
Ll. 1.84 0.543947
Mean VIF 2.12

Tabela 36 — Analise de multicolinearidade do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo)

pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors

Number of obs =

27

maximum lag: 1 F( 3, 23) = 6.97
Prob > F = 0.0017
Newey-West
InXbsspp Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
1nFBCF
Ll. -.0941691 .2462001 -0.38 0.706 -.6034729 .4151346
1nIDEs
Ll. .5481791 .1587058 3.45 0.002 .2198712 .8764869
1nTCR
L1l. .1582477 .2312651 0.68 0.501 -.3201605 .636656
_cons 9.438647 6.73234 1.40 0.174 -4.48826 23.36555

Tabela 37 — Resultados do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo) pelo procedimento

Newey-West estimator

Fonte: O Autor

InXbsspp: = bg + b1INFBCF¢.1 + b,InIDE.; + b3InTCRy.; + by + Paz

Source SS df MS Number of obs = 27

F( 4, 22) = 4.30

Model 7.42439257 4 1.85609814 Prob > F = 0.0102

Residual 9.49945234 22  .431793288 R-squared = 0.4387

Adj R-squared = 0.3366

Total 16.9238449 26 .650917112 Root MSE = .65711

1InXbsspp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1InFBCF

Ll. -.0885279 .22958 -0.39 0.703 -.5646476 .3875918
1nIDEs

Ll. .5065078 .3603486 1.41 0.174 -.2408095 1.253825
1nTCR

Ll. .1184806 .4518157 0.26 0.796 -.8185279 1.055489

paz .0826766 .6112771 0.14 0.894 -1.185034 1.350388

_cons 10.38502 8.130908 1.28 0.215 -6.477449 27.24749

Tabela 38 — Resultados do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo e a dummy paz) pelo

método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor
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Variable VIF 1/VIF
1nIDEs
Ll. 9.82 0.101878
paz 5.45 0.183533
1nTCR
Ll. 3.19 0.313594
1nFBCF
Ll. 1.93 0.517706
Mean VIF 5.10

Tabela 39 — Analise de multicolinearidade do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo e a
dummy paz) pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 4, 22) = 5.19
Prob > F = 0.0043
Newey-West
InXbsspp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1nFBCF
Ll. -.0885279 .250081 -0.35 0.727 -.6071643 .4301084
1InIDEs
Ll. .5065078 .2498427 .03 0.055 -.0116342 1.02465
1InTCR
Ll. .1184806 .2461202 .48 0.635 -.3919415 .6289026
paz .0826766 .5035621 .16 0.871 -.9616473 1.127
_cons 10.38502 8.243143 .26 0.221 -6.710212 27.48025

Tabela 40 — Resultados do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo e a dummy paz) pelo
procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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InXpp: = bo + b1INFBCF; + b,InIDE; + b3InTCR;

Source SS df MS Number of obs = 28
F( 3, 24) = 69.26

Model 34.9299655 3 11.6433218 Prob > F = 0.0000
Residual 4.03437892 24  .168099122 R-squared = 0.8965
Adj R-squared = 0.8835

Total 38.9643444 27 1.44312387 Root MSE = .41
1nXpp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1InFBCF .6802405 .1277414 5.33 0.000 .4165953 .9438857
InIDEs .6985803 .1149058 6.08 0.000 .4614263 .9357343
1InTCR .4284376 .2138186 2.00 0.057 -.0128623 .8697375
_cons -9.447978 2.46191 -3.84 0.001 -14.52911 -4.366845

Tabela 41 — Resultados do Modelo 1 — PP pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1nIDEs 2.58 0.387242
1nFBCF 1.88 0.531039

1nTCR 1.86 0.537086

Mean VIF 2.11

Tabela 42 — Analise de multicolinearidade do Modelo 1 - PP pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 28
maximum lag: 1 F( 3, 24) = 82.48
Prob > F = 0.0000
Newey-West

1nXpp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]

1InFBCF .6802405 .1150815 5.91 0.000 .4427239 .917757
1InIDEs .6985803 .098911 7.06 0.000 .494438 .9027226

InTCR .4284376 .1621199 2.64 0.014 .0938386 .7630366

_cons -9.447978 2.134754 -4.43 0.000 -13.85389 -5.042063

Tabela 43 — Resultados do Modelo 1 — PP pelo procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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InXpp: = bg + b1INFBCF; + baInIDE; + b3InTCR; + bsPaz

Source SS df MS Number of obs = 28
F( 4, 23) = 70.59

Model 36.0296715 4 9.00741789 Prob > F = 0.0000
Residual 2.9346729 23 .127594474 R-squared = 0.9247
Adj R-squared = 0.9116

Total 38.9643444 27 1.44312387 Root MSE = .3572
1nXpp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1nFBCF .6249556 .1128742 5.54 0.000 .3914576 .8584536
1InIDEs .3347155 .1593219 2.10 0.047 .0051329 .664298
InTCR .0430371 .2278947 0.19 0.852 -.4283989 .5144732
paz .8731811 .2974281 2.94 0.007 .2579043 1.488458
_cons 1.212861 4.217502 0.29 0.776 -7.511706 9.937428

Tabela 44 — Resultados do Modelo 1 (com a dummy) pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1nIDEs 6.54 0.152891
paz 4.46 0.224364
1nTCR 2.79 0.358867
1nFBCF 1.94 0.516258
Mean VIF 3.93

Tabela 45 — Analise de multicolinearidade do Modelo 1 (com a dummy) pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 28
maximum lag: 1 F( 4, 23) = 109.82
Prob > F = 0.0000

Newey-West
1InXpp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1nFBCF .6249556 .1351766 4.62 0.000 .3453214 .9045897
1InIDEs .3347155 .1877536 1.78 0.088 -.0536824 .7231133
InTCR .0430371 .1833521 0.23 0.817 -.3362556 .4223299
paz .8731811 .4342073 2.01 0.056 -.0250451 1.771407
_cons 1.212861 5.084849 0.24 0.814 -9.30595 11.73167

Tabela 46 — Resultados do Modelo 1 (com a dummy paz) pelo procedimento Newey-West
estimator

Fonte: O Autor
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Inprt = bg + b1INFBCF.1 + bsInIDE;1 + b3InTCR1

Source SS df MS Number of obs = 27
F( 3, 23) = 57.79
Model 32.7581613 3 10.9193871 Prob > F = 0.0000
Residual 4.34590437 23 .188952364 R-squared = 0.8829
Adj R-squared = 0.8676
Total 37.1040657 26 1.42707945 Root MSE = .43469
1nXpp Coef. Std. Err. t P>|t]| [95% Conf. Intervall]
1nFBCF
Ll. .4630404 .1493428 3.10 0.005 .1541013 .7719794
1nIDEs
Ll. .8675473 .1236253 7.02 0.000 .6118089 1.123286
1nTCR
Ll. .5253402 .2269369 2.31 0.030 .0558856 .9947949
_cons -8.81397 2.739664 -3.22 0.004 -14.4814 -3.146543

Tabela 47 — Resultados do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo) pelo método dos
minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1nIDEs
Ll. 2.64 0.378782
1nFBCF
Ll. 1.87 0.535377
1nTCR
Ll. 1.84 0.543947
Mean VIF 2.12

Tabela 48 — Analise de multicolinearidade do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo)
pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 3, 23) = 64.39
Prob > F = 0.0000
Newey-West

1nXpp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]

InFBCF
Ll. .4630404 .1422732 3.25 0.003 .1687259 . 7573548

1nIDEs
Ll. .8675473 1316424 6.59 0.000 .5952241 1.13987

1nTCR
Ll. .5253402 .2041536 2.57 0.017 .1030163 .9476642
_cons -8.81397 2.61341 -3.37 0.003 -14.22022 -3.407719

Tabela 49 — Resultados do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo) pelo procedimento

Newey-West estimator

Fonte: O Autor

InXbs; = bg + b1InFBCF.1 + baInIDE;1 + b3InTCR¢.1 + bsPaz

Source Ss df MS Number of obs = 27
F( 4, 22) = 56.72
Model 33.8242302 4 8.45605756 Prob > F = 0.0000
Residual 3.27983544 22 .149083429 R-squared = 0.9116
Adj R-squared = 0.8955
Total 37.1040657 26 1.42707945 Root MSE = .38611
1nXpp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1nFBCF
Ll. .5285767 .1348996 .92 0.001 .248812 .8083414
InIDEs
Ll. .3834337 .2117384 .81 0.084 -.0556849 .8225522
1nTCR
Ll. .0633478 .2654838 .24 0.814 -.487232 .6139276
paz .9604899 .3591822 .67 0.014 .2155915 1.705388
_cons 2.180475 4.777666 0.46 0.653 =7.727798 12.08875

Tabela 50 — Resultados do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo e a dummy paz) pelo

método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor
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Variable VIF 1/VIF
1nIDEs
Ll. 9.82 0.101878
paz 5.45 0.183533
1nTCR
Ll. 3.19 0.313594
1nFBCF
Ll. 1.93 0.517706
Mean VIF 5.10

Tabela 51 — Analise de multicolinearidade do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo e a
dummy paz) pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 4, 22) = 66.47
Prob > F 0.0000
Newey-West

1nXpp Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]

1nFBCF
Ll. .5285767 .146599 .61 0.002 .224549 .8326044

InIDEs
Ll. .3834337 .1735366 .21 0.038 .0235407 .7433266

1nTCR
L1l. .0633478 .2065892 .31 0.762 -.365092 .4917876
paz .9604899 .4333648 .22 0.037 .0617464 1.859233
_cons 2.180475 5.005172 .44 0.667 -8.199617 12.56057

Tabela 52 — Resultados do Modelo 1 (com desfasamento de um periodo e a dummy paz) pelo

procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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IDE NO

APENDICE B - RESULTADOS DO MODELO 2 - IMPACTE DO
CRESCIMENTO ECONOMICO ANGOLANO
TCPIB;= bg + b1InFBCF; + + b,InIDE; + bsInEsec; + b4InTCPop;
Source SS df MS Number of obs = 27
F( 4, 22) = 2.46
Model .480726677 4 .120181669 Prob > F = 0.0756
Residual 1.07570294 22 .048895588 R-squared = 0.3089
Adj R-squared = 0.1832
Total 1.55642961 26 .059862677 Root MSE = .22112
TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
InFBCF -.1131663 .08606 -1.31 0.202 -.2916438 .0653112
1nIDEs -.0173787 .0644¢6 -0.27 0.790 -.1510606 .1163033
InEsec .277175 .1358154 2.04 0.053 -.0044889 .5588389
TCPop 17.05028 13.09042 1.30 0.206 -10.09759 44.19816
_cons -.9997627 1.220812 -0.82 0.422 -3.531571 1.532046

Tabela 53 — Resultados do Modelo 2 (Impacte do IDE
pelo método dos minimos quadrados

no crescimento econémico angolano)

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1lnEsec 3.81 0.262640
1InFBCF 2.87 0.348347
1InIDEs 2.34 0.428204

TCPop 1.35 0.740786

Mean VIF 2.59

Tabela 54 — Andlise de multicolinearidade do Modelo 2 (Impacte do IDE no crescimento
econ6mico angolano) pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 4, 22) = 2.88
Prob > F = 0.0468
Newey-West

TCPIB Coef. Std. Err. t P>|t]| [95% Conf. Interval]

1InFBCF -.1131663 .0754688 -1.50 0.148 -.269679 .0433464
InIDEs -.0173787 .0361803 -0.48 0.636 -.092412 .0576547
lnEsec .277175 .1465844 1.89 0.072 -.0268225 .5811725

TCPop 17.05028 10.20446 1.67 0.109 -4.112473 38.21304

_cons -.9997627 1.10152 -0.91 0.374 -3.284175 1.28465

Tabela 55 — Resultados do Modelo 2 (Impacte do IDE no crescimento econémico angolano)

pelo procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor

TCPIB; = bo + b1InFBCF; + + bInIDE; + bsInEsec; + b4InTCPop; + bs Paz

Source Ss df MS Number of obs = 27
F( 5, 21) = 2.08

Model .514800899 5 .10296018 Prob > F = 0.1090
Residual 1.04162872 21  .049601367 R-squared = 0.3308
Adj R-squared = 0.1714

Total 1.55642961 26 .059862677 Root MSE = .22271
TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall
1nFBCF -.1222286 .0873658 -1.40 0.176 -.3039157 .0594585
InIDEs -.0392466 .0700799 -0.56 0.581 -.1849857 .1064925
lnEsec .2138356 .1566912 1.36 0.187 -.1120215 .5396927
TCPop 12.44213 14.30889 0.87 0.394 -17.31483 42.19909
paz .1614038 .1947366 0.83 0.417 -.2435732 .5663808
_cons .5529323 2.240837 0.25 0.807 -4.107144 5.213008

Tabela 56 — Resultados do Modelo 2 (com a dummy paz) pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
lnEsec 5.00 0.200167
paz 4.81 0.207737
1nFBCF 2.92 0.342891
1InIDEs 2.72 0.367510
TCPop 1.59 0.628945
Mean VIF 3.41

Tabela 57 — Analise de multicolinearidade do Modelo 2 (com a dummy paz) pelo VIF

Fonte: O Autor



Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27

maximum lag: 1 F( 5, 21) = 2.51
Prob > F = 0.0622

Newey-West
TCPIB Coef. std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1InFBCF -.1222286 .0826386 -1.48 0.154 -.2940849 .0496277
1InIDEs -.0392466 .043382 -0.90 0.376 -.1294644 .0509712
InEsec .2138356 .165825 1.29 0.211 -.1310163 .5586876
TCPop 12.44213 9.16635 1.36 0.189 -6.62034 31.50459
paz .1614038 .1199901 1.35 0.193 -.0881292 .4109369
_cons .5529323 1.412585 0.39 0.699 -2.3847 3.490565

Tabela 58 — Resultados do Modelo 2 (com a dummy paz) pelo procedimento Newey-West
estimator

Fonte: O Autor

TCPIB;= bo + b1InFBCF; + + b,InIDE; + bsInEsec; + b4InTCPop; + bsIn(IDEXESsecy)

Source SS df MS Number of obs = 27
F( 4, 22) = 2.46
Model .480727068 4 .120181767 Prob > F = 0.0756
Residual 1.07570255 22 .04889557 R-squared = 0.3089
Adj R-squared = 0.1832
Total 1.55642961 26 .059862677 Root MSE = .22112
TCPIB Coef. Std. Err. t P>|t]| [95% Conf. Interval]
1nFBCF -.1131662 .0860599 -1.31 0.202 -.2916436 .0653111
1InIDEs -.2945537 .1750292 -1.68 0.107 -.657542 .0684346
lnEsec 0 (omitted)
TCPop 17.0503 13.09042 1.30 0.206 -10.09756 44.19817
1InIDExEsec .277175 .1358152 2.04 0.053 -.0044886 .5588385
_cons -.9997632 1.220811 -0.82 0.422 -3.531571 1.532044

Note: L. InEsec omitted because of collinearity

Tabela 59 — Resultados do Modelo 2 (com o termo de interagdo entre IDE e Esec) pelo método
dos minimos quadrados

Fonte: O Autor
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Variable VIF 1/VIF
InIDExEsec 22.90 0.043666
1nIDEs 17.22 0.058078
1nFBCF 2.87 0.348347
TCPop 1.35 0.740786

Mean VIF 11.08

Tabela 60 — Anélise de multicolinearidade do Modelo 2 (com o termo de interacéo entre IDE e

Esec) pelo VIF
Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 4, 22) = 2.88
Prob > F = 0.0468

Newey-West
TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1nFBCF -.1131662 .0754687 -1.50 0.148 -.2696787 .0433463
1InIDEs -.2945537 .1726103 -1.71 0.102 -.6525256 .0634182
TCPop 17.0503 10.20446 1.67 0.109 -4.112443 38.21305
InIDExEsec .277175 .1465842 1.89 0.072 -.026822 .581172
_cons -.9997632 1.101519 -0.91 0.374 -3.284174 1.284648

Tabela 61 — Resultados do Modelo 2 (com o termo de interacdo entre IDE e Esec) pelo
procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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TCPIB; = by + b1InFBCF; + bsInIDE;.; + bslnEsec; + b4TCPOpt_1

Source SS df MS Number of obs = 26
F( 4, 21) = 3.44
Model .612689395 4 .153172349 Prob > F = 0.0261
Residual .936006744 21 .04457175 R-squared = 0.3956
Adj R-squared = 0.2805
Total 1.54869614 25 .061947846 Root MSE = .21112
TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1InFBCF
Ll. -.2038094 .0834884 -2.44 0.024 -.377433 -.0301858
1InIDEs
Ll. .0827241 .0644771 1.28 0.213 -.0513634 .2168116
lnEsec
L1l. .222646 .1349987 1.65 0.114 -.0580991 .5033911
TCPop
Ll. 7.123079 12.50417 0.57 0.575 -18.88078 33.12693
_cons -.275502 1.22142 -0.23 0.824 -2.815584 2.26458

Tabela 62 — Resultados do Modelo 2 (com desfasamento) pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
InEsec
Ll. 3.43 0.291518
1InIDEs
Ll. 2.55 0.392435
1InFBCF
Ll. 2.42 0.413464
TCPop
Ll. 1.35 0.741179
Mean VIF 2.44

Tabela 63 — Analise de multicolinearidade do Modelo 2 (com desfasamento) pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 26
maximum lag: F( 4, 21) = 4.62
Prob > F = 0.0079
Newey-West

TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]

1nFBCF
Ll. -.2038094 .1040244 -1.96 0.063 -.4201401 .0125212

1nIDEs
Ll. .0827241 .0442882 1.87 0.076 -.0093783 .1748265

1nEsec
Ll. .222646 .1466138 1.52 0.144 -.082254 .527546

TCPop
Ll. 7.123079 10.728 0.66 0.514 -15.18702 29.43318
_cons -.275502 .9439616 -0.29 0.773 -2.238578 1.687574

Tabela 64 — Resultados do Modelo 2 (com desfasamento) pelo procedimento Newey-West

estimator

Fonte: O Autor

TCPIB;= b + b1InFBCF.; + b,InIDE.; + bslnEsec; + b4,TCPop:.; + bsPaz

Source SS df MS Number of obs = 26
F( 5, 20) = 2.96
Model .658234722 5 131646944 Prob > F = 0.0371
Residual .890461417 20 .044523071 R-squared = 0.4250
Adj R-squared = 0.2813
Total 1.54869614 25 .061947846 Root MSE = .211
TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1InFBCF
Ll. -.2007546 .0834974 -2.40 0.026 -.3749272 -.026582
1InIDEs
Ll. .0377193 .0783117 0.48 0.635 -.1256361 .2010747
lnEsec
Ll. .1696376 .1447465 1.17 0.255 -.1322983 .4715736
TCPop
Ll. 4.24371 12.8175 0.33 0.744 -22.49313 30.98055
paz .1761228 .1741351 1.01 0.324 -.1871166 .5393622
_cons 1.334611 2.006119 0.67 0.513 -2.850081 5.519303

Tabela 65 — Resultados do Modelo
minimos quadrados

Fonte: O Autor

2 (com desfasamento e a dummy paz) pelo método dos
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Variable VIF 1/VIF
paz 4.19 0.238598
lnEsec
Ll. 3.95 0.253299
1nIDEs
Ll. 3.76 0.265736
1nFBCF
Ll. 2.42 0.412923
TCPop
Ll. 1.42 0.704615
Mean VIF 3.15

Tabela 66 — Analise de multicolinearidade do Modelo 2 (com desfasamento e a dummy paz)
pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 26
maximum lag: 1 F( 5, 20) = 4.45
Prob > F = 0.0069
Newey-West
TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval

1nFBCF
Ll. -.2007546 .0912909 -2.20 0.040 -.3911841 -.0103251

1nIDEs
Ll. .0377193 .0633807 0.60 0.558 -.0944905 .1699291

InEsec
Ll. .1696376 .1424667 1.19 0.248 -.1275427 .466818

TCPop
Ll. 4.24371 10.51912 0.40 0.691 -17.6988 26.18622
paz .1761228 .1458199 1.21 0.241 -.1280522 .4802978
_cons 1.334611 1.485246 0.90 0.380 -1.763558 4.43278

Tabela 67 — Resultados do Modelo 2 (com desfasamento e a dummy paz) pelo procedimento
Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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TCPIB=bo + b1InNFBCF.1 + boInIDE.1 + bzInEsec.; + baTCPop..1 + bs In(Esec.1xIDE; .y

Source SS daf MS Number of obs = 26
F( 4, 21) = 3.44
Model .612689395 4 .153172349 Prob > F = 0.0261
Residual .936006744 21 .04457175 R-squared = 0.3956
Adj R-squared = 0.2805
Total 1.54869614 25 .061947846 Root MSE = .21112
TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1nFBCF
Ll. -.2038093 .0834883 -2.44 0.024 -.3774328 -.0301858
1nIDEs
Ll. -.1399216 .1764925 -0.79 0.437 -.5069579 .2271147
lnEsec
Ll. 0 (omitted)
TCPop
Ll. 7.123097 12.50417 0.57 0.575 -18.88076 33.12695
1nIDExEsec
Ll. .2226457 .1349985 1.65 0.114 -.058099 .5033904
_cons -.2755026 1.22142 -0.23 0.824 -2.815585 2.26458

Note: InEsec omitted because of collinearity

Tabela 68 — Resultados do Modelo 2 (com desfasamento e o termo de interagdo) pelo método
dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1nIDExEsec
Ll. 23.63 0.042319
1nIDEs
Ll. 19.09 0.052375
1nFBCF
Ll. 2.42 0.413465
TCPop
L1l. 1.35 0.741179
Mean VIF 11.62

Tabela 69 — Analise de multicolinearidade do Modelo 2 (com desfasamento e o termo de
interacéo) pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 26
maximum lag: 1 F( 4, 21) = 4.62
Prob > F = 0.0079
Newey-West

TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]

1nFBCF
Ll. -.2038093 .1040244 -1.96 0.063 -.4201398 .0125213

1nIDEs
L1. -.1399216 .1589445 -0.88 0.389 -.4704647 .1906215

TCPop
Ll. 7.123097 10.72799 0.66 0.514 -15.18698 29.43318

InIDExEsec
Ll. .2226457 .1466137 1.52 0.144 -.0822542 .5275457
_cons -.2755026 .9439612 -0.29 0.773 -2.238577 1.687572

Tabela 70 — Resultados do Modelo 2 (com desfasamento e o termo de interagdo) pelo

procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor

TCPIBpc: = bg + b1InFBCF; + b,InIDE; + bslnEsec;

Source SS df MS Number of obs = 217
F( 3, 23) = 2.58

Model .363291947 3 .121097316 Prob > F = 0.0784
Residual 1.08064886 23  .046984733 R-squared = 0.2516
Adj R-squared = 0.1540

Total 1.44394081 26 .055536185 Root MSE = .21676
TCPIBpc Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1nFBCF -.1347781 .0817185 -1.65 0.113 -.3038257 .0342695
1InIDEs .0145731 .0575819 0.25 0.802 -.1045441 .1336903
lnEsec .2803422 .1327447 2.11 0.046 .0057388 .5549456
_cons -.7903384 1.187954 -0.67 0.512 -3.247809 1.667132

Tabela 71 - Resultados do Modelo 2 (Impacte do IDE no

angolano) pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
lnEsec 3.79 0.264187
1InFBCF 2.69 0.371245
InIDEs 1.94 0.515640

Mean VIF 2.81

Tabela 72 — Analise de multicolinearidade do Modelo 2 (Impacte do IDE no crescimento do PIB

per capita angolano) pelo VIF

Fonte: O Autor

crescimento do PIB per capita



Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 3, 23) = 2.62
Prob > F = 0.0752

Newey-West
TCPIBpcC Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
1nFBCF -.1347781 .0725164 -1.86 0.076 -.2847896 .0152334
1InIDEs .0145731 .0373881 0.39 0.700 -.0627701 .0919164
lnEsec .2803422 .1384003 2.03 0.055 -.0059606 .566645
_cons -.7903384 1.019586 -0.78 0.446 -2.899513 1.318836

Tabela 73 — Resultados do Modelo 2 (Impacte do IDE no crescimento do PIB per capita
angolano) pelo procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor

TCPIBpc; = bg + b1INFBCF; + b2InIDE; + bslnEsec; + b, Paz

Source SS df MS Number of obs = 27
F( 4, 22) = 2.37

Model .435106708 4  .108776677 Prob > F = 0.0835
Residual 1.0088341 22  .045856096 R-squared = 0.3013
Adj R-squared = 0.1743

Total 1.44394081 26 .055536185 Root MSE = .21414
TCPIBpc Coef. std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1InFBCF -.1368359 .0807478 -1.69 0.104 -.3042966 .0306247
InIDEs -.0271787 .0659479 -0.41 0.684 -.1639464 .1095889
InEsec .1907199 .1494211 1.28 0.215 -.1191605 .5006004
paz .2159074 .1725278 1.25 0.224 -.1418934 .5737082
_cons 1.217228 1.987669 0.61 0.547 -2.904946 5.339402

Tabela 74 — Resultados do Modelo 2 (com a dummy paz) pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
lnEsec 4.91 0.203499
paz 4.09 0.244677
1nFBCF 2.69 0.371091
1nIDEs 2.61 0.383669
Mean VIF 3.58

Tabela 75 — Analise de multicolinearidade do Modelo 2 (com a dummy paz) pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors

Number of obs =

27

maximum lag: 1 F( 4, 22) = 2.56
Prob > F = 0.0673

Newey-West
TCPIBpcC Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1InFBCF -.1368359 .0792574 -1.73 0.098 -.3012058 .0275339
1InIDEs -.0271787 .0384764 -0.71 0.487 -.106974 .0526165
InEsec .1907199 .1578304 1.21 0.240 -.1366003 .5180402
paz .2159074 .1219661 1.77 0.091 -.0370349 .4688497
_cons 1.217228 1.448505 0.84 0.410 -1.786789 4.221244

Tabela 76 — Resultados do Modelo 2 (com
estimator

a dummy paz) pelo procedimento Newey-West

Fonte: O Autor

TCPIBpc; = bg + b1InFBCF; + b,InIDE; + bslnEsec; + b4 bsIn(IDE; x Esecy)

Source Ss df MS Number of obs = 27
F( 3, 23) = 2.58
Model .36329214 3 .12109738 Prob > F = 0.0784
Residual 1.08064867 23 .046984725 R-squared = 0.2516
Adj R-squared = 0.1540
Total 1.44394081 26 .055536185 Root MSE = .21676
TCPIBpcC Coef. std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1nFBCF -.134778 .0817184 -1.65 0.113 -.3038255 .0342695
1nIDEs -.2657689 .170843 -1.56 0.133 -.6191846 .0876468
lnEsec 0 (omitted)
1InIDExEsec .280342 .1327446 2.11 0.046 .005739 .5549451
_cons -.790339 1.187954 -0.67 0.512 -3.247809 1.667131

Note: InEsec omitted because of collinearity

Tabela 77 — Resultados do Modelo 2 (com o termo de interacdo) pelo método dos minimos
quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1lnIDExEsec 22.717 0.043924
1InIDEs 17.07 0.058577
1nFBCF 2.69 0.371246
Mean VIF 14.18

Tabela 78 — Analise de multicolinearidade do Modelo 2 (com o termo de interagao) pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 3, 23) = 2.62
Prob > F = 0.0752

Newey-West
TCPIBpcC Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1InFBCF -.134778 .0725163 -1.86 0.076 -.2847894 .0152334
1InIDEs -.2657689 .1630546 -1.63 0.117 -.603073 .0715352
InIDExEsec .280342 .1384001 2.03 0.055 -.0059603 .5666444
_cons -.790339 1.019585 -0.78 0.446 -2.899512 1.318834

Tabela 79 — Resultados do
West estimator

Fonte: O Autor

Modelo 2 (com o termo de interacdo) pelo procedimento Newey-

TCPIBpc: = bg + b1InFBCF; + b2InIDE.; + bsInEsec:.;

Source SS df MS Number of obs = 27
F( 3, 23) = 3.20
Model .425135076 3 .141711692 Prob > F = 0.0423
Residual 1.01880573 23  .044295902 R-squared = 0.2944
Adj R-squared = 0.2024
Total 1.44394081 26 .055536185 Root MSE = .21047
TCPIBpcC Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1nFBCF
Ll. -.1874202 .079847 -2.35 0.028 -.3525962 -.0222442
1InIDEs
Ll. .0672903 .0568695 1.18 0.249 -.0503532 .1849337
1nEsec
Ll. .1944047 .133626 1.45 0.159 -.0820217 .4708312
_cons .2593254 1.176866 0.22 0.828 -2.175208 2.693859

Tabela 80 — Resultados do Modelo 2 (com desfasamento de um periodo) pelo método dos
minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
InEsec
Ll. 3.77 0.265402
1nIDEs
Ll. 2.38 0.419620
1nFBCF
Ll. 2.28 0.439059
Mean VIF 2.81

Tabela 81 — Analise de multicolinearidade do Modelo 2 (com desfasamento de um periodo)

pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 3, 23) = 2.23
Prob > F = 0.1120
Newey-West
TCPIBpcC Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Intervall]
1nFBCF
Ll. -.1874202 .0947117 -1.98 0.060 -.3833462 .0085059
1nIDEs
Ll. .0672903 .0396974 1.70 0.104 -.0148301 .1494106
InEsec
Ll. .1944047 .1322114 1.47 0.155 -.0790955 .4679049
_cons .2593254 .9046181 0.29 0.777 -1.61202 2.130671

Tabela 82 — Resultados do Modelo 2 (com desfasamento de um periodo) pelo procedimento
Newey-West estimator

Fonte: O Autor

TCPIBpc; = bg + b1INFBCF¢; + baInIDE.; + bsInEsec.; + bsPaz

Source SS df MS Number of obs = 27

F( 4, 22) = 3.33

Model .544062852 4 .136015713 Prob > F = 0.0283

Residual .899877959 22 .040903544 R-squared = 0.3768

Adj R-squared = 0.2635

Total 1.44394081 26 .055536185 Root MSE = .20225

TCPIBpc Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1InFBCF

Ll. -.1828527 .0767753 -2.38 0.026 -.3420749 -.0236305
1InIDEs

Ll. .0026284 .0665169 0.04 0.969 -.1353192 .1405761
lnEsec

Ll. .1227495 .1351087 0.91 0.373 -.1574488 .4029478

paz .2562955 .1503072 1.71 0.102 -.0554226 .5680135

_cons 2.379823 1.680909 1.42 0.171 -1.106169 5.865816

Tabela 83 — Resultados do Modelo 2 (com desfasamento de um periodo e a dummy paz) pelo
método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor
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Variable VIF 1/VIF
lnEsec
L1l. 4.17 0.239727
InIDEs
Ll. 3.53 0.283235
paz 3.48 0.287552
1nFBCF
Ll. 2.28 0.438524
Mean VIF 3.37

Tabela 84 — Analise de multicolinearidade do Modelo 2 (com desfasamento de um periodo e a

dummy paz) pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 22) = 3.03
Prob > F = 0.0391
Newey-West
TCPIBpcC Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1nFBCF
Ll. -.1828527 .0753754 .43 0.024 .3391717 -.0265337
1nIDEs
Ll. .0026284 .0552816 .05 0.963 .1120185 .1172754
lnEsec
Ll. .1227495 .1227686 .00 0.328 -.131857 .377356
paz .2562955 .13524 .90 0.071 .0241752 .5367661
_cons 2.379823 1.414846 .68 0.107 .5543866 5.314033

Tabela 85 — Resultados do Modelo 2 (com desfasamento de um periodo e a dummy paz) pelo
procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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TCPIBpc:= bg + b1InNFBCF.; + boInIDE¢.; + bsIn(IDE.1 X Esect.;) + bsylnEsec.,

Source SsS df MS Number of obs = 217
F( 4, 22) = 3.21
Model .531700868 .132925217 Prob > F = 0.0323
Residual .912239943 22 .041465452 R-squared = 0.3682
Adj R-squared = 0.2534
Total 1.44394081 26 .055536185 Root MSE = .20363
TCPIBpc Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1nFBCF
Ll. -.2149071 .0791336 -2.72 0.013 -.3790202 -.050794
1nIDEs
Ll. -.1462689 .1441307 -1.01 0.321 -.4451778 .1526399
InEsec
Ll. .0987814 .1423828 0.69 0.495 -.1965025 .3940653
InIDExEsec .2001095 .1248251 1.60 0.123 -.058762 .458981
_cons -.182567 1.171535 -0.16 0.878 -2.612182 2.247048

Tabela 86 — Resultados do Modelo 2 (com desfasamento de um periodo e o termo de interagéo)
pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
InIDExEsec 22.81 0.043839
1InIDEs
Ll1. 16.35 0.061154
lnEsec
Ll. 4.57 0.218824
1nFBCF
Ll. 2.39 0.418447
Mean VIF 11.53

Tabela 87 — Anélise de multicolinearidade do Modelo 2 (com desfasamento de um periodo e o
termo de interac&o) pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 4, 22) = 3.54
Prob > F = 0.0224

Newey-West

TCPIBpc Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]

1nFBCF
Ll. -.2149071 .0886928 -2.42 0.024 -.3988447 -.0309695

InIDEs
Ll. -.1462689 .1418245 -1.03 0.314 -.4403948 .147857

InEsec
Ll. .0987814 .1611329 0.61 0.546 -.2353879 .4329507
InIDExEsec .2001095 .1211985 1.65 0.113 -.0512407 .4514598
_cons -.182567 1.03147 -0.18 0.861 -2.321705 1.956571

Tabela 88 — Resultados do Modelo 2 (com desfasamento de um periodo e o termo de interacdo)
pelo procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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APENDICE C - RESULTADO DO MODELO 3 - IMPACTO DO IDE E DA
ABERTURA COMERCIAL NO CRESCIMENTO ECONOMICO ANGOLANA
TCPIB; = bg + b1InFBCF; + b,InIDE; + bslnEsec; + b, TA;

Source SS df MS Number of obs = 27
F( 4, 22) = 1.95

Model .407808791 4 .101952198 Prob > F = 0.1373
Residual 1.14862082 22 .052210037 R-squared = 0.2620
Adj R-squared = 0.1278

Total 1.55642961 26 .059862677 Root MSE = .2285
TCPIB Coef. std. Err. t P>lt| [95% Conf. Interval]
1nFBCF -.1459744 .0868854 -1.68 0.107 -.3261637 .0342149
1InIDEs .0511637 .0984305 0.52 0.608 -.1529686 .2552961
lnEsec .2699968 .1476948 1.83 0.081 -.0363033 .576297
TA -.0853297 .1946449 -0.44 0.665 -.4889984 .318339
_cons -1.104977 1.424125 -0.78 0.446 -4.058431 1.848477

Tabela 89 — Resultados do Modelo 3 (Impacto do IDE e da abertura comercial no crescimento
econdmico angolana) pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1nIDEs 5.10 0.196090
lnEsec 4.22 0.237144

TA 2.84 0.352061
1nFBCF 2.74 0.364926
Mean VIF 3.72

Tabela 90 — Andlise de multicolinearidade do Modelo 3 (Impacto do IDE e da abertura comercial
no crescimento econdmico angolana) pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 4, 22) = 2.06
Prob > F = 0.1213

Newey-West
TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1nFBCF -.1459744 .0878629 -1.66 0.111 -.328191 .0362422
1nIDEs .0511637 .0790935 0.65 0.524 -.1128662 .2151937
lnEsec .2699968 .1329325 2.03 0.055 -.0056884 .5456821
TA -.0853297 .2193829 -0.39 0.701 -.5403021 .3696426
_cons -1.104977 1.419119 -0.78 0.444 -4.048051 1.838096

Tabela 91 — Resultados do Modelo 3 (Impacto do IDE e da abertura comercial no crescimento
econdmico angolana) pelo procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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TCPIB; = bg + b1InFBCF; + bsInIDE;.; + bslnEseci; + baTAw1

Source SS df MS Number of obs = 27
F( 4, 22) = 2.75
Model .519151297 4 .129787824 Prob > F = 0.0538
Residual 1.03727832 22 .047149014 R-squared = 0.3336
Adj R-squared = 0.2124
Total 1.55642961 26 .059862677 Root MSE = .21714
TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1nFBCF
Ll. -.1825658 .0835182 -2.19 0.040 -.355772 -.0093597
InIDEs
Ll. -.0097232 .0986458 -0.10 0.922 -.214302 .1948557
InEsec
Ll. .2652779 .150367 1.76 0.092 -.0465641 .5771199
TA
Ll. .1943322 .1909573 1.02 0.320 -.2016891 .5903535
_cons .8105964 1.317837 0.62 0.545 -1.92243 3.543623

Tabela 92 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo) pelo método dos
minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1nIDEs
Ll. 6.74 0.148445
lnEsec
Ll. 4.48 0.223095
TA
Ll. 3.18 0.314034
1nFBCF
Ll. 2.34 0.427155
Mean VIF 4.19

Tabela 93 — Analise de multicolinearidade do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo)
pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 4, 22) = 1.72
Prob > F = 0.1807
Newey-West

TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]

1nFBCF
Ll. -.1825658 .1013045 -1.80 0.085 -.3926585 .0275269

1InIDEs
Ll. -.0097232 .0961898 -0.10 0.920 -.2092085 .1897622

lnEsec
Ll. .2652779 .1629231 1.63 0.118 -.0726038 .6031597

TA
Ll. .1943322 .2074228 0.94 0.359 -.2358363 .6245007
_cons .8105964 1.297887 0.62 0.539 -1.881056 3.502249

Tabela 94 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo) pelo procedimento
Newey-West estimator

Fonte: O Autor

TCPIBt= bg + b1InFBCF.1 + boInIDE.1 + bslnEsect.1 + baTA:.1 + bsPaz

Source SS df MS Number of obs = 27
F( 5, 21) = 4.20
Model .778064046 5 .155612809 Prob > F = 0.0084
Residual .778365569 21 .037065027 R-squared = 0.4999
Adj R-squared = 0.3808
Total 1.55642961 26  .059862677 Root MSE = .19252
TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1nFBCF
Ll. -.159099 .0745807 -2.13 0.045 -.3141981 -.0039998
1nIDEs
Ll. -.2081387 .1152635 -1.81 0.085 -.4478421 .0315648
InEsec
Ll. .2169355 .1345698 1.61 0.122 -.0629177 .4967887
TA
Ll. .4157838 .1889083 2.20 0.039 .0229276 .80864
paz .4219342 .1596431 2.64 0.015 .0899382 .7539302
_cons 4.895664 1.937581 2.53 0.020 .8662426 8.925084

Tabela 95 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo e a dummy paz) pelo

método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor



Variable VIF 1/VIF
1InIDEs

Ll. 11.70 0.085474
lnEsec

Ll. 4.57 0.218974

paz 4.33 0.230982
TA

Ll. 3.96 0.252255
1nFBCF

Ll. 2.37 0.421101

Mean VIF 5.39

Tabela 96 — Analise de multicolinearidade do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo e a
dummy paz) pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 5, 21) = 4.54
Prob > F = 0.0058
Newey-West

TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]

1nFBCF
Ll. -.159099 .0748321 -2.13 0.046 -.3147208 -.0034771

1nIDEs
Ll. -.2081387 .1120194 -1.86 0.077 -.4410958 .0248185

lnEsec
Ll. .2169355 .0991011 2.19 0.040 .0108434 .4230276

TA
Ll. .4157838 .19898 2.09 0.049 .0019823 .8295853
paz .4219342 .1240003 3.40 0.003 .1640615 .679807
_cons 4.895664 1.566447 3.13 0.005 1.638059 8.153268

Tabela 97 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo e a dummy paz) pelo

procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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TCPIB; = bg + b1InFBCF; + boInIDE;.1 + + bslnEseci.1 + baTAw1 + b5ln(IDEt_1 X ESECt_l)

Source SS af MS Number of obs = 27
F(C 4, 22) = 2.75
Model .519150996 4 .129787749 Prob > F = 0.0538
Residual 1.03727862 22 .047149028 R-squared = 0.3336
Adj R-squared = 0.2124
Total 1.55642961 26 .059862677 Root MSE = .21714
TCPIB Coef. sStd. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1nFBCF
Ll. -.1825656 .0835182 -2.19 0.040 -.3557717 -.0093595
1nIDEs
Ll. -.275 .2281452 -1.21 0.241 -.7481441 .1981441
lnEsec
Ll. 0 (omitted)
TA
Ll. .1943317 .1909573 1.02 0.320 -.2016895 .5903528
1InIDExEsec
Ll. .2652772 .1503668 1.76 0.092 —.0465644 .5771188
_cons .8105943 1.317837 0.62 0.545 -1.922432 3.543621

Note: L.InEsec omitted because of collinearity

Tabela 98 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo e o termo de interagao)
pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1InIDEs
Ll. 36.03 0.027752
1InIDExEsec
Ll. 32.89 0.030405
TA
Ll1. 3.18 0.314034
1nFBCF
L1. 2.34 0.427156
Mean VIF 18.61

Tabela 99 — Analise de multicolinearidade do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo e o
termo de interac&o) pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 4, 22) = 1.72
Prob > F = 0.1807
Newey-West

TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]

1nFBCF
Ll. -.1825656 .1013045 -1.80 0.085 -.3926582 .027527

1nIDEs
Ll. -.275 .2322669 -1.18 0.249 -.756692 .206692

TA
Ll. .1943317 .2074228 0.94 0.359 -.2358368 .6245002

InIDExEsec
Ll. .2652772 .1629228 1.63 0.118 -.072604 .6031584
_cons .8105943 1.297886 0.62 0.539 -1.881057 3.502245

Tabela 100 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo e o termo de

interacéo) pelo procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor

TCPIB;= bg + b1InNFBCF; + boInIDE; + + bslnEsec,; + by TA.1 + bsIn(IDE.; X Esecy;)

+ bgPaz

Source SS df MS Number of obs = 27
F( 5, 21) = 4.20
Model .778064154 5 .155612831 Prob > F = 0.0084
Residual .778365461 21  .037065022 R-squared = 0.4999
Adj R-squared = 0.3808
Total 1.55642961 26 .059862677 Root MSE = .19252
TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]

1nFBCF
Ll. -.1590989 .0745807 -2.13 0.045 -.3141979 -.0039998

1nIDEs
Ll. -.4250739 .2101003 -2.02 0.056 -.8620015 .0118537

InEsec

L1. 0 (omitted)

TA
Ll. .4157837 .1889082 2.20 0.039 .0229276 .8086398

InIDExEsec
Ll. .2169352 .1345695 1.61 0.122 -.0629174 .4967879
paz .4219345 .1596431 2.64 0.015 .0899385 .7539304
_cons 4.895665 1.937581 2.53 0.020 .8662444 8.925086

Note: L.InEsec omitted because of collinearity

Tabela 101 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo, o termo de interacéo

e adummy) pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor



variable VIF 1/VIF
1nIDEs
Ll. 38.87 0.025725
InIDExEsec
Ll. 33.51 0.029844
paz 4.33 0.230982
TA
Ll. 3.96 0.252255
1nFBCF
L1l. 2.37 0.421102
Mean VIF 16.61

Tabela 102 — Analise de multicolinearidade do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo, o
termo de interacdo e a dummy) pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 5, 21) = 4.54
Prob > F = 0.0058
Newey-West
TCPIB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval
1nFBCF
Ll. -.1590989 .0748321 -2.13 0.046 -.3147207 -.0034771
1nIDEs
Ll. -.4250739 .1856688 -2.29 0.033 -.8111933 -.0389545
TA
Ll. .4157837 .19898 2.09 0.049 .0019822 .8295852
InIDExEsec
Ll. .2169352 .0991009 2.19 0.040 .0108437 .4230267
paz .4219345 .1240003 3.40 0.003 .1640617 .6798073
_cons 4.895665 1.566446 3.13 0.005 1.638062 8.153269

Tabela 103 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo, o termo de interacéo
e adummy) pelo procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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TCPIBpc: = bg + b1InFBCF; + b,InIDE; + bsInEsec; + b4 TA;

Source SS df MS Number of obs = 27
F( 4, 22) = 1.91

Model .371862738 4 .092965685 Prob > F = 0.1449
Residual 1.07207807 22 .048730821 R-squared = 0.2575
Adj R-squared = 0.1225

Total 1.44394081 26 .055536185 Root MSE = .22075
TCPIBpcC Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1InFBCF -.1393708 .0839405 -1.66 0.111 -.3134528 .0347112
1InIDEs .045968 .0950943 0.48 0.634 -.1512455 .2431816
lnEsec .2611967 .1426888 1.83 0.081 -.0347218 .5571152
TA -.0788636 .1880476 -0.42 0.679 -.4688504 .3111233
_cons -1.06512 1.375856 -0.77 0.447 -3.91847 1.78823

Tabela 104 — Resultados do Modelo 3 (Impacto do IDE e da abertura comercial no crescimento
do PIB per capita) pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1InIDEs 5.10 0.196090
lnEsec 4.22 0.237144

TA 2.84 0.352061
1InFBCF 2.74 0.364926
Mean VIF 3.72

Tabela 105 - Andlise de multicolinearidade do Modelo 3 (Impacto do IDE e da abertura
comercial no crescimento do PIB per capita) pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 4, 22) = 2.03
Prob > F = 0.1257

Newey-West
TCPIBpcC Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1nFBCF -.1393708 .0846536 -1.65 0.114 -.3149315 .03619
1nIDEs .045968 .0759628 0.61 0.551 -.1115692 .2035053
lnEsec .2611967 .1281405 2.04 0.054 -.0045505 .5269439
TA -.0788636 .2115784 -0.37 0.713 -.5176504 .3599232
_cons -1.06512 1.368907 -0.78 0.445 -3.90406 1.77382

Tabela 106 — Resultados do Modelo 3 (Impacto do IDE e da abertura comercial no crescimento

do PIB per capita) pelo procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor



TCP|BpCt = bg + b1INFBCF.1 + bsInIDE;.1 + bsInEseci; + baTAw1

Source Ss df MS Number of obs = 27
F( 4, 22) = 2.67
Model .472033969 4 .118008492 Prob > F = 0.0590
Residual .971906842 22 .044177584 R-squared = 0.3269
Adj R-squared = 0.2045
Total 1.44394081 26 .055536185 Root MSE = .21018
TCPIBpcC Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
1nFBCF
Ll. -.1737052 .0808436 -2.15 0.043 -.3413646 -.0060457
1nIDEs
Ll. -.0117995 .0954868 -0.12 0.903 -.2098269 .186228
1nEsec
Ll. .2542804 .1455517 1.75 0.095 -.0475753 .556136
TA
Ll. .1904501 .1848421 1.03 0.314 -.192889 .5737893
_cons .7702843 1.275635 0.60 0.552 -1.875221 3.415789
Tabela 107 -

Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo) pelo método dos

minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
InIDEs
Ll. 6.74 0.148445
lnEsec
Ll. 4.48 0.223095
TA
Ll. 3.18 0.314034
1nFBCF
Ll. 2.34 0.427155
Mean VIF 4.19

Tabela 108 — Andalise de multicolinearidade do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo)

pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27

maximum lag: 1 F( 4, 22) = 1.67
Prob > F = 0.1919
Newey-West
TCPIBpc Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1nFBCF
Ll. -.1737052 .0982937 -1.77 0.091 -.3775537 .0301434
1InIDEs
Ll. -.0117995 .0932115 -0.13 0.900 -.2051083 .1815094
lnEsec
Ll. .2542804 .1592077 1.60 0.124 -.0758962 .5844569
TA
Ll. .1904501 .2023386 0.94 0.357 -.2291744 .6100747
_cons .7702843 1.260856 0.61 0.548 -1.844571 3.385139

Tabela 109 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo) pelo procedimento
Newey-West estimator

Fonte: O Autor

TCPIBpc: = bg + b1InNFBCF1 + b2InIDE.; + bsInEsec.; + bsTA.; + bs Paz

Source Ss df MS Number of obs = 27
F( 5, 21) = 4.11
Model .714049417 5 .142809883 Prob > F = 0.0093
Residual .729891394 21 .034756733 R-squared = 0.4945
Adj R-squared = 0.3742
Total 1.44394081 26 .055536185 Root MSE = .18643
TCPIBpc Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1nFBCF
Ll. -.151017 .0722211 -2.09 0.049 -.301209 -.000825
1nIDEs
Ll. -.2036312 .1116166 -1.82 0.082 -.4357507 .0284883
InEsec
Ll. .207542 .1303121 1.59 0.126 -.0634569 .478541
TA
Ll. .4045536 .1829314 2.21 0.038 .0241269 .7849803
paz .4079337 .1545922 2.64 0.015 .0864417 .7294257
_cons 4.719802 1.876278 2.52 0.020 .8178672 8.621736

Tabela 110 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo e a dummy paz) pelo
método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor
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Variable VIF 1/VIF
1nIDEs
Ll. 11.70 0.085474
1nEsec
Ll. 4.57 0.218974
paz 4.33 0.230982
TA
Ll. 3.96 0.252255
1nFBCF
Ll. 2.37 0.421101
Mean VIF 5.39

Tabela 111 — Analise de multicolinearidade do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo e a
dummy paz) pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 5, 21) = 4.41
Prob > F = 0.0067
Newey-West
TCPIBpc Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1InFBCF
Ll. -.151017 .0726529 -2.08 0.050 -.3021071 .0000731
1nIDEs
Ll. -.2036312 .1096049 -1.86 0.077 -.431567 .0243047
lnEsec
Ll. .207542 .096205 2.16 0.043 .0074729 .4076112
TA
Ll. .4045536 .1936929 2.09 0.049 .0017472 .80736
paz .4079337 .1212114 3.37 0.003 .1558608 .6600066
_cons 4.719802 1.53508 3.07 0.006 1.527429 7.912174

Tabela 112 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo e a dummy paz) pelo

procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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TCPIBpc: = bg + b1InNFBCF1 + b2InIDE¢.; + bsInEsec:.; + bsTA:1 + bsIn(IDE¢1 X Esect.1)

Source SS df MS Number of obs = 27
F( 4, 22) = 2.67
Model .472033688 4 .118008422 Prob > F = 0.0590
Residual .971907122 22 .044177596 R-squared = 0.3269
Adj R-squared = 0.2045
Total 1.44394081 26 .055536185 Root MSE = .21018
TCPIBpc Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall
1nFBCF
Ll. -.173705 .0808436 -2.15 0.043 -.3413644 -.0060456
1nIDEs
Ll. -.2660788 .2208391 -1.20 0.241 -.724071 .1919134
lnEsec
Ll. 0 (omitted)
TA
Ll. .1904496 .1848421 1.03 0.314 -.1928894 .5737887
1lnIDExEsec
Ll. .2542797 .1455514 1.75 0.095 -.0475755 .5561349
_cons .7702822 1.275635 0.60 0.552 -1.875223 3.415787

Note: L.InEsec omitted because of collinearity

Tabela 113 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo e o termo de
interacao) pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor

Variable VIF 1/VIF
1nIDEs
Ll. 36.03 0.027752
1InIDExEsec
Ll. 32.89 0.030405
TA
Ll. 3.18 0.314034
1InFBCF
Ll. 2.34 0.427156
Mean VIF 18.61

Tabela 114 — Anélise de multicolinearidade do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo e o
termo de interagcdo) pelo VIF

Fonte: O Autor
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Regression with Newey-West standard errors

Number of obs = 217

maximum lag: F( 4, 22) = 1.67
Prob > F = 0.1919
Newey-West
TCPIBpc Coef. Std. Err. t P> |t [95% Conf. Interval]
1InFBCF
Ll. -.173705 .0982936 -1.77 0.091 -.3775535 .0301435
1nIDEs
Ll. -.2660788 .2271501 -1.17 0.254 -.7371594 .2050018
TA
Ll. .1904496 .2023385 0.94 0.357 -.2291748 .6100741
1nIDExEsec
Ll. .2542797 .1592074 1.60 0.124 -.0758963 .5844557
_cons .7702822 1.260855 0.61 0.548 -1.844571 3.385136

Tabela 115 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo e o termo de

interacéo) pelo procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor

TCPIBpc:= bg+ b1InFBCF¢1 + baInIDE.; + bslnEsect.; + bsTA¢1 + bsIn(IDE1XEsecy;) +

bePaz

Source SS df MS Number of obs = 27
F( 5, 21) = 4.11
Model .714049515 5 .142809903 Prob > F = 0.0093
Residual .72989129¢6 21 .034756728 R-squared = 0.4945
Adj R-squared = 0.3742
Total 1.44394081 26 .055536185 Root MSE = .18643
TCPIBpc Coef. Std. Err. t P>|t] [95% Conf. Intervall]
1nFBCF
Ll. -.1510169 .072221 -2.09 0.049 -.3012088 -.000825
1nIDEs
Ll. -.411173 .203453 -2.02 0.056 -.8342766 .0119307
InEsec
Ll. 0 (omitted)
TA
Ll. .4045535 .1829314 2.21 0.038 .0241269 .7849801
InIDExEsec
Ll. .2075418 .1303119 1.59 0.126 -.0634566 .4785402
paz .4079339 .1545921 2.64 0.015 .086442 .7294259
_cons 4.719803 1.876278 2.52 0.020 .817869 8.621737

Note: InEsec omitted because of collinearity

Tabela 116 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo, o termo de interacéo

e adummy paz) pelo método dos minimos quadrados

Fonte: O Autor



Variable VIF 1/VIF
1nIDEs
Ll. 38.87 0.025725
1InIDExEsec
Ll. 33.51 0.029844
paz 4.33 0.230982
TA
Ll. 3.96 0.252255
1InFBCF
Ll. 2.37 0.421102
Mean VIF 16.61

Tabela 117 — Analise de multicolinearidade do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo, o
termo de interac&o e a dummy paz) pelo VIF

Fonte: O Autor

Regression with Newey-West standard errors Number of obs = 27
maximum lag: 1 F( 5, 21) = 4.41
Prob > F = 0.0067

Newey-West

TCPIBpc Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
1nFBCF
Ll. -.1510169 .0726529 -2.08 0.050 -.3021069 .0000731
1nIDEs
Ll. -.411173 .1809933 -2.27 0.034 -.7875692 -.0347767
TA
Ll. .4045535 .1936929 2.09 0.049 .0017471 .8073599

1InIDExEsec

Ll. .2075418 .0962047 2.16 0.043 .0074731 .4076104
paz .4079339 .1212114 3.37 0.003 .155861 .6600068
_cons 4.719803 1.535079 3.07 0.006 1.527431 7.912175

Tabela 118 — Resultados do Modelo 3 (com desfasamento de um periodo, o termo de interacéo
e adummy paz) pelo procedimento Newey-West estimator

Fonte: O Autor
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ANEXO | — PRODUCAO DE CAFE EM ANGOLA

Production
Total Arabica Robusta

1960s 1,968

1970s 2,449

1979/80 289 20 269
1980/81 586 30 556
1981/82 . 344 20 324
1982/83 290 20 270
1983/84 217 20 197
1984/85 254 20 234
1985/86 190 20 170
1986/87 231 20 211
1987/88 232 20 212
1988/89 183 15 168
1989/90 120 15 105
1990/91 110 15 95
1991/92 90 10 80
1992/93 75 10 65
1993/94 75 6 69
1994/95 80 | 4 76
1995/96 60 8 52
1996/97 70 10 60
1997/98 80 10 70

Tabela 119 - Producéo de Café em Angola (Desde os Anos 60 até 1998)
Fonte: CFC; ICO; WB, 2000

134



ANEXO Il — RECEITAS FISCAIS ANGOLANAS

Mil mill hibes de Kwarnzas Corrrentes % do PIB
2008 2009 2010 2010 2008 2009 2010 2010
(M:E M:E
Exec, Fxec. | Revisto | Proj. Exec. | Fxec, | revisto | Proj. |
Receitas 32174 LA470) B0752) 2ATHH E0.5 314 42,7 40
Impas tos 3.070 L7037 29312 21314 48,2 0.9 40,6 EIE.]
Petroliferos 26019 LIGdR]  23165( 14506 08 0.5 312 215
Dios guais: Direitos da concessiondria ].504.4' 116 1672 0,7 16 13,6 29 14,5
Nio petroliferos 4683 530 B3 73,2 73 9.5 B4 10,1
Impostos sobre rendimentos, lieros e ganhos de capizal 1491 15,5 2198 1776 23 34 31 27
Impostos sobre folha de salirios e forga de trabalho (.0 iy 0 0,0 0 0,0 00 (1,08
Irpostos sobre propriedades 28 312 4.7 4.2 01 0,1 0,1 0,1
Irmpostos sobre bens e servigos 135.7 147.7 1616 1940 21 11 23 29
Impostos sobre transacgdes ¢ coméreio intemacional 104.3) 1063 1369 189.9 | 19 1y 23
Chutros imposios TS 873 3.3 1075 1,2 13 Il 1,6
Contribuicies sociais 934 BT 80,8 204 L5 15 1,1 1.2
Doacies 14| 13 0,5 19 0,0 0.0 0,0 04
(utras receitas ) ) ) 5].9' 571 T4 6410 0.8 L 1.0 1L
Tabela 120 — Receitas Fiscais de 2008 a 2010
Fonte: Republica de Angola (2010)
Wil Milhdes de Kwanzas Correntes S=PIB
X 2005 2010 2011 20059 2010 2011
Descrigio
Excc. Excc. Prel Excc. Excc. Prel.
Receitas 2.069,7 3.205,5 3.929,4 34.6 43,5 42,2
Impostos 1.988,2) 3.004,5 38073 332 40,8 409
Petroliferos 14442 25004 3. 106, 1 242 33,0 334
Dos quais: Direitos da concessiondria H61.1 1.658.3 2.079.9| 14.4 21.9 223
MNio petroliferos 539,00 59, 1 TO1,2 9,0 7.8 7.5
Impostos sobre rendimentos, lucros ¢ ganhos de capit] 1945 236,0] 2734 3.2 3.1 2.9
Impostos sobre folha de saldrios e forga de trabalho 0.0 0.0 7RO 0.0 0.0 0.8
Impostos sobre propriedades 3.2 3,0 5,4 0,1 0,0 0,1
Impostos sobre bens e servigos 1477 160,29 183,06/ 2.5 2.1 2.0
Impostos sobre transacgdes e comércio intermacional 1063 101,%9 1338 1.8 1.3 1.4
Chtros impostos 87,3 92,3 103,99 1.5 1,2 1,1
Contribuigfies sociais 16,1 73,6 63,9 0.3 1.0 0.7
Doacdcs 2.7 1,9 2.8 0.0 0.0 0,0
Cutras reccitas 63,2 123.,5 55,4 1.1 1.6 0.6

Tabela 121 — Receitas Fiscais de 2009 a 20
Fonte: Conselho de Ministros (2011)
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ANEXO Ill - EMPREGABILIDADE EM ANGOLA

Emprego
Sectores de Actividade Privado Institucional Total

Agricultura 4 815892 n.d 4815892
Pescas 159 335 n.d 159 335
Petréleo 14 150 260 14 410
Diamantes n.d n.d n.d
Qutras Extractivas 13123 13123 13 269
Energia e Agua nd n.d n.d
Manufactura 37174 n.d 37 174
Construgao n.d n.d n.d
Servigos Mercantis 72 608 E 72 608
Sectores Sociais n.d 66 608 66 608
Sectores Institucionais - 224 983 224 983
Outros 40 528 - 40 528

Total 5.152.810 291.997 ; 5.438.807

Tabela 122 — Nimero de Empregados por Sector de Atividade

Fonte: Ministério do Planeamento, 2009
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ANEXO IV — INDICADORES COMERCIAIS EM PERCENTAGEM DO PIB

DESCRIGAO 2007 2008 2009 2010 2011 DESCRIPTION

VARIAGAO ANUAL PERCENTUAL ANNUAL VARIATION IN PERCENTAGE
Exportacbes 39,3 44,0 -36,1 239 33,0|Exports

Petroleo 411 45,2 -36,3 24,0 32,9 Qil

Outras 1,0 4,6 29,6 21,3 38,3|  Other
Importacdes 55,6 53,6 8,0 -26,4 21,4|Imports
EM PERCENTAGEM DO PIB IN PERCENTAGE OF THE GDP
Balanga Comercial 50,7 51,0 271 412 45,3|Trade Balance

Exportacdes 732 75,9 60,9 614 64,7 Exports

Importagdes 225 249 33,8 20,2 19,4 Imports
Conta Corrente 17,5 8,5 -11,3 9,1 12,6|Current Account
Conta Financeira e de Capitais 9,6 1,5 37 -1,38 -3,82|Financial and Capital Account
Investimento directo estrangeiro (liq) -3,0 -1 33 -55 -4,9|Foreign direct investiment
Total da divida externa (stock) 16,2 17,6 22,6 21,6 20,2|Total External Debt
Balanca Global 52 8,6 -6,9 8,0 8,7|Overall Balance
RACIOS SOBRE IMPORTAGOES E EXPORTAGOES DE BENS IN % OF EXPORTS AND IMPORTS GOODS AND
E SERVIGOS NAO FACTORIAIS SERVICES NOT FACTOR
Récios das reservas brutas / meses de importagdes de
bens 98 10,2 7,0 13,9 16,8|Gross reserves ratio/months of imports of goods
Récio das reservas brutas / meses de importacdes de Gross reserves ratio/months of imports of goods non
bens e servigos ndo factoriais 51 50 38 6,6 7,8|factor services
Récio das reservas brutas/semanas de importagdes de Gross reserves ratio/weeks of imports of goods non
bens servicos nao factoriais. 221 215 16,5 284 33,6 |factor services
Récio do servico da divida/exportagGes de bens e Debt service ratio/export goods and non factor
servigos néo factoriais 93 3,0 104 6,1 5,6 [services

Debt Service ratio/export goods and non factor

Récio da divida/exportacdes de bens e servigos ndo services (excluiding forgiveness and rescudilling
factoriais (exclui perdao e reescalonamento vincenda) 93 3,0 10,4 6,1 5,6 |outstanding Debt)
Récio da divida/exportacdes de bens e servigos ndo Debt Service ratio/export goods and non factor
factoriais (exclui perddo, reescalonamento vincenda e services(excluiding forgiveness and rescudilling
corrente) 9,2 3,0 10,4 6,1 5,6 |outstanding and current Debt)
Récio da divida m/l prazo (stock)/exportacdes de bens e Medium and long Term Debt (stock)/export of goods
servigos néo factoriais 21,9 23,0 36,5 344 30,7|and non factor services
Récio do total da divida (stock)/exportagdes de bens e Total of Debt (stock)/export of goods and non factor
servigos néo factoriais 219 23,0 36,5 34,7 30,9|services
Itens do memorando Memoradum Iltems
PIB 60.627,6| 84.181,8| 66.994,9| 82.408,8| 104.043,7|GDP*
ExportagGes de bens e servigos ndo factoriais 44.706,9| 64.243,4| 41.451,1| 51.451,7| 68.042,5|Exports of goods and non factor services

(Em % do PIB) 73,7 76,3 61,9 62,4 654| In % of the GDP
Importagdes de bens e servicos ndo factoriais 26.304,7| 43.121,5| 41.829,3| 35.421,2| 43.898,3|Imports of goods and non factor services .

( Em % do PIB) 434 51,2 62,4 43,0 42,2| In% of the GDP
ExportacGes de volume de petrdleo (milhdes barris) 605,3 672,7 646,8 625,1 586,4 |Export.Vol. Oil (million barrels)
Prego Médio por Barril 70,0 91,7 60,7 77,8 110,1|Average Price per Barrel

Tabela 123 - Indicadores Comerciais em Percentagem do PIB 2007 — 2011

Fonte: BNA, 2013d
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ANEXO V — COMPOSICAO DAS EXPORTACOES 2007 — 2011

ANGOLA: COMPOSIGAO DAS EXPORTAGOES, 2007-2011

Em Milhes de U.S.Délares e Quantidades Fisicas

ANGOLA - COMPOSITION OF EXPORTS, 2007-2011

In US$ Millions _and Physics Quantities

DESCRIGAO 2007 | 2008 2009 2010 | 2011 DESCRIPTION

Petréleo Bruto (US$ milhdes) 42.351,8| 61.665,7| 39.270,8| 48.629,1| 64.538,6|Crude Qil (in USD million)
Volume (milhdes de Barris) 605,3 672,7 646,8 625,1 586,4| volume ( In million barrel)
Prego (US$/barril) 70,0 91,7 60,7 778 110,1| Price (US$/Barrel)

Refinados de Petréleo (US$ milhdes) 323,8] 400,1] 3137 4229 676,0| Refined Qil (US$ million)
Volume (mil ton metricas) 7413 689,5 7732 750,9 869,3| volume ( In ton metric)

Prego (US$/ton metrica) 436,8 580,2 405,7 563,2 777,6| Price (US$/ton metric)

Gas (US$ milhoes) 327,9 391,6 2183 2995  376,4|Gas( US$ million)

Volume (mil barris) 7.0426| 6.711,2| 55844 54199 5.383,8| volume ( Inthousand barrel)
Preco (US$/barril) 46,6 58,3 39,1 55,3 69,9| Price (US$/Barrel)

Diamantes (US$ milhdes) 11820] 1.2098] 8136| 976,3| 1.2052|Diamonds (US$ million)
Volume (mil quilates) 9.089,3| 8.877,4| 9.2393| 8.363,1| 8.612,6| Volume (in Thousand quilates)
Prego (US$/quilates) 130,0 136,3 88,1 116,7 139,9( Price (US$/quilates)

Café (US$ milhdes) 04 09 0,8 0,6 1,0 Coffe( US$ million)

Volume (mil ton metricas) 235,0 330,6 4155 299,1 437,4] Volume (in Thousand ton metric)
Prego (US$/ton metrica) 1.754,6| 2.768,5 1.950,5| 1.904,5| 2.197,2| Price (US$/ton metric)

Qutras exportagdes (US$ milhdes) 2104 2459 210,7] 266,5| 513,2|Cther exports ( US$ million)

Total exportagdes 44.396,2| 639139 40.827,9| 50.594,9| 67.310,3|Total Exports
Petréleo 43.003,4| 62.457,4] 39.802,8| 49.351,5| 65.591,0( Oil
Néo -petréleo 1.392,8| 1.456,6| 1.0252| 1.243,4| 1.719,3] Non-oil

Variagdo Percentual Percentual Change

Petréleo Bruto (US$ milhdes) 415 45,6 -36,3 238 32,7|Crude Oil(in USD million)
Volume (milhdes de Barris) 241 11,1 -3,8 -34 -6,2| Volume ( In million barrel)
Prego (US$/barril) 14,0 31,0 -33,8 28,1 41,5 Price (US$/Barrel)

Refinados de Petréleo (US$ milhes) 99 236 -21,6 348 59,8|Refined Oil (US$ million)
Volume (mil ton metricas) -3,8 -7,0 12,1 -2,9 15,8| Volume ( In ton metric)

Prego (US$/ton metrica) 14,2 32,8 -30,1 38,8 38,1| Price (US$/ton metric)

Gas (US$ milhoes) 26,2 194 -44,3] 37,2 25,7|Gas (US$ million)

Volume (mil barris) 9,6 -4,7 -16,8 -2,9 -0,7| Volume ( In thousand barrel)
Prego (US$/barril) 15,1 25,3 -33,0 414 26,5| Price (US$/Barrel)

Diamantes (US$ milhdes) 24 24 -32,7] 20,0 23,4{Diamonds ( US$ million)
Volume (mil quilates) -0,7 2,3 41 -9,5 3,0] Volume (in Thousand quilates)
Prego (US$/quilates) 3,1 48 -354 32,6 19,9| Price (US$/quilates)

Café (US$ milhodes) 31,2 1220 -11,5 -29,7 68,7| Coffee (US$ million)

Volume (mil ton metricas) 2,0 40,7 257 -28,0 46,2| Volume ( In ton metric)
Prego (US$/ton metrica) 28,6 57,8 -29,5 -24 15,4| Price (US$/ton metric)
Qutras exportagdes (US$ milhoes) -6,2 16,9 -14,3 265 92,6|Cther exports (US$ million)

Tabela 124 — Composicao da Exportacdo Angolana entre 2007 e 2011

Fonte: BNA, 2013b
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ANEXO VI — PRINCIPAIS DESTINOS DA EXPORTACAO DE PETROLEO BRUTO

ANGOLA: DESTINO DAS EXPORTAGOES DE PETROELO BRUTO, 2007-2011

EXPORT BY COUNTRY, 2007-2011

U.M.: Em milhoes de U.S. Ddlares IN MILLIONS OF U.S.DOLARES

DESCRIGAO DESCRIPTION
DESTING 2007 2008 2009 2010 2011 DESTINY

EUA 10.164,0| 14.382,3| 7.470,6] 8.808,8| 10.282,4|USA

CHINA 11.166,0| 18.337,0| 15.110,3| 20.820,0| 24.324,2|CHINA

COREIA 4233|3471 2298 0,0 0,0|KOREA

FRANGA 2.196,4| 31085 2977,1| 1.804,9| 2.092,1|FRANCE

TAILANDIA 57,5 0,0 0,0 0,0 0,0[TAILAND

T AIWAN 1.760,6| 1.558,2| 1.154,5| 2.316,3| 5.314,3|TAIWAN

ESPANHA 673,1| 1.607,0] 6814| 8876  614,4|SPAIN

INDIA 2.3409| 2660,2| 3.680,0] 4.912,1| 6.879,6/INDIA

CHILE 685,6| 1.561,5 38,1 0,0 0,0[CHILE

HONG KONG 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0{HONG KONG

HOLANDA 1.399,2| 2.370,1| 1.219,2| 7140 1.538,0|NEDHERLANDS

CANADA 24796 31805 2.129,3| 2.8294| 5.584,6|CANADA

ITALIA 4852| 1213 00 2199 2.38586|ITALY

INGLATERRA 0,0 466,00 2870 772|  333,0/ENGLAND

ARGENTINA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0{ARGENTINA

SENEGAL 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0{SENEGAL

BRASIL 7939 18796 1182| 3786|  215,0|BRASIL

ISRAEL 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0[ISRAEL

PORTO RICO 59,9 0,0 0,0 0,0 0,0|PORTO RICO

GIBRALTAR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0|GIBRALTAR

JAPAO 130,6 958 1201 0,0 0,0[JAPAN

PORTUGAL 4245 4645 2075  8659| 1.518,7|PORTUGAL

ALEMANHA 0,0 1604 64,6 0,0  113,8/GERMANY

AFRICA DO SUL 1.639,3| 25034 1.2411| 1521,5] 1.686,2|SOUTH AFRICA

GUINE EQUATORIAL 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0|EQUATORIAL GUINE

SINGAPURA 0,0 0,0 00| 1295 0,0{SINGAPORE

INDONESIA 0,0 0,0 0,0 0,0  214,8/INDONESIA

OUTROS 54720 6.862,3| 2.541.8| 2.3434| 1.442,1|0THERS

Total Exportagdes 42.351,8] 61.665,7] 39.270,8] 48.629,1] 64.533,6/Total Exports

Tabela 125 - Destino da Exportagdo de Petrdleo Bruto entre 2007 E 2011

Fonte: BNA, 2013c
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