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Declaro ser o autor desta dissertacdo, que constitui um trabalho original e inédito, que
nunca foi submetido a outra Instituicdo de ensino superior para obtencéo de um grau
académico ou outra habilitacdo. Atesto ainda que todas as cita¢des estdo devidamente
identificadas e que tenho consciéncia de que o plagio constitui uma grave falta de ética,

gue poderd resultar na anulacdo da presente dissertacao.



RESUMO

A presente dissertacdo tem por objetivo estudar alguns dos determinantes que podem
explicar e afetar as decisdes no uso das provisdes para créditos de cobranga duvidosa
(PCCD), nomeadamente em relacdo a sua natureza ciclica, ao impacto que tém na
estrutura de capital, na eficiéncia operacional, na estrutura do ativo e nas despesas
relacionadas com o pessoal dos bancos ibéricos. Foram utilizados dados de 75 bancos a
operar na peninsula ibérica relativos a um periodo de 5 anos, de 2013 a 2017. As variaveis
analisadas surgiram de dois grupos, internas e externas aos bancos de acordo com a
literatura financeira. A varidvel externa é uma varidvel macroecondmica, 0 grupo das
internas inclui variaveis contabilisticas/financeiras. Das especificacbes de modelos de
dados em painel analisadas, o modelo de dados em painel pooled estimado foi
considerado o mais adequado a nossa estrutura de dados. Os resultados mostraram que s
uma das variaveis internas, contabilisticas/financeiras (CIR) foi determinante na
explicagdo das provisdes para créditos de cobranga duvidosa, mostrando-se que um
amento da eficiéncia dos bancos levaria inevitavelmente a uma diminuicao das provisoes
para créditos de cobranca duvidosa. Ja para os restantes determinantes, nao foi possivel

tirar conclusdes estatisticamente relevantes.

Palavras-chave: determinantes das provisdes; provisdes para créditos de cobranca

duvidosa; ciclos econdémicos; eficiéncia operacional; bancos.



ABSTRACT

This dissertation aims to study some of the determinants that may explain and affect the
decisions on the use of Loan Loss Provisions (LLP), namely in relation to their cyclical
nature, their impact on capital structure, on operational efficiency, asset structure and
personnel expenses of the Iberian banks. We used data from 75 banks operating in the
Iberian Peninsula for a period of 5 years, from 2013 to 2017. The variables analyzed
emerged from two groups, internal and external to banks according to some literature.
The external variable is a macroeconomic variable, the internal variable includes
accounting/financial variables. From the several specifications of panel data models
analyzed, the pooled regression model estimated was considered the most appropriate to
our structure of data. The results showed that only one of the internal accounting/financial
variables (CIR) was determinant in explaining the allowance for loan loss provisions, thus
it was shown that an increase in bank efficiency would inevitably lead to a decrease in
allowance for loan loss provisions. For the remaining determinants, it was not possible to

draw statistically relevant conclusions.

Keywords: determinants of provisions; loan loss provisions; economic cycles; operational

efficiency; banks.
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INTRODUCAO

O sistema bancario desempenha um papel fulcral no sistema financeiro bem como na
economia real. O seu funcionamento adequado reveste-se de especial importancia na
intermediacdo de fundos na economia, a0 mesmo tempo que disponibiliza uma vasta
gama de servicos financeiros (Lobo, 2017). Para que tal se verifique, os bancos devem
ndo s6 fazer uma gestdo adequada do risco, mas também alocar 0s seus recursos de uma

forma téo eficiente quanto possivel (Norden & Stoian, 2013).

Os bancos sdo instituicfes financeiras que coletam principalmente depdésitos e emitem
empréstimos a pessoas fisicas, empresas e governos para financiar o consumo,
investimento e gastos de capital, contribuindo assim para o crescimento econdémico. Os
empréstimos bancarios, para 0s mutuarios, muitas vezes ddo origem a risco de crédito se
os devedores ndo puderem pagar o capital em divida, bem como o juro, devido a
condigdes econdmicas desfavoraveis e ou fatores relacionados. Para mitigar o risco de
crédito, os bancos deverdo reservar uma quantia especifica como ‘“almofada” para
absorver a perda esperada na carteira de empréstimos. Esse montante é chamado Loss
Loan Provisions (LLP) ou provisdes para créditos de cobranca duvidosa (PCCD).
Entende-se assim, que a estimativa de provisdes para créditos de cobranca duvidosa é
uma ferramenta de gestdo de risco de crédito usada pelos bancos para mitigar as perdas

esperadas na carteira de empréstimos bancarios (Ozili & Outa, 2017).

As PCCD continuam a receber muita atencdo dos reguladores/supervisores bancarios
porque (i) quanto maior a quantidade de empréstimos que os bancos detém, mais
vulneraveis estes se tornam, a inadimpléncia decorrente da deterioracdo das condicGes
econdmicas que afetem a capacidade dos credores de pagar, exige que os bancos
mantenham um nivel de PCCD suficientes em antecipacdo, para perdas esperadas com
empréstimos (Laeven & Majnoni, 2003), (ii) as PCCD sdo muitas vezes prociclicas, 0
que pode agravar uma recessdo ou mesmo antecipa-la, isso ficou evidente no auge da
crise financeira global de 2008, uma vez que muitos dos bancos americanos e europeus
aumentaram significativamente suas estimativas de PCCD, causando uma erosao nos
lucros bancarios e levando a perdas que requereram a intervencdo do Banco Central na
forma de resgate (Ozili & Outa, 2017), (iii) as PCCD sdo discricionarias e tal
discricionariedade pode ser explorada pelos gestores para atender aos objetivos oportunos

de relato financeiro e ndo apenas para fins de risco de crédito (Wahlen, 1994); (iv) A



Provisdes para Créditos de Cobranca Duvidosa e alguns dos seus determinantes na
Peninsula Ibérica

estimativa das PCCD é uma ferramenta de supervisdo microprudencial crucial que os
supervisores bancarios usam para avaliar a qualidade da carteira de emprestimos dos
bancos (Dahl, 2013).

Um nivel adequado de provisdes € de grande importancia para investidores e reguladores
bancarios no célculo da rentabilidade, capital e solvéncia bancaria (Dermine & Neto de
Carvalho, 2008).

Longbrake & Rossi (2011) sustentam que muitas das regras reguladoras dos mercados
financeiros contribuiram para aprofundar a crise, que como é sabido vitimou a economia
mundial no periodo 2007-2009, alimentando o debate acerca da forma como o sistema
financeiro enfatiza os efeitos decorrentes nas fases de expansdo e de contracdo da
economia. No cerne da questdo esta a preocupacdo com a prociclicidade, que representa
a causa positiva entre uma determinada varidvel e a atividade econdmica (Bebczuk &

Sangiacomo, 2010).

A literatura sobre os determinantes das politicas de provisdo estabelecidas pelos bancos
comerciais tem se concentrado principalmente em estudar se as provisdes para créditos
de cobranca duvidosa sdo impulsionadas apenas por mudangas reais nos niveis de crédito
mal parado, ou se também sdo influenciadas por outros fatores "discricionarios", como

necessidade dos bancos na gestao de resultados (Pinho, 2009).

Recorrendo a alguma literatura existente sobre o tema, o principal objetivo desta
dissertacdo é estudar alguns dos determinantes que podem explicar e afetar as decisdes
no uso das provisdes para créditos de cobranca duvidosa (PCCD) na peninsula ibérica no
periodo de 2013 a 2017. Pretende-se, especificamente estudar a natureza ciclica da
relacdo, assim como o impacto, que a estrutura de capital, a eficiéncia operacional, a
estrutura do ativo e as despesas relacionadas com o pessoal dos bancos ibéricos exercem
sobre aquela variavel dependente. Pretende-se identificar as variaveis mais significativas,
analisando os resultados de uma forma critica e comparando-0s com 0s autores mais
relevantes. A escolha das varidveis investigadas baseia-se em estudos internacionais

explanados na reviséo de literatura, que se constitui como uma bussola desta investigacao.

Este trabalho estd organizado em quatro capitulos diferenciados. Apos esta breve
introducgdo, no primeiro capitulo é feita uma breve mostra da evolucédo e caracterizagdo
dos setores bancarios portugués e espanhol, bem como uma breve visdo de temas

fortemente relacionados com o conceito de provisdes: a regulacéo e supervisao bancéria;

2
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a unido bancéria e 0 mecanismo Unico de supervisdo; e ndo menos importante, os créditos
ndo produtivos (Non Performing Loans - NPL). No segundo capitulo, uma revisao de
literatura referente as provisdes, aos seus determinantes e 0 comportamento destes, com
o intuito de formular uma série de hipéteses baseadas nos diferentes estudos. No terceiro
capitulo sdo descritos os dados, a metodologia, 0 modelo empirico e as varaveis a
investigar. O quarto capitulo apresenta os resultados obtidos e uma anélise critica aos
mesmos. Por fim, sdo apresentadas as principais conclusdes deste estudo e apontadas

algumas limitacOes e sugestdes para investigacoes futuras.
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1 DESENVOLVIMENTOS TEORICOS E REVISAO DA
LITERATURA
Desde a idade média aos nossos dias, a literatura agrupa atividade bancéria e financeira
em quatro etapas: (i) Banca Classica: desde a idade média até aos finais do século XVIII,
a atividade bancaria esteve estritamente ligada ao comércio; (ii) Banca Moderna
Especializada: dos finais do século XVIII, até meados do século XX, muito devido a
necessidade de capitais para financiar as transacdes comerciais, e ao aparecimento do
défice pablico, o financiamento através da atividade bancéaria comeca a integrar-se no
desenvolvimento de grandes neg6cios, surgindo assim 0s primeiros bancos especializados
em empréstimos de longo prazo; (iii) Expansdo Bancéria: desde meados do século XX,
com o desenvolvimento da era do consumo de massas, € o crescimento do fluxo de
transacdes comerciais e financeiras, foram desencadeados os primeiros movimentos
liberalizadores do sistema financeiro. O resultado foi uma maior e mais dura concorréncia
nos produtos e servigos financeiros, com uma indefinicdo das fronteiras nos campos de
atuacdo dos bancos e uma presenca mais ativa da banca nas economias domeésticas; (iv)
Globalizacdo Bancaria: a partir dos finais do século XX, a tendéncia é o mercado
universal, marcado com uma revolu¢do do modus operandi de fazer banca, com novas
estratégias (diversificacdo, gestdo mais eficaz, melhor ética, fusdes, aliangas, maior
orientacdo ao cliente, etc.) (Bellido, 2005; Bueno Campos, 1997).
Esta revolucdo bancaria, apesar de alavancar a economia de um modo jamais visto, vem
por sua vez, alimentar também esquemas fraudulentos que originaram lucros que nao tém
padrdo homogéneo, incentivando a manipulacéo de resultados por parte das instituicdes
financeiras, levando a crise econdmica recente e ao acentuar das dividas soberanas,
ficando assim visivel, com que forca e rapidez os problemas do setor financeiro se podem
propagar a toda a comunidade, levando por sua vez, a um esforco maior das autoridades
competentes na regulamentacao e supervisao bancaria (Abreu, 2012).
Com o intuito de melhor enquadrar as provisdes para créditos de cobranca duvidosa na
Peninsula Ibérica, neste capitulo € feita uma analise da evolucdo da atividade bancéria e

financeira desde a sua origem até aos nossos dias, com foco no sistema financeiro
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portugués e espanhol, passando depois pela regulamentacdo e supervisdo bancéria, a

Unido Bancéaria o Mecanismo Unico de Superviséo, e por fim os NPL™.

1.1 Evolucdo da atividade bancaria e financeira

Segundo Caiado & Caiado (2018), acredita-se que a atividade financeira, tenha tido uma
origem de cunho religioso, principalmente devido aos periodos de instabilidade na
antiguidade, onde as guerras constantes originavam auséncias prolongadas de cidadaos,
sendo os templos quem tinha melhores condi¢des de seguranca para guardar os tesouros
e outras riquezas.

Aproveitando-se da guarda destes bens, as entidades religiosas, pouco a pouco,
emprestavam-nas a quem deles carecia, obtendo assim, popularidade e reconhecimento
divino junto das comunidades. Este tipo de acdo desencadeou o interesse nos proprietarios
e comerciantes mais abastados que, por sua vez, ja cobravam juros por estes empréstimos,
apesar de a usura ser proibida pela Igreja, durante muito tempo.

Os primeiros bancos publicos surgiram no inicio do século XV: Taula de Canvi de
Barcelona (1401), Taula de Cambi de Valéncia (1407) e Casa di San Giorgio de Génova
(1408). Mais tarde no inicio do século XVII, em 1619, foi fundado, na Republica de
Veneza, o Banco del Giro, com o fim de incitar os fornecedores do Estado a aceitarem
receber os seus créditos atraves de certificados livremente negociaveis.

No decorrer do século XIX e até ao eclodir da 1* Guerra Mundial, apareceram quatro
grandes tendéncias que marcaram a atividade bancaria: (i) o desenvolvimento dos bancos
emissores, monopolizando a emissdo de notas em cada pais; (ii) a multiplicacdo de
grandes casas bancérias, que realizavam importantes operacdes financeiras tanto
nacionais como internacionais; (iii) a criacdo de bancos comerciais, que possuiam grandes
carteiras de depositos, tendo o capital repartido por um namero significativo de acionistas;
(iv) a formacdo de instituicfes parabancérias, cuja missdo é suprir as caréncias especificas
da clientela popular e dos mais necessitados (Caiado & Caiado, 2018).

Mas foi a partir da década de 80 que o sistema financeiro passou por enormes mudangas.
Uma estrondosa revolugdo na informatica e nos sistemas de comunicacdo levaram a
liberalizacdo e desregulamentacdo dos sistemas financeiros dos paises desenvolvidos,

proporcionando uma maior competitividade no mercado mundial. Tal competitividade

! Non-performing Loans — créditos ndo produtivos.
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acarreta mais riscos, tais riscos podem aumentar os emprestimos nao lucrativos, tendo o
sistema financeiro de se precaver aumentando as provises para creditos de cobranca
duvidosa. Hoje as institui¢cBes financeiras movimentam, com facilidade, os seus capitais
num sistema de operagdes que funciona 24 horas por dia e onde as transagdes eletronicas

substituem o fluxo das notas.

1.2 Estrutura do sistema financeiro portugués

O primeiro banco portugués nasce, ndo em Portugal continental, mas no Brasil, em 1808,
no reinado de D. Jodo VI. Este facto estranho relaciona-se com a partida da corte para o
Brasil, devido as invasdes napolednicas. Em 1821, D. Jodo VI regressa a Portugal e funda
0 primeiro banco portugués em territdrio continental. Pela Carta de Lei de 7 de junho de
1824 é criado o Banco de Lisboa com funcGes comerciais e emissoras, sendo que a

primeira nota no continente, foi emitida pelo Banco de Lisboa.

Desde 1808 até aos nossos dias, passaram mais de dois séculos, durante o qual a estrutura
financeira portuguesa, bem como muitas outras, passaram por profundas transformacoes.
Portugal tem hoje um sistema financeiro mais diversificado, mais aberto, mais moderno

e completamente integrado nos mercados financeiros internacionais.

O sistema financeiro desempenha um papel fulcral na economia real e na sociedade,

sendo um dos pilares do desenvolvimento econémico.

A estrutura do sistema financeiro portugués é composta por varios elementos
fundamentais na economia nacional: a moeda, os instrumentos financeiros, os mercados
financeiros, as Instituicdes Financeiras, as Empresas de seguros, os Fundos de Pensdes e
as autoridades de supervisdo (bancos centrais e outros reguladores).

O Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) divide
as entidades financeiras em dois grupos principais: (i) Instituicbes de Crédito, empresas
cuja atividade consiste em receber do publico depositos ou outros fundos reembolsaveis,
a fim de os aplicar por conta prépria mediante a concessdo de crédito, bem como as
empresas que tenham por objeto a emissao de meios de pagamento sob a forma de moeda
eletronica. Como mostra a Figura 1, de entre as InstituicGes de Crédito, destacam-se 0s
Bancos e as Caixas (caixas agricolas e caixas economicas) cuja atividade inclui a rececao
de depositos ou outros fundos reembolsaveis; (ii) Sociedades Financeiras, empresas que

ndo sendo instituicdes de crédito exercam como atividade principal uma ou mais
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atividades que as instituicGes de crédito possam realizar, referidas nas alineas b) a i) do
n° 1 do artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 298/92, de 31/12. A Figura 2, mostra a desagregacao

setorial das InstituicGes Financeiras.

As autoridades de superviséo e regulacdo, tém um papel determinante na monitorizagéo
e estabilizacdo do sistema financeiro.

Presentemente, as novas autoridades monetarias nos paises da Unido Europeia sdo o
Banco Central Europeu (BCE), o Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) e o
Eurossistema. No caso portugués € o Banco de Portugal a autoridade responsavel pela
supervisao e regulacdo das atividades de crédito e do setor financeiro. Este tem como
principais funcdes, a recolha e a elaboracdo das estatisticas monetarias, financeiras,
cambiais e da balanca de pagamentos, as quais faz chegar ao BCE dentro de um prazo

previamente estabelecido.

Na supervisao e regulacdo, existem outros organismos no sistema financeiro portugués,
sdo exemplo: (i) o Instituto de Seguros de Portugal (ISP), que é a instituicdo que
regulamenta, fiscaliza e faz a supervisdo da atividade seguradora e resseguradora, dos
fundos de pensdes e da atividade de mediacdo de seguros em Portugal, (ii) Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), que tem como missdo de supervisionar e
regular os mercados de valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados e a

atividade de todos os agentes que neles atuam.

Figura 1: Instituicbes de Crédito
Instituigdes de Crédito
Bancos Instituicdes Financeiras de Crédito

(Caixas de Crédito Agricola Mituo  Instituicbes de Crédito Hipotecario
(Caixa Central de Credito Agricola  Sociedades de Investimento

Mituo
(Caixas Economicas Sociedades de Locacdo Financeira
Instituicdes monetarias Sociedades de Factoring

{criam Moeda)
Sociedades Financeiras para Aquisicdes a
Crédito
Sociedades de Garantia Mdtua
Instituicdes de Moeda Electronica

Fonte: Associacdo Portuguesa de Bancos — (Adaptado do Boletim Estatistico do Banco de Portugal.
Boletim de Julho 2010 e Suplemento n°. 1/2001 ao Boletim de Agosto 2001)
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Figura 2: Desagregacao setorial das Instituicdes de Crédito

Instituwigdes Financeiras — Desagregagio sectorial

Hanco de Porbugal
Bancos
Outbras i i
Instituicies financeiras instituigies Calkas economecas
mometaras (IFk) financeiras Caixas de credito agricola midhus
monetarias £
Fundos do mercado monetanio
Fundos de mwestimenios excepbo fundos
do mercado monetarc
Sociedades de capitalde risco
Sociedades de Facioring
Ciutros Sociedades Financeiras
intermediarics Sociedades Financeiras para aguisicies
i financeiros =i
Instituiches e i
Fimancsairas Sociedade gestoras departicipagies sociais
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Fonte: Associacdo Portuguesa de Bancos — (Adaptado do Boletim Estatistico do Banco de Portugal.
Boletim de Julho 2010 e Suplemento n°. 1/2001 ao Boletim de Agosto 2001)

1.3 Estrutura do sistema financeiro espanhol

Como ja foi mencionado anteriormente, 0s primeiros bancos publicos surgiram no inicio
do século XV e em Espanha, Taula de Canvi de Barcelona (1401), que foi o primeiro
banco de depdsitos do mediterraneo, seguido do Taula de Cambi de Valéncia (1407) e
muitos outros Ihes seguiram. Esta expansao surgiu, muito gracas aos descobrimentos e a

expansdo comercial e mercantil.

De 1401 até aos nossos dias, passaram mais de seis seculos, durante o qual a estrutura
financeira espanhola, bem como muitas outras, passaram por transformacdes radicais.
Espanha hoje tem um sistema financeiro mais diversificado, mais aberto, mais moderno

e completamente integrado nos mercados financeiros internacionais.

O sistema financeiro de um pais € composto por todo um conjunto de instituices, meios
de comunicacgéo e mercados, cujo objetivo é direcionar as economias geradas por fundos

excedentarios para economias de fundos com défice (Calvo et al., 2014).
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A Espanha tem um sistema financeiro diversificado, moderno e completamente
integrado nos mercados financeiros internacionais, e € composto por uma ampla

variedade de institui¢Ges, que se podem resumir as seguintes:

e Banco de Espanha — autoridade maxima bancaria espanhola, que promove
0 bom funcionamento e estabilidade do sistema financeiro espanhol.
Apesar de na atualidade ser o BCE que tem as competéncias de fixacdo da
politica monetaria, € o Banco de Espanha que compete a execu¢do dessas
politicas.

e Entidades de Crédito — instituices cujo objetivo principal consiste em
captar recursos monetarios excedentarios para posteriormente 0s
emprestar aos mercados deficitarios. S8o considerados entidades de
crédito: (bancos, caixas de poupanca, cooperativas de crédito, instituto de
crédito oficial)

e Estabelecimentos Financeiros de Crédito — instituicdes autorizadas a
realizar determinadas operacGes de crédito, tais como, factoring, leasing,
e outras concecdes de crédito destinadas as empresas e ao consumo.

e Entidades de Dinheiro Eletrénico — empresas dedicadas a emissdo de
dinheiro eletrénico, admitido como meio de pagamento por empresas
distintas da entidade emissora.

e Entidades de Pagamento — empresas que prestam e executam
determinados servicos de pagamento, tais como: (transferéncias, débitos
diretos, execucdo de operacOes de pagamento através de um cartdo, etc.

e Fundos do Mercado Monetario - sdo fundos de investimento que investem
em titulos de renda fixa admitidos a negociacdo em mercados secundarios
oficiais e outros ativos de alta liquidez, com prazo de amortizagéo igual ou
inferior a dezoito meses.

e Qutros intermediarios financeiros — Instituicdes de Investimento Coletivo,
Empresas de Titulos e Valores Mobiliarios, Fundos de Seguranca de
Ativos, Empresas e Fundos de Capital de Risco, Instituicbes de
Investimento Imobiliario e Empresas de Garantia Reciprocas podem ser

incluidas nesta categoria.
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e Auxiliares financeiros — servem de complemento aos intermediarios
financeiros. Estes incluem as empresas de avaliacdo (elas certificam o
valor dos imdveis) e as agéncias de classificacdo (elas qualificam a
solvéncia dos emissores de ativos financeiros).

e Empresas de seguros e fundos de penses — As seguradoras sdo aquelas
que visam assegurar certas coberturas, reembolsando o segurado pelos
danos econdmicos que possam ocorrer em sua pessoa ou propriedade
devido a eventos desfavoraveis. Por sua vez, a finalidade dos fundos de
pensdo € complementar o sistema de previdéncia pablica por meio do

pagamento de beneficios econdmicos na data da aposentadoria.

A Figura 3, mostra de maneira esquematizada a estrutura institucional bésica do sistema
financeiro espanhol. Resumidamente, o Governo atraves do Ministério da Economia e
Competitividade é o responsavel maximo do sistema financeiro. Este exerce as suas
funcBes através dos seus 6rgdos executivos superiores: (i) Banco de Espanha; (ii)
Comissdo Nacional do Mercado de Valores; e a Diregdo Geral de Seguros e Fundos de
Pensdes. Estes 6rgaos tém como objetivo principal, garantir a continuidade e estabilidade

do sistema financeiro no seu conjunto.
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Figura 3: Estrutura institucional basica do sistema financeiro espanhol (2012)
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Fonte: Adaptado de Manzano et al. (2012)

1.4 A Regulamentacao e Supervisdo Bancaria

As formas e mecanismos de supervisdo variam ao longo dos tempos. A supervisao
bancéria tem-se afirmado como uma necessidade historica de intervengdo publica do
estado, sem a qual o sistema financeiro ndo pode nem deve viver. Na sequéncia da crise

financeira de 2007, despoletada pelo sub-prime dos Estados Unidos da América, foi
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inevitdvel a implementacdo de uma nova arquitetura financeira de supervisdo e
regulamentacdo bancéria, da qual se ira reger a supervisdo bancaria na zona euro. Neste

subcapitulo sera desenvolvido o caminho da supervisédo até aos nossos dias.

A necessidade de um vasto sistema de controlo justifica-se pelo papel essencial que a
acumulacdo de capital e a alocagdo de recursos financeiros assumem no processo de
desenvolvimento econdémico e pelas particularidades da atividade de intermediacéo
financeira e dos operadores que a exercem. De facto, a regulacdo e a supervisao, do
sistema financeiro podera ser encarada como um caso particularmente importante de
controlo pablico sobre a economia, em que a intervencao do Estado é justificada através
de argumentos relacionados com a necessidade de corrigir imperfeices e falhas do

mercado, em busca de uma distribuicao “justa” e eficiente de recursos.

Um dos objetivos fundamentais visados pela supervisdao € impedir a producdo de
consequéncias dramaéticas, para a sociedade em geral, decorrentes da insolvéncia das
instituicGes supervisionadas. Atualmente, grande parte do capital encontra-se depositado
nos bancos, pelo que se um deles falir, ou incumprir as suas obrigacdes e CoOmpromissos,
a sociedade é drasticamente afetada, podendo iniciar um efeito domindé com

consequéncias devastadoras.

Assim sendo, a supervisdo é exercida tendo em vista a prossecucdo do interesse publico,
neste integrando-se Varios interesses, tais como o dos depositantes, dos investidores, da
populacdo em geral ou da estabilidade do sistema, pelo que, ndo raras vezes, ocorre um
conflito entre esses diversos interesses (Athanassiou, 2011).

1.4.1 Histdria da supervisdo bancaria em Portugal

A historia da supervisao bancéaria portuguesa remonta ao inicio do século XX, com a
fiscalizagdo das atividades bancérias e outras atividades conexas. Inicialmente as acdes
centravam-se ao nivel da atividade cambial, sob a égide do Ministério das Financas,
alargando-se pouco a pouco, a toda a atividade bancaria, sendo que é depois de 1975 que

estas competéncias passam para o0 ambito do BdP e mais tarde do BCE.

Em 1919, foi criado, por Decreto, sob a égide do Ministério das Financas, o Conselho
Fiscalizador do Comércio Geral de Cambios do Comércio Bancério, sendo substituido,
um ano mais tarde, pela Inspecdo do Comércio de Cambios. Tendo este organismo

fungdes limitadas a fiscalizagdo da atividade cambial, sendo mais tarde convertido na
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Inspecdo do Comércio, organismo este, jA com a missdo de fiscalizar toda a atividade

bancaria.

Em 1949, com a incorporacdo da Inspecdo de Seguros, foi criada a Inspecdo-Geral de
Creédito e Seguros, a qual, pelo Decreto-Lei n.° 301/75, de 20 de junho, viria a ser extinta.
Esse diploma transferiu para o BdP as fungdes que cabiam a “Inspegao de Crédito” da

Inspecdo Geral de Crédito e Seguros.

E posterior a 1975 que a inspecdo das atividades bancérias fica sob alcada do Banco de
Portugal. Na sequéncia da nacionalizacdo da banca, determinada pelo Decreto-Lei n.°
132-A/75, de 14 de margo, foi criado por resolucdo do Conselho de Administracao, de 28
de agosto de 1975, o Servigo de Coordenacgdo da Atividade Bancaria (SCAB) no Banco
de Portugal. A coordenacdo das acdes e procedimentos da banca constituiu o foco da area
de acdo do SCAB, depois denominado DCIC (Direcéo de Servigos de Coordenagédo das
Instituicdes de Crédito), com especial incidéncia no &mbito de crédito e de operagdes com

0 estrangeiro.

Em 1983, na sequéncia da abertura do setor bancario a iniciativa privada e
consequentemente a liberalizacdo da atividade das instituicbes de crédito e das
parabancérias, vieram a esbater-se as funcGes de coordenacdo e de cooperacdo
interbancaria, a0 mesmo tempo que assumiam maior relevancia as fungdes de supervisao.
Surge entdo, no inicio de 1988 o Departamento de Supervisdo Bancaria (DSB), mais
vocacionado para funcdes de supervisdo, introduzindo uma nova metodologia,
consubstanciada na intensificacdo dos exames diretos as instituicbes, com inspecdes de
ambito mais genérico, abrangendo aspetos diversos, tais como adequacao da liquidez e
dos capitais proprios das institui¢bes, qualidade dos ativos e sua rentabilidade, qualidade
da gestdo e do controlo interno, conformidade dos procedimentos contabilisticos com o
Plano de Contas, observagcdo e cumprimento das normais legais e regulamentares em

vigor.

Com a publicacao do Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro, que aprovou o RGICSF
(Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras), procedeu-se a
reforma da regulacdo geral do sistema financeiro portugués, com excecdo do setor de
seguros e do mercado de valores mobiliarios, sendo que a maior parte das competéncias

que aquele diploma atribuiu ao BdP estdo cometidas ao DSB.
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A partir de janeiro de 2011, por deliberacdo do Conselho de Administracdo do BdP, em
linha com orientacdes e recomendacdes de varias entidades internacionais e da Unido
Europeia, no sentido de aumentar a eficacia e eficiéncia das instancias de supervisédo face
as novas condi¢bes do exercicio da atividade financeira, foram autonomizadas as
competéncias antes concentradas no Departamento de Supervisdo Bancéria em trés
departamentos: Departamento de Supervisdo Prudencial; Departamento de Supervisdo
Comportamental e Departamento de Averiguacdo e Acdo Sancionatdria, cada um com

competéncias diferentes mas complementares.

No contexto da Unido Bancéria, € a partir de novembro de 2014, que a supervisdo das
instituicdes de crédito da area do euro é exercida no &mbito do Mecanismo Unico de

Supervisdo (MUS), (Single Supervisory Mechanism - SSM).

O MUS ¢, em si mesmo, um passo no sentido de uma maior harmonizacdo a escala
europeia. Este Mecanismo promove a abordagem do conjunto Unico de regras a
supervisdo prudencial das instituicdes de crédito a fim de uma maior solidez do sistema
bancéario da zona euro. Congrega assim, o BCE e as autoridades nacionais competentes
(ANC) dos estados membros participantes. O BCE é o responsavel pelo funcionamento
eficaz e coerente do MUS e supervisiona o funcionamento do sistema, com base na
partilha de responsabilidades entre o BCE e as ANC, conforme estabelecido no
regulamento do MUS. Para mais conhecimento sobre a histdria da supervisdo bancaria

portuguesa, consultar, Albuquerque (2018)

1.4.2 Historia da supervisdo bancéria em Espanha

Como na maioria dos paises europeus, até ao século XX, ndo existia um verdadeiro
sistema de regulacéo e supervisdo em Espanha. Desde 1962, diferentes disposicoes legais
foram atribuidas ao poder de supervisdo da banca e dos seus grupos consolidados para o

Banco de Espanha.

Depois de um crescimento intenso do volume de empréstimos realizados pelo setor
financeiro ao setor produtivo na década de 60, seguiu-se um periodo que evidenciou as

fraquezas do pais, originando a crise bancaria que se arrastou entre 1978 e 1985.

A forte especulacédo financeira, as altas taxas de juro na casa dos 40%, e a elevada taxa
de inflacdo, entre 24 e 25%, revelou que a supervisdo bancaria era desprovida de

elementos capazes de antecipar a crise bancaria, por ndo existirem analises focadas na
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condicdo de solvéncia das instituicdes fiscalizadas e regulamentacéo financeira de caréater
prudencial. Também néo era observada, de modo geral, a transparéncia no processo de

prestacdo de informacdes sobre a condigdo financeira dessas instituicdes (BdE, 2001).

A crise evidenciou ainda que no periodo compreendido entre 1978 e 1985 ocorreram 58
eventos problematicos que resultaram na perda de 27% do total de depoésitos existentes
no sistema, na reducédo de 27,7% da forca de trabalho existente no mercado financeiro e
de 23% das agéncias de instituicdes bancarias no Pais. Ocorreram ainda cinco fusoes e
uma liquidagdo. Sentia-se necessidade de adocdo do modelo de Supervisdo Global
Consolidada, o que passou a ser feito a partir de 1985 (BdE, 2001).

Com o desenvolvimento da regulamentacdo de modo a modernizar o mercado das agoes,

surge em 1988 a Lei da reforma do Mercado de Valores.

Na sequéncia da crise financeira e econémica despoletada em 2007, assistiu-se a criagdo
de algumas reformas de caracter interno e externo, no sistema financeiro espanhol,
nomeadamente a intensificacdo da cooperacdo entre organismos de supervisdo dos varios
paises, a criacdo de 6rgdos supervisores ao nivel global e a imposicdo de algumas
limitacbes e a criacdo da Sociedad de Gestion de Ativos Procedentes de la
Reestructuracion Bancaria (SAREB), para ajudar as entidades de crédito
intervencionadas e recapitalizadas pelo Fundo de Restruturacdo da Ordem Bancaria
FROB (Bernardino et al, 2016).

Em 2011, estabeleceram-se novas normas em sintonia com o0 conjunto dos estados

membros da EU, seguindo os acordos do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia.

No contexto da Unido Bancaria, é a partir de novembro de 2014, que a supervisao das
instituicbes de crédito da zona euro é exercida no ambito do Mecanismo Unico de
Supervisdo (MUS).

1.5 A Unido Bancéria e 0 Mecanismo Unico de Supervisio

Apos a crise financeira iniciada em 2007, e com 0 acentuar das crises econdémicas e das
dividas soberanas, ficou visivel, com que forca e rapidez os problemas do setor financeiro
se podem propagar a toda a comunidade. Os Acordos de Capital de Basileia (I, 11 e 111),
que ndo se revelaram eficazes na mitigacao e prevencdo dos esquemas fraudulentos que
originaram lucros que ndo tém padrdo homogeneo, incentivando a manipulacdo de

resultados por parte das instituicGes financeiras e com as consequéncias hoje conhecidas.
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E entfo, a partir de 2014, e em coeréncia com o que tinha sido proposto no relatdrio de
Rompuy, que foram dados passos decisivos para que se iniciasse 0 projeto de uma uniao
bancéria eficaz coerente em todas as suas componentes. Este, com o principal objetivo de
restaurar a confianca no setor bancério europeu e aumentar a resiliéncia dos bancos,

baseia-se num conjunto de trés elementos fundamentais de unificagéo:

i) Mecanismo Unico de Supervisdo (MUS ou SSM), foi o primeiro passo
para a criacdo de uma Unido bancéria, o seu objetivo é garantir a
supervisao reforcada do setor bancario e enquanto autoridade de
supervisdo de natureza supranacional, sob a responsabilidade do BCE que
abrange todas as instituicdes de crédito da zona Euro, com diversas formas
de articulagdo com as autoridades nacionais competentes (ANC) e as
autoridades nacionais designadas (AND).

i) Mecanismo Unico de Resolugdo (MUR ou SRM), trata-se do sistema
europeu de resolucdo de bancos ndo viaveis. Integra o Fundo Unico de
Resolucdo, financiado pelo sector bancéario, que se destina a apoiar a
resolugdo de bancos em risco ou em situacdo de insolvéncia, depois de
esgotadas outras opgOes, como a recapitalizacdo interna das instituigcdes
bancérias, com custos minimos para os contribuintes e para a economia
real.

i) Mecanismo Unico de Garantia de Depdsitos, a quem compete a gestdo do
Fundo de Garantia de Depositos. Fundo este que tem por objeto o
reembolso de depoésitos junto de instituicdes de crédito que nele
participem, cujo valor maximo garantido atinge 100 mil euros por

instituicdo e por depositante.

Estes trés elementos sdo ainda complementados, no @&mbito do processo global de
regulacdo e supervisdo europeus, pela European Banking Authority (EBA), enquanto
autoridade de regulacdo do mercado bancéario e pelo European Stability Mechanism
(ESM), enquanto mecanismo que podera, em caso de necessidade, aportar 0S meios
necessarios a capitalizacdo das instituicdes de crédito necessitadas. N&o esquecer que a
politica de supervisdo macroprudencial estd cometida ao European Systemic Risk Board
(ESRB). Por outro lado, ao BCE incube ainda competéncias de natureza macroprudencial

conferidas a 4 de novembro de 2014, com a entrada em vigor do Regulamento do MUS.
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Com efeito, 0 MUS corporiza uma das maiores e mais profundas alteragdes do
enquadramento bancario das Ultimas décadas. A integracdo europeia na supervisdo
bancéria, que se efetivou com a criacdo do MUS, foi politicamente decidida em 2012 e

ganhou eficécia juridica em novembro de 2014.

Até final de 2014, a supervisdo prudencial das instituicGes bancérias europeias eram
maioritariamente atribuicdes dos Bancos Centrais. Do ponto de vista da legislacdo e
regulacao, quer do comité de Basileia, com as suas recomendacdes, quer da UE, com as
suas diretivas bancérias e ainda a EBA, ja iniciavam o essencial das normas aplicaveis ao
setor, tais como - fundos proprios, acionistas e participacdes qualificadas, tipos de
metodologias de risco, controlo da liquidez e riscos. Sendo que o exercicio diario da
supervisdo, da intervencdo corretiva, das autorizacGes e da detecdo de infracbes e
aplicacbes de sancOes, eram maioritariamente atribuicbes dos Bancos Centrais
(Albuquerque, 2018).

Em 4 de novembro de 2014 verificou-se uma mudanga muito importante na supervisao
das instituicbes de crédito. O MUS entrou em funcionamento, ficando a sua

responsabilidade a superviséo de todas as institui¢cbes bancarias da zona euro.

A Figura 4 identifica em sintese, os documentos aprovados e em vigor que constituem a

atual arquitetura de supervisdo no seio da Unido Bancaéria.

Figura 4: Unido Bancéria: instrumentos normativos fundamentais
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Fonte: Adaptado de Albuquerque (2018)
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O Regulamento (UE) n.° 468/2014, de 16 de abril de 2014, estabelece o quadro de
cooperagdo, no ambito do Mecanismo Unico de Supervisdo, entre o Banco Central
Europeu e as autoridades nacionais competentes (ANC) e com as autoridades nacionais
designadas (AND) dos Estados-Membros participantes (Regulamento-Quadro do MUS).
As ANC ou as AND dos Estados-membro participantes aplicam os requisitos relativos as
reservas prudenciais de fundos proprios a deter pelas instituicbes de crédito ao nivel
adequado, de acordo com a legislacdo aplicavel da Unido, para além dos requisitos de
fundos proprios a que se refere o artigo 4.%, n.° 1, alinea d) do presente regulamento,
incluindo as reservas contraciclicas de fundos proprios, bem como quaisquer outras
medidas destinadas a fazer face a riscos sistémicos ou macroprudenciais que estejam
previstas e sob reserva dos procedimentos constantes do Regulamento (UE) n.° 575/2013
e da Diretiva 2013/36/UE, nos casos expressamente previstos na legislacdo aplicavel da
Unido. Tratando-se de um diploma do BCE, a quem cabe exercer em exclusivo as
atribuicdes que Ihe sdo conferidas pelo Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho,
de 15 de outubro de 2013, que confere ao BCE atribuicGes especificas no que diz respeito
as politicas relativas a supervisao prudencial relativamente a totalidade das instituicfes
de credito estabelecidas nos Estados Membros participantes.

Do ponto de vista da gestdo bancéria, a nova supervisdo implicou uma das maiores
revolugdes no funcionamento das instituicdes bancarias. Implicando a estas um esforco
hercileo na reorganizacdo interna, de redefinicdo dos modelos de negdcios e de

governacgdo a todos 0s niveis.

Esta transformacdo profunda ocorre em paralelo com a animosidade contra a banca, a
transicdo demogréafica, a revolucdo digital e o comportamento e habitos das novas

geracOes, alterando a adequag@o do modelo tradicional das agéncias.

A animosidade deve-se muito a perda acentuada de valor de um dos ativos mais relevantes
dos bancos, a confianca dos clientes, fruto de politicas de gestdo de risco claramente
desajustadas. A reputacdo, a qualidade e a percecdo do risco associado a atividade
bancaria foi muito afetada, tendo o conhecimento dos casos de gestdo fraudulenta
agravado este cenario. Era imprescindivel uma supervisdo bancéria integrada a nivel da
UE para fazer face ao risco acrescido de repercussdes e contagio transfronteiricos nos
casos de crises na UE. Esse risco aumentou, assim como as atividades transfronteirigas

do setor bancéario europeu e consequentes interdependéncias.
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E conhecido que o risco ¢ particularmente elevado na zona euro, onde a recente crise
financeira demonstrou que a simples coordenacdo da supervisdo bancéaria nacional ndo
era suficiente para gerir as crises e garantir a estabilidade financeira. Assim, os Estados-
membros decidiram, e bem, que era necessario dispor de um sistema Unico de supervisdo
bancaria forte, que, além de outras coisas, ajudasse no combate & manipulacdo de
resultados, nomeadamente a ma utilizacdo das provisdes para creditos de cobranca

duvidosa por parte dos gestores bancarios.

1.6 NPL Non-performing Loans

As instituicbes de crédito desempenham um papel importantissimo no desenvolvimento
econdmico através do servigo de intermediacdo. Estas ganham dinheiro cobrando juros
pelos empréstimos que concedem, no entanto, a concessao de crédito ndo esta isenta de
riscos, uma vez que 0s empréstimos bancarios dao origem a risco de crédito se o0s
devedores ndo puderem pagar o capital em divida bem como o juro, devido a condicfes
econdmicas e/ou outros fatores desfavoraveis. Se um mutuario deixar de reembolsar o
capital ou os juros do empréstimo, a instituicdo de crédito, ap6s um determinado periodo
de tempo, tem de classificar esse empréstimo como “divida de cobranca duvidosa” ou

“crédito nao produtivo” (non-performing loan — NPL).

Segundo BCE (2016) um empréstimo “produtivo” proporciona a instituigdo de crédito as
receitas de juros de que precisa para ter lucro e disponibilizar novos empréstimos,
a0 passo que um empréstimo “ndo produtivo” geralmente ndo proporciona qualquer

rendimento.

Segundo Ozili (2019) os NPL sao importantes porque refletem a qualidade de crédito da
carteira de empréstimos dos bancos e, em termos agregados refletem a qualidade de
crédito da carteira de empréstimos do setor bancario num pais. Além disso, a ciclicidade
dos empréstimos bancarios e a incidéncia de perdas com empréstimos anormais
decorrentes de empréstimos bancarios tém sido de interesse, nao sé para os reguladores e

supervisores como, para os formuladores de politicas nos Gltimos anos.

Ozili (2019) conclui também, que o nivel de NPL estd positivamente associado com
desenvolvimento financeiro. O nivel de desenvolvimento financeiro num pais é um fator
importante, pois este pode influenciar a gravidade das crises financeiras e/ou economicas,

podendo também afetar a mobilizacdo doméstica de recursos necessarios para as
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enfrentar, portanto, ndo é de surpreender que os paises financeiramente desenvolvidos
tivessem recuperado da crise financeira global de 2008 mais rapidamente do que os paises

menos desenvolvidos financeiramente (Naudé, 2009).

Além disso, na pratica e na politica decorrente de empréstimos bancarios, os NPL sdo um
indicador de desempenho bancério (Beck et al., 2015). O desempenho bancério também
é influenciado pelo nivel de desenvolvimento do setor financeiro (Tecles & Tabak, 2010);
portanto, torna-se importante tanto para os formuladores de politicas, como para 0s
reguladores e supervisores que compreendam o papel dos NPL no desenvolvimento

financeiro.

Quanto aos determinantes especificos dos NPL, Klein (2013) considera que a adequacéo
de capital, estd negativamente correlacionada com os NPL, implicando que os bancos
com capital relativamente baixo tém incentivos para se envolverem em comportamentos
de risco que aumentam a incidéncia dos NPL. Por outro lado, Boudriga et al. (2009)
mostraram gue o0s setores bancarios com indices mais altos de autonomia financeira e o
provisionamento prudente de perdas com créditos de cobranca duvidosa, relatam menos

empréstimos em atraso.

NPL sdo ativos dos quais 0 banco pode nédo gerar nenhum fluxo de caixa de entrada como
parcela de pagamento do empréstimo. Em muitos casos, 0S mutuarios tornam-se
inadimplentes e 0 montante total do empréstimo pode vir a ndo ser recuperado. Para gerir
e salvaguardar o negdcio bancario dos NPL, sdo utilizadas diferentes politicas de crédito,
uma delas é aumentar as provisdes para créditos de cobranca duvidosa (Islam, 2018).

Para mitigar o risco de crédito, os bancos deverdo reservar uma quantia especifica como
“almofada” para absorver a perda esperada na carteira de empréstimos. Esse montante é
chamado Loss Loan Provisions (LLP) ou provisdes para créditos de cobranca duvidosa
(PCCD). Entende-se assim, que a estimativa de provisdes para créditos de cobranca
duvidosa é uma ferramenta de gestao de risco de crédito usada pelos bancos para mitigar

as perdas esperadas na carteira de empréstimos bancarios (Ozili & Outa, 2017).
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2 PROVISOES PARA CREDITOS DE COBRANCA DUVIDOSA E
ALGUNS DOS SEUS DETERMINANTES

2.1 Revisdo da literatura e formulacdo de hipdteses

A investigacdo sobre as provisdes para créditos de cobranca duvidosa (PCCD) nos bancos
continua a ser uma area frutifera tanto na literatura empirica, como na literatura teorica,
principalmente por quatro razdes: i) as PCCD sdo o accrual discricionario? mais
significativo a disposi¢do dos gestores bancarios; ii) as PCCD tém um impacto direto na
margem de juros bancarios o que, consequentemente, afetara os ganhos gerais dos bancos;
iii) as PCCD estdo vinculadas a supervisdo microprudencial dos reguladores®, estando
vinculadas ao dever de informacdo das divulgacfes contabilisticas nos relatorios
financeiros exigidos pelos normalizadores contabilisticos; iv) a disponibilidade de dados
do ano base sobre estimativas das PCCD faz com que a investigacdo no tema seja uma

area frutifera.

Na teoria, 0 accrual das provis@es para créditos de cobranca duvidosa na demonstracao
dos resultados, deve ser exclusivamente ditado por considerac6es de risco de crédito. No
entanto, na pratica, as PCCD sdo em muitos paises deixadas ao critério de julgamento dos
gestores, dai que sejam um dos itens mais importantes da demonstracdo de resultados

sujeitos a decisdes discricionérias (Beatty et al., 2002; Wall & Koch, 2000).

Os bancos sao instituicdes financeiras que tém como principais objetivos obter depdsitos
e emitir empréstimos a pessoas fisicas, empresas e governos para financiar o consumo,
investimento e gastos de capital, contribuindo assim para o crescimento econdémico. Os
empréstimos bancérios, para 0s mutuarios, muitas vezes ddo origem a risco de crédito, se

os devedores ndo puderem pagar o capital em divida bem como o juro, devido a condi¢des

2 Segundo Healy (1985) e DeAngelo (1986), os accruals podem ser divididos em dois componentes, 0s
accruals ndo discricionérios, inerentes as atividades das empresas e os discricionarios, que j& dependente
da decisdo dos administradores. Um ambiente de crise pode constituir uma oportunidade para
comportamentos discriciondrios, principalmente para aumentar perdas através de accruals discricionarios
(Kousenidis et al., 2013). O uso dos accruals esta relacionado com o comportamento discricionario dos
gestores e a gestdo de resultados (Elliott & Hanna, 1996 e Francis et al., 1996).

3 Na mesma data de adogéo da Diretiva n.° 2013/36/UE, foi publicado o Regulamento (UE) n.° 575/2013.
Estes dois diplomas, emanados das autoridades europeias, constituem o enquadramento juridico que rege
0 acesso a atividade das instituicGes de crédito e que estabelece 0 quadro de supervisdo e as regras
prudenciais aplicaveis as instituigdes de crédito e as empresas de investimento. O RGICSF, ap0s as recentes
alteracGes introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 157/2014, compreende uma série de Titulos, dentro os quais
estdo subentendidas as PCCD como vinculadas a supervisao, nomeadamente os Titulos VI e VII-A.
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econdmicas desfavoraveis e ou fatores relacionados. Entre muitos dos indicadores para
medir o risco de crédito dum banco sdo as PCCD as mais utilizadas (Radivojevic &

Jovovic, 2017).

As PCCD continuam a receber muita atencdo dos reguladores/supervisores bancarios
visto que: (i) quanto maior a quantidade de empréstimos que os bancos detém, mais
vulneraveis estes se tornam, a inadimpléncia decorrente da deterioracdo das condicbes
econdmicas que afetem a capacidade dos credores de pagar, exige que os bancos
mantenham um nivel de PCCD suficientes em antecipa¢do, para perdas esperadas com
empréstimos (Laeven & Majnoni, 2003), (ii) As PCCD sdo muitas vezes prociclicas, 0
que pode agravar uma recessdo ou mesmo antecipa-la, isso ficou evidente no auge da
crise financeira global de 2007, uma vez que muitos dos bancos americanos e europeus
aumentaram significativamente suas estimativas de PCCD, causando uma eroséo nos
lucros bancarios e levando a perdas que requereram a intervencdo do Banco Central na
forma de resgate (Ozili & Outa 2017), (iii) as PCCD sdo discricionarios e tal
discricionariedade pode ser explorada pelos gestores para atender aos objetivos oportunos
de relato financeiro e ndo apenas para fins de risco de crédito (Cohen & Zarowin, 2007);
(iv) A estimativa das PCCD é uma ferramenta de supervisdo microprudencial crucial que
0S supervisores bancarios usam para avaliar a qualidade da carteira de empréstimos dos
bancos (Dahl, 2013).

Longbrake & Rossi (2011) sustentam que muitas das regras reguladoras dos mercados
financeiros contribuiram para aprofundar a crise, que como € sabido vitimou a economia
mundial no periodo 2007-2009, alimentando o debate acerca da forma como o sistema
financeiro enfatiza os efeitos decorrentes nas fases de expansdo e de contracdo da
economia. No cerne da questao esta a preocupagdo com a prociclicidade, que representa
a causa positiva entre uma determinada varidvel e a atividade econémica (Bebczuk &

Sangiacomo, 2010).

Hendriksen & Van Breda (1999) afirmam que um importante elemento da avaliacdo das
imparidades € o tratamento da incerteza quanto ao seu pagamento pelo cliente. Assim, a
receita deve ser medida pelo valor que se espera receber. Na qualidade de reserva de
valor, as provisdes ajustam o valor bruto dos empréstimos em funcéo do seu risco de
crédito. Tal ajuste tem efeito direto no calculo do lucro, afetando o montante a ser

distribuido aos acionistas.
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Um dos autores pioneiros no estudo da industria bancéria foi Scheiner (1981) que,
utilizando uma amostra de 107 bancos no periodo de 1969 a 1976, rejeita a nocao de que
o0s bancos utilizam as PCCD com o intuito de manipular os seus resultados. No entanto,
a conclusdo do autor pode revelar-se como sendo errénea se 0s bancos concederem
empréstimos a empresas fora das suas areas de concessdo e se, a gestdo dos bancos tiver
as habilidades necessarias para prever e evitar falhas de negocio. Do mesmo modo,
Wetmore & Brick (1994), Beatty, Chamberlain & Magliolo (1995) e Ahmed, Takeda &
Thomas (1999), também ndo encontraram qualquer evidéncia significativa de que os
bancos tenham utilizado as provisGes para créditos de cobranca duvidosa para manipular
os resultados. Muitos outros autores, pelo contrario, argumentaram que os gestores dos
bancos usam as PCCD para manipular os seus resultados, sdo exemplo (Greenawalt &
Sinkey, 1988; Healy & Wahlen, 1999; Laeven & Majnoni, 2003; Anandarajan et al.,
2007; Kwak et al., 2009; Balboa et al., 2013; Alessi et al., 2014; Curcio & Hasan, 2015;
Skala, 2015; Ozili, 2017).

Wall & Koch (2000) apresentam uma visdo geral das PCCD, sendo considerados na
literatura como pioneiros no estudo dos seus determinantes. Estes autores destacam ainda
os diferentes pontos de vista acerca do tema, facultados pelas autoridades contabilisticas,

pelos reguladores de mercado, e pelos supervisores bancarios.

2.1.1 Manipulacdo/Gestao de Resultados via Provisoes

E frequente encontrar na literatura uma terminologia imprecisa relativamente ao conceito
de manipulacéo de resultados. Earning management, creative accounting, manipulacéo e
gestdo de resultados séo tratados constantemente como sinénimos (Mulford & Comiskey,
2005). Embora na Europa o conceito Earning management seja traduzido como
contabilidade criativa, nos Estados Unidos este é tido como gestao de resultados.

A terminologia contabilidade criativa, estd associada diretamente a manipulacdo
propriamente dita, ou seja, a alteracdo da situacdo financeira e/ou econémica da entidade
em questdo. Contrariamente, a gestdo de resultados é tida como uma estratégia
contabilistica, na qual existe um elevado conhecimento e respetiva aplicacdo das normas,

sem que exista uma manipulacdo no sentido lato (Toppe Shortridge & Myring, 2004).

Para Healy & Wahlen (1999), a gestdo de resultados ocorre quando o gestor utiliza

subjetividade nos relatérios financeiros, de forma a enganar alguns agentes sobre o
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desempenho econdmico da entidade, ou de forma a influenciar os resultados dependentes

dos valores contabilisticos.

As regras contabilisticas conferem o0 uso da discricionariedade e do julgamento na
preparacdo das demonstracdes contabilisticas (Cohen & Zarowin, 2007). O conhecimento
e a expertise no negocio levam a que sejam selecionados métodos, estimativas e
evidéncias contabilisticas mais apropriadas. O problema coloca-se quando os gestores
encontram incentivos para transmitir informacdo em beneficio préprio, escolhendo
métodos e estimativas contabilisticos que ndo refletem adequadamente as condicgdes

econdmicas subjacentes.

Para Schipper (1989), a gestdo de resultados representa uma intervencéo deliberada no
processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras, com a intencdo de obter
beneficios, nomeadamente pela manipulacdo de accruals. Cohen & Zarowin (2007),
defendem que essa discricionariedade da informacdo contabilistica pode ser, tanto

maximizadora do valor, como oportunista, abrindo espacgo para a “gestdo de resultados”.

Para Ozili & Outa (2017), as provis@es para créditos de cobranca duvidosa, sdo o accrual
discricionario mais significativo a disposicao dos gestores bancarios. Beatty et al. (2002)
concluiram que os bancos privados tém menos assimetria de informagao e que devido a
uma parcela maior de investidores de longo prazo, incentiva a uma propensao menor para

gestdo de resultados.

Pinho & Martins (2009) avaliaram o comportamento discricionério na estimativa das
PCCD nos bancos portugueses, com 0 objetivo de avaliar o impacto do ambiente
regulatério das instituicdes financeiras nas préaticas de provisionamento discricionario.
Para isso, desenvolveram um modelo que estrutura a dinamica da politica para as classes
de provisdes genéricas e provisdes especificas. O modelo foi testado usando uma base de
dados abrangente de todas as institui¢es financeiras autorizadas a operar em Portugal
entre 1990 a 2000, constatando a existéncia de gestdo de resultados por meio da utilizacdo
de PCCD.

2.1.2 Prociclicidade via Provisoes

Prociclicidade é a forma pela qual o sistema bancério interage com a economia real
acentuando os efeitos de um ciclo econdémico. O custo da prociclicidade depende da

extensdo pela qual os efeitos do ciclo séo acentuados e do fato de esses efeitos serem ou
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ndo danosos a economia. A prociclicidade decorre dos incentivos para a aceleracéo da
concessao de empréstimos em periodos de expansdo e para a contracdo das referidas

operacdes nas epocas de crise (Harrald & Sandal, 2010).

Definigéo classica de “ciclo econémico” é devida a Burns & Mitchell (1946):

Ciclos econdmicos sdo espécies de flutuacdes verificadas na atividade econémica agregada de
nacles que organizam seu trabalho principalmente por meio de atividades empresariais: um ciclo
consiste de expansdes verificadas praticamente ao mesmo tempo em vérias atividades economicas,
seguidas por recessoes, contracoes e recuperacOes de carater também geral, que se juntam a fase
de expansdo do proximo ciclo; em termos de duragéo, os ciclos econdmicos variam de periodos
superiores a 1 ano até dez ou doze anos.

Prociclicidade é o movimento sincronizado do crescimento do crédito e de producéo,
ambos num determinado instante do tempo t. Uma excessiva ciclicidade da concesséo de
crédito pode gerar problemas como a exacerbacdo do ciclo econémico, 0 aumento do
risco sistémico e a alocacao inadequada dos recursos para empréstimos (Bebczuk et al,
2011).

Segundo Adzis et al, (2015) prociclicidade ocorre quando os bancos aumentam as
provisdes para créditos de cobranca duvidosa durante os tempos maus e 0s reduzem nos

tempos mais favoraveis.

O sistema financeiro deveria, idealmente, amortecer, e ndo amplificar os ciclos
econdmicos. A prociclicidade revela-se especialmente um problema quando acentua o
efeito da queda do ciclo econdmico, favorecendo o agravamento da crise (Longbrake &
Rossi, 2011).

Bikker e Metzemakers (2005) encontraram evidéncias de que as PCCD estdo altamente
correlacionadas com o ciclo de negdcios, pois descobriram que quando o crescimento do
PIB era inferior a 3%, as provisdes eram 60% maiores em compara¢do com quando o

crescimento do PIB era superior a 3%.

Betancourt & Baril (2009) observam que no inicio de um ciclo econémico descendente
existem poucas provisdes reconhecidas nos resultados dos bancos. Com o agravamento
da crise, as provisdes védo crescendo, deteriorando a situacdo patrimonial dos bancos o
que originard uma reducdo dos niveis de concessdo de crédito quando o mercado mais

necessita de recursos.

Estudos, como os de Bikker & Metzemakers (2005) e de Boutavier & Lepetit (2008), ja

investigaram a relacdo entre as provisdes para créditos de cobranca duvidosa e os ciclos
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econdmicos. Além de restritos a certos aspetos da provisdo, esses estudos usaram modelos

e variaveis relativamente distintos, deixando espago para novas incursées sobre o tema.

Varios sdo os autores gque estudaram o comportamento das PCCD durante condigdes
economicas flutuantes, argumentando que o comportamento das PCCD é prociclico, ver
por exemplo, Bikker & Hu (2002); Laeven & Majnoni (2003); Bikker & Metzemakers
(2005); Bouvatier & Lepetit (2008). Estes autores entendem que, quando 0s bancos
entram num periodo de recessdo, a resposta racional dos gestores & diminuir 0s
empréstimos e aumentar as PCCD. Um aumento no provisionamento bancério durante
periodos de recessdo reduzira ainda mais a margem liquida de juros dos bancos e
diminuira o lucro e piorara o estado dos bancos durante a recessdo. Se a recessdo for
prolongada, o capital bancario pode ser completamente eliminado. Esse é o argumento
para 0 comportamento prociclico das PCCD ou a hip6tese da ciclicidade. Para apoiar esse
argumento, Borio et al. (2001) encontraram uma forte relagéo negativa entre PCCD e 0
ciclo de negdcios de 10 paises da OCDE, enquanto Beatty & Liao (2009) observaram que
0s bancos atrasavam a utilizacdo das PCCD até os periodos de recessdo, no intuito de
reforgar o estado atual economia. Agenor & Zilberman (2015) mostraram que, sob um
modelo de provisionamento retrospetivo, as PCCD sdo prociclicas porque as provisoes
sdo acionadas por pagamentos em atraso (ou empréstimos vencidos), que dependem das
condicdes econdmicas atuais e das reservas de perda com empréstimos. As conclusdes
para apoiar a hipétese da ciclicidade derivam da relacdo negativa (e significativa) entre
PCCD discricionérios e taxa de crescimento real do produto interno bruto, e estdo bem
documentadas na literatura sdo exemplo: Greenawalt & Sinkey (1988) ; Wall & Koch
(2000); Arpa, et al. (2001); Borio et al. (2001); Bikker & Hu (2002); Pain (2003); Beatty
& Liao (2009); Saurina (2009); Floro (2010); Parcker & Zhu (2012); Agenor & Zilberman
(2015).

Apoiados nestes autores, formula-se a primeira hipotese:

H1: O PIB influencia as provisdes para créditos de cobranca duvidosa.

2.1.3 Gestdo de Capital via Provisoes

A Gestdo de Capital, como comummente referida na literatura, examina se 0s bancos
aumentam as suas provisdes quando tém capital insuficiente para compensar 0s seus

baixos niveis de capital proprio (Bonin & Kosak, 2013), ou se os bancos inflacionam as
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suas provisOes para atender aos requisitos minimos dos capitais proprios (Ahmed et al.
1999).

A literatura argumenta que os reguladores bancarios exigem que os bancos mantenham
um minimo de capitais proprios para o risco que assumem, evitando assim uma menor
dependéncia dos capitais alheios, e sendo as PCCD incluidas no célculo dos indices
minimos de capital préprio, pode originar que alguns gestores tenham algum incentivo
para influenciar o nivel de estimativas das PCCD de uma forma que permita atender aos

requisitos minimos dos capitais proprios (Ahmed et al. 1999).

Na hipdtese de gestdo de capital, os bancos constituem provisfes maiores quando o seu
capital nominal se apresenta relativamente baixo. Isso ocorre, segundo Bikker &
Metzemakers (2005), porque o Acordo de Basileia permite que as provisdes acumuladas
no balango, embora limitadas a um percentual dos ativos ponderados pelo risco,
constituam o capital proprio dos bancos. Tal permissdo ocorre somente em relacdo ao
capital nivel 2, que é o capital proprio de mais baixa qualidade, cujo valor ndo pode

exceder o valor do capital nivel 1, tido como capital principal.

Kilic et al., (2012) e Bonin & Kosak, (2013) argumentam que, na auséncia de indices
minimos de capital regulatério, os bancos verdo as PCCD como uma forma de capital
bancario. Estes argumentam que, quando o capital dos bancos é baixo, os bancos
sobrestimardo as PCCD para compensar seu baixo nivel de capital e irdo subestimar as
PCCD quando tiverem capital acionario suficiente, refletindo o uso das PCCD pelos
bancos para fins de gestdo de capital.

Em Espanha, Perez et al., (2008) investigaram se o sistema adotado pelos bancos de
provisionamento dindmico (ou estatistico) teve um impacto sobre o comportamento da
gestdo de capital nos bancos espanhois. Estes concluiram que os bancos espanhdis usam
PCCD para suavizar os ganhos, mas nao para gerir o capital durante o periodo de analise.
Anandarajan, Hasan & Lozano-Vivas, (2003) examinaram o comportamento das PCCD
entre 0s bancos espanhdis apos a implementacdo dos regulamentos de adequacdo de
capital de Basileia I no setor bancario espanhol em 1992, e concluiram que os bancos
comerciais espanhois usaram as PCCD para administrar e reportar ganhos, mascarando
assim o nivel de endividamento e por conseguinte o nivel de dependéncia dos capitais

alheios.
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Segundo Bouvatier & Lepetit (2008) os bancos com baixo capital préprio usavam as
PCCD para gerir o minimo de fundos proprios em 186 bancos europeus. Ahmed et al.
(1999) encontraram evidéncias de que os bancos dos EUA também utilizavam PCCD
para gestdo de capital;, encontrando uma relagédo negativa entre as PCCD e o capital
nominal real. Tais evidéncias foram também encontradas em muitos outros paises, por
exemplo, Shrieves & Dahl (2003) no Japdo durante o periodo 1989-1996, Kanagaretnam
et al. (2004) nos EUA. Ghosh (2007) em bancos indianos durante o periodo 1997-2005,

Ozili (2015) na Nigéria e Anandarajan et al. (2007) em bancos australianos.

Por outro lado, existem outros estudos que ndo encontraram evidéncias que sustentassem
a gestdo de capital, sdo exemplo, Olson & Zoubi (2014) que mostraram que 0s bancos
MENA (Middle East and North Africa region) ndo usavam provisdes para gestdo de
capital, similar a Alali & Jaggi (2011) que enfatizaram que 0s bancos americanos néo
envolviam PCCD na gestao de capital. Outros estudos chegaram a mesma conclusao (por
exemplo, Collins et al., 1995; Perez et al., 2008; Leventis et al., 2011).

Outros estudos empiricos que testam a hipotese de gestdo de capital ddo enfase a relacéo
negativa entre as PCCD e o ETA (Equity to Total Assets) (ver, Kim & Kross, 1998;
Collins, et al., 1995; Ahmed et al., 1999; Lobo & Yang, 2001; Anandarajan et al., 2007;
Leventis et al., 2011; Curcio & Hasan, 2015; Ozili, 2015).

De acordo com a literatura apresentada, coloca-se a segunda hipotese, sem sinal definido:

H2: Os niveis de capitais proprios na banca influenciam as PCCD.

2.1.4 Eficiéncia Bancaria via Provisoes

Eficiéncia bancéria corresponde a utilizacdo efetiva dos recursos para o cumprimento dos
objetivos chave do banco, bem como, a habilidade deste para gerir e controlar o risco.
Uma medida popular de produtividade e eficiéncia na atividade bancéria é o indice de

Custos (CIR), que € também conhecido como taxa de eficiéncia.

A eficiéncia operacional tem sido considerada uma das principais variaveis determinantes
da rendibilidade dos bancos e dos niveis do crédito malparado ver, por exemplo, 0s
estudos realizados por (Alandejani, 2014; Erding & Gurov, 2016; Reddy & Nirmala,
2013).
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O papel do sistema bancério no financiamento da economia exige que o sistema bancario
opere de forma eficiente. Segundo Sufian (2010), sistema bancario eficiente significa que

pode fornecer financiamento de servi¢os a um custo menor

A eficiéncia é um conceito muito importante em economia, esta é vista como uma medida
de sucesso na alocacgdo de recursos. Eficiéncia é a razdo entre a quantidade de recursos
ou custos que devem ser sacrificados para alcancar o resultado numa atividade. A
eficiéncia ¢ a melhor comparacédo entre a entrada (input) e a saida (resultado entre as
fontes de lucro usadas). Noutras palavras, a eficiéncia dos resultados 6timos é alcangada
com o uso de recursos limitados (Mongid, 2016).

Spong et al., (1995), concluem que os principais fatores da eficiéncia bancéria sdo o
desempenho do crédito medido pelo risco de crédito e do nivel de crédito malparado, a

eficiéncia operacional e o grau de capitalizagéo.

Ja Ghosh (2015), defende que o efeito da eficiéncia operacional no crédito malparado
pode ser ambiguo. Se por um lado, os bancos ao dedicarem menos recursos no
supervisionamento dos riscos de empréstimos, serdo mais eficientes em termos de custos.
Tal situacdo podera acarretar um crescente no crédito malparado futuro, implicando um
aumento de NPL e por consequéncia um aumento no custo de recuperacdo do crédito ou

até mesmo a sua ndo recuperagdo, aumentando os custos.

Para Ongore & Kusa (2013), a eficiéncia operacional tem um impacto negativo no nivel
de crédito malparado. Este resultado é consistente considerando que nos primeiros anos
os bancos tendem a realizar um nivel elevado de despesas com vista a avaliarem de forma
sistematica e qualitativamente os empréstimos que cedem obtendo nestes anos alguma
ineficiéncia operacional, contudo a médio/longo prazo, estas despesas tendem a reduzir
seguindo o principio da experiéncia fazendo com que 0s bancos aumentem a sua

eficiéncia operacional ao mesmo tempo que reduzem os indices de créditos malparado.

Berger & De Young (1997) evidenciam o papel do crédito vencido (NPL) na eficiéncia
bancaria, sendo que é atribuido a “ma gestdo” uma grande por¢do dos empréstimos
problematicos. Esses empréstimos de cobranca duvidosa afetardo os bancos ineficientes
que negligenciam as boas préaticas de subscricdo e controle dos mesmos. Pelo que os
bancos terdo maiores perdas devido a empréstimos ndo produtivos e por conseguinte terdo

uma menor eficiéncia.
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Masood et al., (2010) defendem que o sucesso econémico de um pais depende em grande
parte da eficiéncia e desempenho de seu sector financeiro. De acordo com a sua teoria,
uma grande percentagem dos créditos de cobranca duvidosa pode causar uma falha no
sistema bancério, o que pode resultar em colapso bancario. Os problemas no sector
bancario levam a desaceleracdo da producdo, deterioracdo dos termos de troca e
consequentemente a queda nos precos dos ativos, bem como, do capital e ativos
imobiliarios.

Para Abdul Mongid (2016) as provisdes tém um impacto negativo na eficiéncia
operacional dos custos bancérios, ou seja, a relagdo entre as provisdes para créditos de
cobrancga duvidosa e 0s custos operacionais € negativa, o que significa bancos com melhor
racio de eficiéncia originam menores PCCD. Abdul Mongid (2016) conclui também que
0 aumento das PCCD ird aumentar a despesa, reduzindo assim os resultados, pois
existindo empréstimos problematicos estes originam que ndo ha pagamento tanto de juros

como de capital.

Essa constatacdo é consistente com Berger & De Young (1997), de que bancos
ineficientes em termos de custo tendem a ter problemas de empréstimos por varias razdes.
E chamado como a hip6tese da "ma sorte”. Quando um banco experimenta um aumento
nos empréstimos problematicos, 0 banco comeca a gastar esforcos e despesas de gestao
adicionais com esses empréstimos problematicos. Esses custos operacionais extras podem
ser para monitorizacao adicional dos devedores inadimplentes e o valor de seus colaterais,
a despesa de analisar e negociar preparativos de possiveis acordos, os custos de confiscar,
manter e, eventualmente, descartar as garantias se a inadimpléncia ocorrer mais tarde e
desviar atencdo da gestdo. Esses custos adicionais reduzem a eficiéncia do banco.
Fiordelisi, et al. (2011) concluem também que o risco reduz a eficiéncia operacional

bancéria.
Com base nestes argumentos propde-se a seguinte hipotese:

H3: A eficiéncia operacional tem um impacto nas provisdes dos bancos.

2.1.5 Outros determinantes via provisoes

Tanto a literatura empirica, como a literatura tedrica sugerem que existem muitos outros

determinantes que podem explicar e afetar as decisfes no uso das PCCD.
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O récio empréstimos sobre total dos ativos (TA) é um desses indicadores e tem uma
relacdo positiva com os PCCD, quanto maior for o racio, mais tolerantes sdo os gestores
das instituicdes financeiras ao risco, logo a sua politica de crédito é mais agressiva, 0 que
os leva a aumentar PCCD. Os autores, nomeadamente, Greenawalt & Sinkey (1988), Bhat
(1996), Kanagaretman et al. (2004), Pérez et al. (2008) e Kwak et al. (2009) encontraram
uma relacao positiva e significativa entre esta variavel e os PCCD. Outros autores também
partilham das mesmas concluses tais como, (Tseng & Lai, 2007; Fonseca & Gonzalez,
2008; Cheng et al. 2011; Packer & Zhu, 2012). Assim, espera-se uma relagdo positiva
entre o crescimento anual dos empréstimos e o valor das PCCD, pelo que a seguinte

hipdtese € colocada:
H4: Existe uma relacao entre o crescimento dos empréstimos e o valor das PCCD.

Fiordelisi & Molyneux (2010) estudaram o efeito das despesas de pessoal no setor
bancario. A despesa com pessoal é medida usando as despesas com pessoal sobre as
despesas totais. Eles concluiram que as despesas com pessoal sobre as despesas totais

aumentam positivamente o valor agregado da instituicéo.

Berger & De Young (1997) e Williams (2004) rotularam como hipotese de “ma gestao”,
0s bancos que operam com pessoal com baixos niveis de eficiéncia apresentando custos
mais elevados, em grande parte devido ao controle inadequado do crédito, o que podera
levar a um aumento dos NPL e ao controle ineficiente das despesas operacionais (0 que
se reflete numa menor eficiéncia de custos, nomeadamente custos fixos nos bancos). Os
declinios na eficiéncia de custos (e receita) precedem temporariamente aumentos no risco
de crédito devido a problemas operacionais, estes ndo sendo compensados levaria a um

aumento mesmo que diminuto das provisoes.

Evanoff & Israilevich (1991) sugerem que bancos maiores podem gastar mais para reter
ou contratar pessoas qualificadas para administrar os bancos para torna-los eficientes. Ter
uma equipa qualificada pode controlar os custos operacionais, logo melhorar o seu
desempenho e levar a uma diminuicdo das PCCD. Além disso deter uma equipa

qualificada, apesar de aumentar 0s custos, ira ajudar a prevenir os NPL.

Com base no que foi dito anteriormente, podemos entdo formular a seguinte hipotese de

pesquisa.

H5: As despesas com o pessoal estdo diretamente relacionadas com o valor das PCCD.
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A Tabela 1 sintetiza os resultados esperados em relagdo ao comportamento e ao sinal dos
coeficientes das varidveis explicativas, com base nas hipdteses formuladas.

Tabela 1 | Sintese dos resultados esperados em relacdo as variaveis explicativas do modelo

Variaveis | Comportamento esperado | Sinal

GDP O PIB é usado para medir o ciclo de - Bikker & Hu (2002); Laeven & Majnoni,
negécios e postula uma relagdo (2003); Bikker & Metzemakers (2005);
negativa com o LLP, portanto uma Bouvatier & Lepetit (2008); Boutavier e
variacao positiva do PIB deve fazer Lepetit (2007); Greenawalt & Sinkey,
decrescer o nivel de provisdo dos (1988) ; Arpa, et al., (2001); Saurina
bancos (2009); Borio et al., (2001); Pain, 2003;

Beatty & Liao, 2009; Floro, 2010; Packo
& Zhu, 2012; Agenor e Zilberman,
(2015); Wall & Koch (2000).

ETA Considerando um aumento dos - Ahmed et al. (1999); Anandarajan, et al.
capitais proprios, levaria uma (2003); Shrieves & Dahl (2003);
diminui¢do do risco de crédito, o Kanagaretnam et al. (2004); Ghosh
que levaria a uma diminuicdo das (2007); Ozili (2015); Anandarajan et al.
provisfes dos bancos (2007); Kim & Kross (1998); Collins, et

al. (1995); Ahmed et al. (1999); Lobo &
Yang (2001); Anandarajan et al., 2007;
Leventis et al. (2011); Curcio & Hasan
(2015); Ozili (2015).
Sem Olson & Zoubi (2014); Alali & Jaggi
evidéncias | (2011); Collins et al. (1995); Perez et al.
(2008); Leventis et al. (2011).

CIR Considerando que a utilizacdo das - Abdul Mongid (2016); Berger & De
provisbes como instrumento de Young (1997); Fiordelisi, et al. (2011)
eficiéncia, um aumento da Ongore & Kusa (2013).
eficiéncia dos bancos levaria a uma
diminuigdo das provisdes.

TA Considerando que uma maior + Greenawalt & Sinkey (1988), Bhat
participagdo das operacbes de (1996), Kanagaretman et al. (2004),
crédito nos investimentos totais Pérez et al. (2008) e Kwak et al. (2009);
representa um aumento do risco de Tseng & Lai (2007); Fonseca & Gonzalez
crédito, uma variagdo positiva da (2008); Cheng et al. (2011); Packer &
relagdo empréstimos sobre o ativo Zhu (2012).
total deve fazer crescer o nivel de
provisdo dos bancos.
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STAFF Considerando um aumento dos + Fiordelisi & Molyneux (2010); Evanoff
custos, nomeadamente custos fixos & Israilevich (1991); Berger & De Young
nos bancos, estes ndo sendo (1997) e Williams (2004).

compensados levaria a um aumento

mesmo que diminuto das provisoes.

3 METODOLOGIA

Neste capitulo apresentam-se os dados e a amostra, as variaveis em estudo, o modelo

econométrico, assim como os testes que foram realizados apds a sua estimacao.

3.1 Amostra e fontes de informacao

No presente estudo os dados foram retirados da base de dados Bankscope. Construiu-se
um painel ndo balanceado de dados anuais de bancos a operar na Peninsula Ibérica. O
painel é constituido por 75 bancos e a informacdo foi recolhida para um periodo de 5
anos, entre 2013 e 2017, tendo-se um total de 288 observacdes. A informaco retirada da
Bankscope, adicionou-se ainda a taxa de crescimento anual do PIB dos dois paises, cujos

valores foram obtidos no site da Eurostat.

Segundo Baltagi (2005) a utilizagdo de dados em painel, entre outras vantagens, permite
o controlo da heterogeneidade individual de cada seccéo, tem-se mais informacao, mais
variabilidade, menos colinearidade entre as variaveis, mais graus de liberdade e mais

eficiéncia.

3.2 Variaveis em estudo

Para avaliar a relacdo entre as variaveis de interesse, visando identificar como as
provisdes estdo associadas as variaveis que caracterizam os ciclos econémicos, utilizou-
se um modelo de regressao linear de dados em painel. Sao varios os estudos que analisam
a relacdo entre provisdes e ciclos econdmicos e utilizam esse tipo de modelo, exemplo de
Majnoni & Cavallo (2001), Bikker & Hu (2002), Laeven & Majnoni (2003), Bikker &
Metzemakers (2005), Handorf & Zhu (2006), Bouvatier & Lepetit (2008), Glen &
Mondragon-Vélez (2011), Oros & Salisteanu (2015).

Neste estudo, estima-se 0 modelo para as provisfes para crédito de cobranca duvidosa

(PCCD), considerando o racio entre o montante das provisdes para créditos de cobranga
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duvidosa constituidas no periodo e a média dos empréstimos brutos. A varidvel

dependente é:

» PCCDit representa o racio entre as provisdes para créditos de cobranca duvidosa e 0s

empréstimos brutos médios do banco i no ano t.
As variaveis independentes em analise podem ser classificadas em:

(i) Variaveis contabilisticas/financeiras dos bancos: capital préprio sobre total do
ativo, custos operacionais sobre proveitos operacionais, despesas com pessoal,
saldos dos empréstimos sobre os ativos totais.

e ETA - A varidvel capital proprio sobre total do ativo contempla a autonomia
financeira ou gestdo de capital dos bancos, indica o nivel de endividamento da
instituicdo, isto €, a parcela de ativos financiada por capitais alheios ou pela
atividade.

ETAit representa capital proprio sobre o total do ativo do banco i no ano t.

e CIR - A variavel custos operacionais sobre proveitos operacionais, é dos racios
mais importantes para anélise de um banco, reflete a eficiéncia dos bancos. Este
racio pode ajudar melhorar a eficiéncia ora reduzindo os custos, ora aumentando
0s proveitos e é denotado por:

CIRit designa a taxa dos custos operacionais sobre 0s proveitos operacionais do
banco i no ano t.

e TA - A variavel contempla a exposicao dos bancos a riscos de crédito e é o racio
entre 0s empréstimos e 0s ativos totais, indicando o tamanho relativo da carteira
de empréstimos. Representa o quociente do saldo das contas de operacGes de
crédito a receber pelo valor do ativo total e é denotado por:

T Ait designa logaritmo natural o racio entre 0s empréstimos e os ativos totais do
banco inoanot.

e STAFF - A variavel contempla os custos especificos do pessoal na estrutura
financeira dos bancos mostrando o peso dos custos fixos com pessoal na estrutura
de capital dos bancos. E denotada por:

STAFFit representa logaritmo natural das despesas com pessoal do banco i no
ano t.

(i) Variaveis macroeconémicas dos paises: taxa de crescimento anual real do PIB;
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e Relativamente a varidvel independente externa macroeconémica que vamos
considerar € a taxa de crescimento anual real do PIB e é a varidvel critica do
modelo, sendo considerado o indicador mais Util para representar o ciclo
econdémico. O seu valor representa a variacdo percentual do PIB a precos
constantes e e denotada por:

GDPit representa a taxa de crescimento anual do PIB no ano t.

Com este modelo procura-se identificar como a varidvel dependente se comporta diante

da variacgdo de cada variavel independente, especialmente a macroeconoémica.

Apesar de as variaveis contabilisticas serem endogenas, a sua inclusdo no modelo
justifica-se por serem as provisbes influenciadas por fatores eminentemente
contabilisticos, como as imparidades, lucros e capital préprio. Além disso, tais variaveis
funcionam como variaveis de controle, auxiliando a relagdo entre a varidvel dependente

e as independentes.

3.3 Apresentacdo do modelo

Tendo em vista analisar as hipoteses de investigacdo, ao longo deste trabalho vamos
utilizar modelos de regressao linear de dados em painel para avaliar a relacdo entre as
variaveis de interesse, visando identificar como é que as provisdes estdo associadas as

varidveis que caracterizam os ciclos econémicos.

De acordo com Wooldridge (2002), o modelo de regressdo linear de dados em painel
permite uma andlise quantitativa das relagdes econémicas, juntando dados temporais e
seccionais (cross-section) no mesmo modelo — processo pooling. Nos modelos de dados
em painel as variaveis apresentam um indice duplo, como representado na seguinte
equacao, que € escrita tendo em conta os objetivos e as hipoteses de investigacao:
PCCDy = Bo; + B1GDPy+PB2ETA;1+B3CIR; + P, TAj+BsSTAFFy + &, 1 =
1,2,..,257et=1,2,..,5.

Onde:

* Boi representa os efeitos individuais de cada seccdo, que sdo constantes ao longo do

tempo;
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* 1 a Bs; sdo os coeficientes desconhecidos associados as variaveis independentes e

representam os efeitos individuais de cada seccdo;

* & € 0 termo aleatdrio do erro, sendo que i refere-se a cada uma das seccdes (75 bancos

no total) e t compreende o nimero de periodos analisados (5 anos).

Os modelos de dados em painel podem apresentar diferentes especificacGes (Greene,

2003), nomeadamente:
e Modelos de dados em painel pooled

Neste modelo, o termo S,; € comum as diferentes sec¢des (bancos) e constante ao longo
do tempo, pelo que o indice da variavel desaparece. Os fB;;, ..., Bs;, também sdo
considerados comuns nas diferentes seccbes (bancos) que constituem o painel, pelo que

o indice da variavel também desaparece, ou seja, ficamos com o modelo:
PCCD;; = Boi + P1GDP;y+BoET A+ B3 CIR; +P4TA;js+BsSTAFF; + &

Este modelo pode ser estimado utilizando o método dos minimos quadrados ordinario
(OLS — Ordinary Least Squares).

e Modelos de dados em painel com efeitos fixos

Neste modelo, 0s B;;, ..., Bs; 80 considerados comuns as diferentes secgdes (bancos)
que constituem o painel, logo o indice da variavel desaparece e ficamos com 0 seguinte

modelo:
PCCD;y = Bo; + B1GDPy+BoETAj1+L3CIR; +L4,TA;++5STAFF; + €;¢

Este modelo assume que a heterogeneidade dos individuos se capta no termo constante,
que é diferente de individuo para individuo e é geralmente estimado utilizando o método
dos minimos quadrados com variaveis dummy (LSDV — Least Square Dummy Variables)

ou 0 método das variaveis centradas.
e Modelos de dados em painel com efeitos aleatorios

Neste modelo, assume-se que o termo f,; € independente dos erros €it, que por sua vez
também sdo independentes e, uma vez que € assumido que B, € &; Sao
independentemente distribuidos, os erros tomam a forma u;; = fo; + €;;. Deste modo,

obtemos o seguinte modelo:

PCCDit = EO + ,81GDPit+‘82ETAit+ﬁ3CIRit+‘B4TAit+ﬂ5STAFFit + ujr COM U = ﬂOi + &
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Nos modelos com efeitos aleatorios a estimacdo é feita introduzindo a heterogeneidade
das seccbes no termo de erro. Considera-se 0 termo constante ndo como um parametro
fixo, mas como um pardmetro aleatério ndo observavel. O método de estimacéo
geralmente utilizado para estimar este modelo é o método dos minimos quadrados

generalizados (GLS — Generalized Least Squares).

Neste trabalho pretende-se estimar os modelos econométricos anteriormente descritos e

ver qual é que se ajusta melhor ao nosso painel de dados.

4 RESULTADOS EMPIRICOS

Neste capitulo sdo estudados os resultados obtidos pelo programa de andlise
economeétrica GRETL (Gnu Regression, Econometrics and Timeseries Library). Segundo
Mardco (2018). O termo “Analise de Regressao” define um conjunto vasto de técnicas
estatisticas usadas para modelar relagbes entre variaveis e predizer o valor de uma ou
mais variaveis dependentes a partir de um conjunto de variaveis independentes. Através
da andlise do modelo empirico foram utilizados os métodos de estimacdo de dados em
painel, nomeadamente, a “pooled regression” com aplicagdo do método dos minimos
quadrados ordinarios (ou Ordinary Least Squares - OLS), 0 modelo de efeitos fixos bem
como o modelo de efeitos aleatorios. Este estudo demonstra empiricamente que ao
estimar o0 modelo de PCCD mediante 0 modelo de dados em painel pooled, se obtém
resultados semelhantes a (Wahlen, 1994; Ahmed et al., 1999 e Lobo & Yang, 2001).
Posteriormente serdo analisadas as variaveis estatisticamente significativas, discutindo os
resultados obtidos de forma critica, avaliando se os resultados obtidos estdo de acordo
com as hipdteses previamente colocadas.

4.1 Estatisticas descritivas e correlacoes

E importante mostrar as caracteristicas dos dados antes da anélise empirica. Nas Tabelas
2 e 3 sdo apresentados os resultados respeitantes a analise estatistica descritivas e as

correlages, respetivamente, para as varaveis em estudo.

Consideraram-se 0s bancos portugueses e espanh6is numa unica amostra, pois 0s dois
paises sdo semelhantes ao nivel do sistema bancéario existente e, portanto, podem ser

analisados conjuntamente.
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Tabela 2 - Estatisticas Descritivas

PCCD GDP ETA CIR TA STAFF
Média 1.492 1.666 13.914 73.284 3.439 10.340
Desvio-padréo 9.982 0.092 16.550 55.308 1.293 2.238
Cv 669.12 106.90 118.94 75.47 37.60 21.65
Minimo -109.960 -1.71 1.150 0.200 -4.605 6.107
Mediana 0.765 1.93 8.300 65.045 3.998 9.775
Méximo 95.840 3.430 99.890 680.610 4.570 16.300
Curtose 84.285 -0.616 16.087 58.158 7.099 -0.240
Assimetria -0.806 -0.860 3.881 6.352 -2.310 0.654
Contagem 294 375 314 308 307 310

Pela anélise da Tabela 2, podemos constatar que o valor médio da variavel dependente
PCCD é de 1.492, ou seja em média as instituicdes por cada empréstimo que concediam,
apenas provisionavam cerca de 1.5 desse valor, embora existissem institui¢cdes que o valor
poderia chegar a 95.9 do valor aprovisionado. O valor médio do GDP é de 1.48, existindo
uma diferenca entre os valores minimos e maximos (-1.71 e 3.43), o que indica uma
evolucéo positiva do PIB entre 2013 e 2017, tanto em Portugal como em Espanha. O
valor médio do ETA de 13.91 indica-nos um bom nivel de capital préprio, valores de
encontro ao recomendado pelos acordos de Basileia. O valor médio da variavel CIR de
73.28 mostra uma boa eficiéncia das instituicdes, apesar de existir uma grande
divergéncia entre 0 minimo e o maximo (0.20 e 680.61), o que mostra diferencas na
gestdo de cada instituicdo. A variavel TA com um valor médio de 3.44, mostra um saldo
positivo nas contas de operacdes de crédito a receber pelo valor do ativo total. O valor
médio da variavel STAFF, mostra um peso de 10.34 da despesa com pessoal na estrutura
financeira dos bancos, ndo mostrando grande variagdo entre 0 minimo e maximo (6.17 e
16.30). O desvio-padrdo da PCCD, muito superior ao valor médio, com um coeficiente
de variacdo elevadissimo, indica um elevado grau de dispersdo das observacGes em
relacdo a média, ou seja, os dados das PCCD sao heterogéneos, o que indica que 0s
valores das PCCD dos diferentes anos das diferentes instituigdes, sdo muito dispersos em
relacdo a média. O que acontece com quase todas as variaveis, pois tém todas um
coeficiente de variacdo superior a 30%, somente a varidvel STAFF se pode considerar

com uma dispersdo média.
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A tabela 3 d&-nos a matriz de correlagdes.

Tabela 3 — Matriz de correlacbes

PCCD GDP ETA CIR TA STAFF
PCCD 1
GDP -0.108 1
ETA -0.008  -0.214 1
CIR -0.088 0.068 -0.014 1
TA -0.042 0.049 -0.261 0.007 1
STAFF -0.040 0.202  -0.382 -0.136 0.368 1

Segundo Bryman & Cramer (1993), facilmente se verifica que a dependéncia linear entre
as variaveis é, de uma forma geral, fraca isto visto que os coeficientes de Pearson
assumem valores abaixo de 0,20. As correlagbes das PCCD com as variaveis
independentes sdo, de um modo geral, consistentes com o que era esperado. Contudo,
existe uma correlacdo negativa entre PCCD e TA e STAFF o que néo esta de acordo com

0 esperado, contudo aqui verifica-se uma correlacdo negativa bastante fraca.

4.2 Selecdo do modelo de dados em painel

Tendo em conta os modelos de dados em painel apresentados na secc¢ao 3.3, inicia-se este
processo com a estimacdo do modelo de dados em painel pooled (Anexo 1). Uma vez
estimado este modelo, passou-se a execucao e analise dos testes de diagndstico do painel
(Anexo 3). Para tal, realizou-se o teste de poolabilidade, também designado por teste F
ou teste de Chow (proposto por este autor em 1960), considerando a hip6tese nula (Ho) a
homogeneidade do termo constante e a hipétese alternativa (H1) a heterogeneidade do

termo constante, ou seja,

HO: Assume a homogeneidade do termo constante (modelo pooled)
Versus

H1: Assume a heterogeneidade do termo constante (modelo com efeitos fixos).

O valor observado da estatistica de teste associado ao teste F é igual a 0.775123 com um
valor-p igual a 0.896798, sendo o valor-p superior a 5%. Assume-se assim, que 0 modelo
mais adequado é o modelo pooled. De referir que foram realizados outros testes, mas o

modelo que se ajustou melhor foi 0 modelo pooled.
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4.3 Analise dos resultados

De acordo com os diagnosticos de painel, e como ja referido anteriormente, o modelo
mais adequado é modelo pooled de dados em painel. Significando que os individuos da
amostra analisada apresentam algumas semelhancas nas suas caracteristicas estruturais.
Os parametros o €  sdo comuns para todos os individuos, ou seja, existe homogeneidade

na parte constante e no declive.

Para verificar o pressuposto de homocedasticidade recorre-se ao teste de White, que de
acordo com este, 0 modelo apresenta heterocedasticidade, e segundo Wooldridge (2002),
na presenca de heterocedasticidade nos erros, os estimadores obtidos pelo método dos
minimos quadrados continuam a ser centrados e consistentes, mas deixam de ser
eficientes, ou seja, ndo possuem variancia minima. Os residuos apresentam distribuicdo
normal, o modelo é estavel e as variaveis ndo apresentam colinearidade, uma vez que, de

acordo com 0 Anexo 2, todos os valores obtidos para o VIF séo inferiores a 10.

Os resultados deste modelo encontram-se no Anexo 1 e sdo apresentados em baixo.

Tabela 4 | Modelo de regressdo pooled

Coeficiente Erro Padréo rajcio-t valor p
const 6.76603 3.65178 1.853 0.0650 "
GDP -0.491211 0.326167 -1.506 0.1332
ETA -0.0200396 0.0568975 -0.3522 0.7249
CIR -0.0263687 0.0144442 - 1.826 0.0690*
TA -0.232649 0.493370 -0.4716 0.6376
STAFF - 0.154830 0.303945 -0.5094 0.6109
R? 0,007904
* ** **% estatisticamente significativo ao nivel de significancia de 10%, 5% e 1%

Pela analise dos resultados da Tabela 4, pode-se constatar que apenas 0.79% da variacdo
total das PCCD é explicada pelas variaveis independentes no modelo, podendo-se
também constatar que apenas a variavel CIR se apresenta como estatisticamente
significativa, ao nivel de significancia de 10%. Tal resultado pode ser justificado

possivelmente pela amostra ser pequena.

Facilmente se comprova que apenas a variavel CIR, é significativa, tendo um
comportamento que vai de acordo com Abdul Mongid (2016); Berger & De Young
(1997); Fiordelisi, et al. (2011); Ongore & Kusa (2013), os quais consideram que a

eficiéncia operacional influencia negativamente as PCCD. Este resultado é consistente,
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considerando que nos primeiros anos os bancos tendem a realizar um nivel elevado de
despesas com vista a avaliarem de forma sistematica e qualitativamente os empréstimos
que cedem, obtendo nestes anos alguma ineficiéncia operacional, contudo no
médio/longo prazo, estas despesas tendem a reduzir seguindo o principio da experiéncia,
fazendo com que os bancos aumentem a sua eficiéncia operacional ao mesmo tempo que
reduzem os indices de créditos malparado (Ongore & Kusa ,2013). Deste modo, um
aumento da eficiéncia dos bancos levaria inevitavelmente a uma diminuicdo das
provisdes para créditos de cobranc¢a duvidosa. Por cada ponto percentual que a eficiéncia
aumente, verifica-se uma diminuicdo em média de 0.026 pontos percentuais nas provisoes
para créditos de cobranca duvidosa, mantendo as restantes variaveis constantes. Estes
resultados corroboram a hipétese de que existe uma relacdo estatisticamente significativa
no impacto entre a eficiéncia operacional CIR e as provisfes para créditos de cobranca
duvidosa PCCD (H3).

Ja para as restantes variaveis, verifica-se que estas ndo sdo estatisticamente significativas,
ndo podendo ser consideradas fator determinante, mesmo apesar de alguns valores irem

de encontro as hipoteses formuladas, logo as hipdteses ndo foram corroboradas.

Este estudo foca-se essencialmente no periodo de 2013 a 2017, o periodo pioneiro da
unido bancéria, com grandes transformacBGes no sistema de regulacdo e supervisdo
bancéaria. As Instituicdes bancarias, sentindo-se obrigadas a mudar a maneira como se
gerem, sendo os NPL vistos como uma das principais razdes por detras da baixa
rentabilidade agregada dos bancos europeus e, sendo a estimativa das PCCD uma
ferramenta de supervisdo crucial, usada para avaliar a qualidade da carteira dos
empréstimos bancarios e, por conseguinte, 0 desempenho bancéario. Ndo descorando 0s
outros determinantes, que a de literatura considera e bem essenciais, este estudo mostra
que é a eficiéncia operacional, que a gestdo bancaria tem como melhor determinante para

reduzir as PCCD, dando uma melhor imagem e solidez as instituicGes bancarias.
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CONCLUSAO

A presente dissertacdo teve como objetivo analisar alguns dos determinantes que podem
explicar e afetar as decisdes no uso das provisdes para créditos de cobranca duvidosa
(PCCD) na peninsula ibérica, nomeadamente a natureza ciclica da rela¢do, assim como o
impacto, que a estrutura de capital, a eficiéncia operacional, a estrutura do ativo e as
despesas relacionadas com o pessoal exercem sobre as PCCD, mais propriamente nos

bancos comerciais portugueses e espanhois no periodo de 2013 a 2017.

Posto isto, apds uma breve mostra da evolucgdo e caracterizagdo dos setores bancarios
portugués e espanhol, procedeu-se a uma breve visdo de temas fortemente relacionados
com o conceito de provisdes, a regulacdo e supervisdo bancéria, a unido bancaria e o
mecanismo unico de supervisdo, € ndo menos importante, os créditos nao produtivos
NPL. Uma profunda revisdo de literatura referente as provisdes, aos seus determinantes
e o comportamento destes, foi ainda considerada uma série de hipdteses baseadas nos

diferentes estudos.

O estudo consubstanciou-se numa analise empirica de caracter econométrico traduzida
num modelo de regressao linear multipla que contrapds os indicadores escolhidos como
variavel dependente a um conjunto de varidveis independentes, com o objetivo de aferir
o0 valor explicativo de cada uma. O modelo de dados em painel pooled, foi o0 modelo
selecionado, sendo aquele que melhor se ajustava a estrutura dos dados. Os resultados
mostraram que apenas a variavel CIR, é significativa, tendo um comportamento que vai
de acordo com a plenitude dos autores, os quais consideram que a eficiéncia operacional
influencia negativamente as PCCD, isto €, um aumento da eficiéncia dos bancos levaria

inevitavelmente a uma diminuicdo das provisdes para créditos de cobranca duvidosa.

Um dos principais intuitos deste estudo era o de ser (til a todos os interessados na
atividade bancaria e financeira. Contudo, a dimensdo da amostra € reduzida o que
influenciou os resultados, ndo se tendo conseguido um modelo muito representativo. Esta
foi a principal limitacdo deste trabalho, sugerindo numa investigacdo futura a obtencéo
de uma base de dados mais ampla, incluindo por exemplo 0s bancos dos paises da zona
euro para perceber a diferenciacdo dos comportamentos. Uma vez que a eficiéncia se
apresenta aqui como uma variavel de extrema importancia, seria de igual modo
importante usar uma nova metodologia, que permitisse uma medicao total da eficiéncia

econdmica, DEA (Data Envelopment Analysis).
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ANEXO 1

Modelo pooled dos minimos quadrados e testes de diagndsticos do

modelo

Modelo 1: Minimos Quadrados de amostragem (“"Pooled OLS"), usando 288
observacoes
Incluidas 74 unidades de seccdo-cruzada
Comprimento da série temporal: minimo 1, maximo 5
Variével dependente: PCCD

Coeficiente Erro Padréo racio-t valor p
const 6.76603 3.65178 1.853 0.0650 *
GDP -0.491211 0.326167 -1.506 0.1332
ETA -0.0200396  0.0568975 -0.3522 0.7249
CIR -0.0263687  0.0144442 -1.826 0.0690 *
TA -0.232649 0.493370 -0.4716 0.6376
STAFF -0.154830 0.303945 -0.5094 0.6109
Meédia var. dependente 1.489375 D.P. var. dependente 10.08285
Soma resid. quadrados 28442.59 E.P. da regressdo 10.04292
R-quadrado 0.025188 R-quadrado ajustado 0.007904
F(5, 282) 1.457327 valor P(F) 0.203937
Log. da verosimilhanga -1070.001 Critério de Akaike 2152.001
Critério de Schwarz 2173.979 Critério Hannan-Quinn 2160.809
rho -0.022082 Durbin-Watson 1.634740

Teste de White para a heterocedasticidade -

Hipdtese nula: sem heterocedasticidade

Estatistica de teste: LM = 109.7

com valor p = P(Qui-quadrado(20) > 109.7) = 2.22777e-014

Teste da normalidade dos residuos -

Hipotese nula: o erro tem distribuicdo Normal
Estatistica de teste: Qui-quadrado(2) = 2905.86
comvalorp=0

Teste de Chow para a falha estrutural na observagéo 38:3
Hipdtese nula: sem falha estrutural

Estatistica de teste: F(6, 276) = 0.614272

com valor p = P(F(6, 276) > 0.614272) = 0.718856
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Teste de colinearidade

Factores de

Valor minimo possivel = 1,0

Valores > 10,0 podem indicar um problema de colinearidade

& o coeficiente de correlacido

ANEXO 2

Inflaccionamente da Varidncia

{VIF)

GDE 1.044
ETR 1.202
CIR 1.025
TR 1.201
STAFF 1.343
VIF({j) = 1/{1 - R(j)"2), onde R(])
entre a wvariavel j e a outra wvariavel independente

Diagndésticos de colinearidade de Belsley-Kuh-Welsch:
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ANEXO 3

Teste de diagnosticos de painel

Diagndésticos: usando n = 74 unidades de sec¢do-cruzada

Estimador de efeitos fixos
permite diferenciar intercep¢des por unidade de sec¢do-cruzada

coeficiente erro padrdao racio-t wvalor p

const -32.1810 27.7083 -1.161 0.2468
GDP -0.610919 0.391941 -1.559 0.1206
ETA -0.155470 0.219253 -0.7091 0.4791
CIR -0.0749539 0.0221399 -3.385 0.0008 ***
TA 6.97612 2.06578 3.377 0.0009 ***
STAFF 1.71152 2.61488 0.6545 0.5135

Variancia dos residuos: 22382.8/(288 - 79) = 107.095

Significancia conjunta da diferencia¢ao das médias de grupo:

F(73, 209) = 0.775123 com valor p 0.896798

(Um valor p baixo contraria a hipdtese nula de que o modelo Minimos Quadrados (OLS)
agrupado (pooled) é adequado, validando a hipdétese alternativa da existéncia de
efeitos fixos.)

Variance estimators:

between = 0

within = 107.095
theta used for quasi-demeaning = ©

Estimador de efeitos aleatodrios
permite uma componente de unidade-especifica no termo do erro

coeficiente erro padrao racio-t wvalor p

const 6.76603 3.65178 1.853 0.0650 *
GDP -0.491211 0.326167 -1.506 0.1332
ETA -0.0200396 0.0568975 -0.3522 0.7249
CIR -0.0263687 0.0144442 -1.826 0.0690 *
TA -0.232649 0.493370 -0.4716  0.6376
STAFF -0.154830 0.303945 -0.5094 0.6109

Estatistica de teste de Hausman:

H = 25.5244 com valor p = prob(qui-quadrado(5) > 25.5244) = 0.000110329

(Um valor p baixo contraria a hipdtese nula de que o modelo de efeitos aleatdrios
é consistente, validando a hipétese alternativa da existéncia do modelo de efeitos
fixos.)
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