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A importancia da memadria sobre a circulagao
fiduciaria de Oliveira Martins na historia economica

GUILHERME D’OLIVEIRA MARTINS®)

1. O tema que me proponho tratar relaciona-se com o concurso aberto pela
Academia Real das Ciéncias de Lisboa, anunciado na sessao publica de 15 de
Maio de 1877, para o ano de 1878, pela Segunda Classe em Ciéncias Econdmicas
e Administrativa.

Na sequéncia da crise financeira de 1876, a Academia langou uma iniciativa
que visava a apresenta¢ao de uma memdoria sobre o melhor sistema de circulagao
fiducidria. Joaquim Pedro de Oliveira Martins (1845-1894), que se encontrava no
Porto a dirigir a construgdo da linha de caminho-de-ferro do Porto a Pévoa de
Varzim e estudara a reorganizagao do Banco de Portugal num optsculo distri-
buido sem indicacdo de autor, € incentivado, certamente entre outros pelo seu
amigo Rodrigues de Freitas, a apresentar-se ao concurso com A Circulagdo Fidu-
cidria — Memoria apresentada a Academia Real das Ciéncias de Lisboa.

O juri, constituido pelo Duque de Avila e Bolama, por Anténio de Serpa
Pimentel, por José Silvestre Ribeiro, por Augusto Carlos Teixeira de Aragdo e por
Anténio Maria Couto Monteiro, atribuira, a 30 de Dezembro de 1879, a medalha
de ouro da Academia considerando: «o estilo nebuloso nas primeiras paginas é
depois sempre claro e aprazivel, adequado ao assunto, e por vezes brilhante e
animado, assim na parte doutrinal como na histdrica e critica». O texto é servido
por um anexo muito rico em elementos estatisticos, que tornam a obra de uma
grande importancia e atualidade para a compreensao das crises portuguesas de
1846 e de 1876."

© Comunicagao a Academia das Ciéncias de Lisboa, sessdo de 24 de Julho de 2014.

' Vd. A Circulagio Fiducidria, Lisboa, 1899, Parceria Anténio Maria Pereira. Seguimos a edigao de 1923.
No parecer do jtri, nota-se um curioso reparo estilistico: «Podem notar-se na linguagem algumas incorrecgdes
e 0 emprego de um ou outro termo desconhecido no nosso vocabuldrio, como turismo, anonimato; mas estes
raros sendes de muito facil emenda, desaparecem totalmente ante o mérito relevante desta obra que a secgao
considera muito digna de obter a medalha de ouro, na forma e com a reserva enunciada no final do programa
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2. Para compreendermos a evolugdo econdmica e financeira do século XIX
portugués, importa comegar por dizer que o periodo das guerras napolednicas
(1807-1814) nao foi desfavoravel a evolucao das contas publicas portuguesas.
O apoio britanico a reorganizacao militar e administrativa teve resultados posi-
tivos. Sendo as despesas com a defesa de cerca de 78% do total dos encargos
ptiblicos - registando-se um défice orgamental reduzido. E verdade que a ativi-
dade econémica do Pais sofreu redugao em virtude da guerra e da abertura dos
portos brasileiros ao comércio internacional, mas o certo é que nao h4, nas vés-
peras da Revolugdo de 1820, um problema portugués de Financas Publicas —
como se tinha anunciado nas vésperas da invasao napoleénica aquando do
financiamento da Campanha do Rossilhao.

3. O final da administragdo britanica, coincidindo com os preparativos da
Revolucao Liberal (1820) e depois com a independéncia do Brasil (1822), condu-
zird ao aviltamento da situagdo das Financas Ptblicas portuguesas. Depois de
1820, o Erario Régio, de criacao pombalina, foi substituido por um novo Tesouro
Publico e pelo Or¢amento Constitucional apresentado anualmente nas Cortes
para aprovagao. Neste novo periodo verifica-se um aumento gradual do défice
publico, que chega, no final da década de 20, a cerca de 30% das receitas — em
virtude da instabilidade politica e econdmica correspondente aos episddios da
Vila Francada (1823), da Abrilada (1824), da morte de D. Jodo VI (1826), da regén-
cia de D. Miguel (1827) e do inicio da guerra civil.

A mudanga do regime e as lutas politicas tiveram, deste modo, uma conse-
quéncia gravosa nas Finangas Publicas — maior do que o fim do monopélio

do concurso». Refira-se que a tltima edigdo, no ambito das Obras Completas da Guimaraes Editores, ndo
contém o0s anexos estatisticos, o que obriga o leitor a ter de consultar as edi¢des anteriores.

2 Cf. Anténio Alves-Caetano, «Os Socorros pecunidrios» britinicos destinados ao Exército Portugués (1809-
-1814): Subsidios para a Histéria da Guerra da Libertagdo Nacional, Lisboa, 2013. O autor, num estudo circunstan-
ciado baseado nos elementos do Arquivo do Tribunal de Contas (Erario Régio), chega a conclusao de que o
socorro pecunidrio britanico para armar e sustentar parte significativa das tropas portuguesas foi fundamen-
tal na época em que ocorreu. Proporcionado entre 12 de Abril de 1809 e 30 de Setembro de 1814, o apoio fez
entrar no Erdrio Régio algo como 29.258 contos de reis (cerca de 8.228.852 libras) entre dinheiro liquido e valor
de géneros necessario a manutengao de trinta mil homens da tropa. Isto permitiu a constituicio de um exér-
cito como Portugal nunca tivera, em dimensao e qualidade. Tal foi essencial para garantir a permanéncia da
integridade territorial contra repetidas investidas das poderosas forcas armadas napolednicas. Esta coopera-
¢ao financeira garantiu o equilibrio orcamental e existéncia de sustentabilidade orcamental.
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imperial no Brasil e do que a propria guerra. A diferenca esteve no apoio estra-
tégico britanico a Portugal, que foi decisivo para impedir (através do controlo do
Atlantico Norte) o dominio francés no continente europeu. A desorganizagao das
Finangas Publicas culminaria nos empréstimos de guerra, que tanta tinta haveria
de fazer correr.

Depois da Convengio de Evora Monte o défice e a divida continuariam a
aumentar. O desequilibrio financeiro, a partir de 1835, ndo se deveu, no entanto,
apenas as despesas com a guerra civil, mas também a circunstancia de o Estado
ter mantido uma exagerada forca militar, favorecendo os apoiantes da causa
liberal. Alégica dos empregos publicos foi, alids, uma pecha ao longo do século.’

4. Apesar de tudo, depois da guerra civil, a economia portuguesa sofreu
uma melhoria que permitiu incrementar receitas ptblicas — em virtude da recu-
peragao europeia depois das guerras napoleénicas, do Congresso de Viena e da
industrializagao continental. Os créditos externos tornaram-se, de facto, mais
faceis e baratos, a credibilidade do Pais melhorou, o que levou a criacao de
condigOes favoraveis a primeira tentativa de fomento com Anténio Bernardo
Costa Cabral - o que lhe permitiria fazer com éxito o golpe de Estado de 1842
*.No entanto, a reforma da Administra¢ao Publica foi adiada enquanto a venda
dos bens nacionais criava uma ilusao de progresso centrado numa nova classe
que dispunha de recursos, mas que nao tinha condi¢des para modernizar o
Estado e a economia. O contexto externo favoravel compensou, por assim dizer,
a instabilidade politica — o que levou a que Portugal nao tenha conhecido

* Nao reproduzimos neste ensaio os pormenores que vao descritos (e para os quais remetemos o leitor)
em Ministério das Finangas — Subsidios para a sua Histéria no Bicentendrio da Secretaria de Estado dos Negdcios da
Fazenda, Lisboa, 1988. Em Portugal Contempordneo (1881), qualifica Oliveira Martins os anos que se seguiram
a vitoria liberal como “regabofe”: «e nesses dois anos de corridos, estava consumido, além do mais, o melhor
dos bens nacionais. Ardia tudo num fervor de apetite que ja para muitos comegava a infundir receios de uma
indigestao tremenda. Dois anos de paz tinham custado quase tanto como seis anos de guerra: muito mais, se
se contar o que o tesouro ndo pagou. A guerra fora cara, mas a vitdria era ruinosa. No meado do verao (14 de
Julho de 36) pegou fogo no tesouro. Ja tudo ardia, 14 dentro desse palacio onde a inquisicao religiosa sucedera
ainquisicdo agiota, com as tenazes de papel timbrado, os seus troncos de juros, retornos, comissdes, prémios;
com a sua algaravia bancaria, herdeira do histérico latim das sentengas singulares... Qual dos desvarios dos
homens valera mais?» (Livro IV, I, 3).

* Cf. Leonor Freire Costa, Pedro Lains, Susana Miinch Miranda, Histdria Econdmica de Portugal — 1143-2010,
Lisboa, Esfera dos Livros, 2011, pp. 289 e ss. Ai encontramos uma sintese rigorosa sobre a evolugao da eco-
nomia portuguesa.
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inflagao significativa a partir de 1835, até porque a remuneragao de capital era
relativamente moderada.

A principal razdo por que se pode defender que o défice e a divida publica
ndo causaram significativos problemas ao crescimento da economia portuguesa
prende-se com o facto de haver disponibilidade de financiamento externo através
do crédito ao longo da maior parte do século XIX. Por outro lado, os financia-
mentos vindos do exterior eram mais facilmente mobilizéveis pelo Estado e pelas
primeiras obras publicas. Se Costa Cabral nao pdde antecipar a Regeneracao e
os seus melhoramentos, foi porque a instabilidade politica ndo o permitiu — em
especial as guerras civis de 1846 e 1847, Maria da Fonte e Patuleia.

Amaior dificuldade vinha, porém, da instabilidade e insuficiéncia do sistema
fiscal, ainda baseado essencialmente na antiga décima militar do século XVIIL.
Lembremo-nos, alids, de que um dos graves problemas de A. B. Costa Cabral teve
a ver com a tentativa de implantacao das matrizes prediais, que nao puderam
concretizar-se em virtude da resisténcia popular violenta, designadamente na
Maria da Fonte — contra as “papeletas da ladroeira”. Para uma gestao equilibrada
e sustentdvel da divida publica seria necessario criar um sistema estvel de tri-
butagdo, que ndo chegou a concretizar-se. O défice e a divida decorreram, assim,
da pressao forte para a modernizagao econdémica (com capitais disponiveis e
relativamente baratos) a que nao correspondia a necessaria modernizagao admi-
nistrativa, que Costa Cabral ndo teve condigdes de realizar, pela instabilidade
politica, e que s foi possivel superar depois do Ato Adicional a Carta Constitu-
cional de 1852.

5. O Estado viu alargadas as suas fung¢oes financiadas esparsamente pelos
impostos sobre a propriedade (em resultado da venda de bens nacionais), pelo
comércio, pela obtencao de crédito junto de sindicatos bancarios e particulares e
pela intervengao de compradores dispersos dos titulos da divida publica. A par-
tir daqui surge a importancia da circulacao fiduciaria — que é complementada
pela concessao de monopdlios comerciais e pela criagdo de institui¢des financei-
ras. O Banco de Lisboa nascera em 1821, o Banco de Portugal surgira em 1846,
em resultado da fusao do primeiro com a Companhia Confianca Nacional.
O Banco de Lisboa podia exercer a atividade bancdria e tinha o monopdlio da
emissdo de notas na capital, devendo em contrapartida proceder a amortizagao
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do papel-moeda emitido pelo Estado em 1796 — que, assim, deixa de caber a Junta
dos Juros dos Reais Empréstimos. Cria-se, entdo, a Junta do Crédito Publico
(1837) (como tribunal de equidade) que assegurava a consignacao de fundos para
pagamento dos juros ou para a amortizagao da divida ptblica — sendo mais tarde
complementada pela fundagao da Caixa Geral do Estado, como caixa econémica
do Estado.”

Havia, contudo, que assegurar a unidade de tesouraria, o que levou José
Xavier Mouzinho da Silveira a propugnar pela criacao centralizada das Conta-
dorias do Tesouro. A revolta da Maria da Fonte e a guerra civil da Patuleia (1846)
geram instabilidade que leva a criacdo do Banco de Portugal, ja referida. A Com-
panhia Confianca Nacional detinha um importante lote de titulos da divida
publica, assistindo-lhe a faculdade de executar a divida amortizada e nao paga.
Perante as perturbagdes financeiras, as notas do Banco de Lisboa e as promissé-
rias da Companhia Confianga Nacional foram suspensas e, apds prorrogagoes
decididas pelo Estado, iniciando-se o processo de fusao das duas institui¢des que
retomariam alargadamente os privilégios de emissao monetaria do antigo Banco
de Lisboa. ©

A Convencao de Gramido (24.06.1847) pds termo a guerra civil mercé da
intervencado estrangeira, mas s6 em 1851, o golpe da Regeneragdo permitiu a
aprovacao do citado Ato Adicional a Carta Constitucional (1852) e ao saneamento
financeiro do Estado, no qual Anténio Maria Fontes Pereira de Melo teve um
papel decisivo. Na sequéncia do Ato Adicional, o saneamento financeiro permi-
tiu a adocao de um regime monetario do padrao-ouro (1854), depois das incer-
tezas de 1846 e 1847, o que disciplinou a vida financeira publica e privada, tendo

5 Saliente-se que o financiamento externo da guerra civil de 1826-34 deparou com indmeras dificuldades.
Os célebres banqueiros londrinos Ricardos, judeus de origem portuguesa e familiares de David Ricardo,
invocaram o argumento de que apenas poderiam financiar governos legitimos. No caso do empréstimo
negociado pelos liberais em 1832 as condi¢des eram gravosas uma vez que foi atribuido um valor nominal
de dois milhodes de libras, das quais foram recebidas 600 mil. Era o preco do elevado risco, por se tratar de
«capitais de aventura». A causa liberal encontrou um apoio relevante em Juan Alvarez y Mendizébal que foi
durante muitos anos o principal agente financeiro do Governo portugués, mesmo depois de Evora Monte.
(Cf. Pedro Soares Martinez, Histéria Diplomitica de Portugal, Lisboa, Verbo, 1992, p. 360).

¢ De Agosto a Novembro de 1846, assiste-se a uma longa gestacao da nova solugao: a criagdo do novo
Banco de Portugal em razdo da fusao do Banco de Lisboa com a Companhia Confianga Nacional (cf. A Cir-
culagdo Fiducidria, cit., pp. 118-119). O plano de fundo é a guerra civil e a ida de Costa Cabral para Embaixador
em Madrid.
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sido aprovado ainda o Regulamento da Contabilidade Publica (1863). Sucederia
a criagdo do Banco Nacional Ultramarino e do Crédito Predial Portugués,
aprovando-se a Lei das Sociedades Comerciais Anénimas, bem como o novo
Coédigo Civil (1867).

6. Este ciclo de alteracgdes legislativas culminaria no inicio de 1868 com a
Janeirinha, em virtude da reforma fiscal que acabou por nao vingar. Ha, porém,
um forte desenvolvimento do mercado financeiro a partir da década de 1870 com
consequéncias no funcionamento da banca e das finangas.

Entre Maio de 1870 (Saldanhada) e a primeira metade de 1876, a atividade
econdmica e o sistema bancério portugués conheceram um elevado ritmo de
crescimento — 0 que permitiria a criacdo da Caixa Geral de Dep6sitos.

O ano de 1876 conhece, porém, uma crise bancaria — que levaria ao lento
arranque daquela instituicdo. Recorde-se que a divida flutuante correspondia aos
bilhetes do tesouro e a conta-corrente do Banco central e a divida fundada res-
peitava aos créditos superiores a um ano sendo gerida pela Junta do Crédito
Publico, salvo a divida especial que se constituia através de contratos com sindi-
catos bancarios e que cabia ao tesouro. Assiste-se, assim, em 1876 a uma perigosa
recaida.

A crise bancéria culminou na moratéria sobre o pagamento de notas
(18.08.1876), que enfraqueceu as institui¢des financeiras e refor¢ou a posigao do
Estado. Entre 10 e 16 de Agosto, trés bancos do Norte (Porto, Viana do Castelo e
Braga) suspenderam o pagamento das suas notas. No dia 18, foi o Banco Lusitano
de Lisboa a seguir o mesmo caminho. Houve corrida aos bancos e o Banco de
Portugal viu-se impossibilitado de saldar as notas em circulagao —ja que tinha
enviado uma parte das suas reservas de ouro para os bancos do Norte. Contudo,
no final do més (28 de Agosto), o Banco de Portugal pdde pagar as suas notas, ja
que o Governo de Fontes Pereira de Melo conseguira os empréstimos necessarios
para cobrir as dividas a banca portuguesa, pagando em ouro os créditos decor-
rentes dos contratos de pagamento aos particulares nacionais, realizado com um
consorcio bancario em 1872 ainda para fazer alguns adiantamentos. A rapidez
com que os problemas dos bancos do Porto foram ultrapassados deveu-se as
reservas de ouro do Banco de Portugal. Estava-se perante um certo desafogo
econdmico — que permitiu a superacao relativamente rapida das dificuldades.
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7. Falando da crise bancaria de 1876, urge recordar que a sua causa principal
provinha da «liberdade bancéria — na opinido de Oliveira Martins —, que se
traduziu entre nds, como em toda a parte se tem traduzido, num sistema de
fantasmagoria, numa excessiva aplicagao de bens méveis ao consércio bancario
ou agiotagem...».” O certo é que tal ndo teve repercussdes externas no resto da
economia porque sé uma pequena parcela da economia dependia da banca.
Nao houve, pois, abalo sensivel. Mas ficou demonstrado que o Banco de Por-
tugal deveria ter o monopolio da emissao de notas em todo o Pais e ndo s6 em
Lisboa.

O certo é que a estabilidade financeira manter-se-a4 durante uma década. Mas
as coisas mudariam depois da morte de Anselmo J. Braamcamp (1885) e de A. M.
Fontes Pereira de Melo (1887) — em virtude de se assistir a uma fragilizacao da
legitimidade politica com repercussdes econémicas. As diferencas entre a politica
financeira regeneradora e a progressista nao podem, contudo, ser levadas longe
de mais, pois em muitos casos tratava-se de mais uma separac¢ao entre homens
do que entre partidos ou ideologias. Com Mariano de Carvalho viriam a ser
reforcados os poderes do Banco de Portugal, sendo o Orcamento para 1887 longo
e circunstanciado, propondo-se, porém, reduzir a divida publica.® A verdade é
que os mercados nacionais e internacionais apresentavam ainda uma situagao
favoravel. Aparentemente as remessas dos emigrantes tiveram aumento desde
1886 — a0 mesmo tempo que se incrementaram as exportagdes de vinho para
Franga. Deste modo, o mercado portugués estava ainda bem abastecido de ouro
e moeda estrangeira. No entanto, a conjuntura internacional em breve comegou
a revelar preocupantes sinais de alarme que afetariam os Estados devedores,
como Portugal.

8. Oliveira Martins passaria, porém, largos anos a contestar aquilo que ape-
lidava de politica fontista, que para ele consistia na manutengao de desequilibrios
nas contas do Estado, financiados com o recurso a divida publica. Segundo o

7 Cf. A Circulagdo Fiducidria, cit., p. 136.

8 Comeca, assim, a sentir-se em 1876 — e sente-o premonitoriamente Oliveira Martins — a fraqueza de
uma economia baseada no crédito. Dir-se-ia que “a granja e o banco” ndo permitiam a criacdo de riqueza.
Cf. A Circulagdo Fiducidria, cit., pp. 133 e ss.
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historiador tal politica ndo tinha criado a necesséria riqueza ao Pais, mas teria
servido para enriquecer as carteiras de alguns banqueiros e de outros tantos
governantes. Os acontecimentos do final do século viriam, alids, a confirmar em
parte essas preocupagoes.

Hoje, a moderna historiografia econémica leva-nos a concluir que eram 6bvias
as fragilidades do modelo de desenvolvimento portugués, com excesso de depen-
déncia do crédito externo, insuficiente fixagdo de riquezas, a que acresceram, no
fim do século, a instabilidade internacional e a crise politica interna.

Oliveira Martins, em 1878, estd imbuido de um pensamento socializante, que
se torna evidente nas considera¢des que partilha na memoria apresentada:
«A palavra que a nosso ver exprime a realidade do organismo econémico é o
mutualismo. Que nés formulemos ou nao as leis desse organismo. Que ele fun-
cione de um modo reconhecido ou nao pela inteligéncia dos homens, nem por
isso a natureza indestrutivel do sistema se altera: ja os astros circulavam no
espago enquanto a inteligéncia humana os supunha fixos e iméveis. N6és nao
podemos alterar a condicao das coisas: podemos apenas chegar a compreendé-
-la. Mas, desde que tal conseguimos, a eficdcia dos nossos atos progride de um
modo incalculdvel, porque a a¢do da inteligéncia nos fendmenos sociais é positiva
e essa agao sera perversa ou serd propicia, embaragara ou fomentard, conforme
for errada ou verdadeira a nogao que tivermos das coisas. N6s nao nos propomos
dizer o que a sociedade econémica deve ser; pretendemos definir o modo porque
elaé».”’

9. CONCLUSOES

Em suma, enumeremos as conclusdes da Memoria apresentada por Oliveira
Martins a Academia das Ciéncias de Lisboa, que merecem uma leitura a luz das
circunstancias em que foram escritas e do pensamento do seu autor. Perante as
licdes das crises financeiras de 1846 e de 1876 haveria que tirar conclusdes para
o futuro:

° Cf. A Circulagdo Fiducidria, cit., pp. 206-207.
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1. A boa organizacao da circulagao fiducidria exige a organizacao geral dos
servicos de circulagao e de crédito.

2. O principio de tal sistema estd na separagdo do comércio e do servigo
bancdrio, limitando o primeiro ao foro da liberdade individual ou da res-
ponsabilidade do direito comum; instituindo o segundo como funcao
publica, ou diretamente exercida pelo Estado ou delegada por ele sob o
regime excecional do anonimato e em virtude de um contrato.

3. Economistas como David Ricardo ou John Stuart Mill veem (recorda o
escritor) na criacdo de um banco nacional exclusivo regulador do crédito
e da circulac¢do, a solu¢ao de um dos mais graves problemas da economia
social contemporanea.

4. Sao apontados os exemplos dos Bancos de Napoles e de Palermo, insti-
tui¢des publicas sem acionistas nem proprietarios; instituigdes coletivas
que desempenham o servico pelo preco sem lucro, constituindo com as
sobras um fundo ou tesouro nacional. Enquanto na Gra-Bretanha se
regula a circulacao, em Franca barateia-se o desconto e na Bélgica visa-
-se 0s dois objetivos. O autor preconiza esta tltima como solugao de
equilibrio.

5. O Banco de uma nagao deve ser, assim, um tribunal e nao uma casa de
comércio, deve ligar-se a0 governo e nao isolar-se dele — sendo uma insti-
tuicdo analoga a nossa antiga Junta dos Juros. Fala-se, aqui, de um tribunal
como 6rgao colegial dotado de autoridade ptiblica e imbuido de uma natu-
reza de direito publico.

6. O banco portugués seria constituido, assim, em corporagao por delegados
dos poderes ptiblicos, das associagdes comerciais e dos grandes estabeleci-
mentos industriais. Esses delegados seriam salariados e nao proprietarios
ou acionistas. Teriam, pois, a administracao do fundo, donde efetuariam a
emissdao de notas, receberiam os depésitos particulares e publicos, fariam
os descontos comerciais e criariam os comptoir d’escompte como no caso da
Bélgica.

7. Como os saldos anuais de rendimento, pertenceria a Nacao esse excesso
no prémio do desconto, que ndo viciaria a distribuicao da riqueza como
sucede no regime anarquico em que o capitalista ou o banco tanto mais frui
do desconto quanto mais dificil € a situagdo do comércio.
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8. A instituicdo de um banco regulador do crédito e da circulagao, deste
modo, reduziria o desconto em Portugal de um modo mais notavel.

9. A riqueza s6 é verdadeira quando ao lado de uma producdo abundante
vemos uma distribui¢ao justa — diz-nos ainda o autor:

«Isto, porque nao sao ricas, sao monstruosas, as nagoes que ao lado das
montanhas de oiro acumuladas pela especulagao livre e pela livre invasao
do foro colectivo, apresentam as montanhas de nudez e fome, e os exércitos
de périas ou ilotas e ndo ja cidaddos».

10. Os saldos dos rendimentos do banco constituiriam, assim, uma verba
importantissima e a mais legal e justa dos rendimentos do tesouro.

11. Aredugao da taxa de juro permitiria a conversao e a amortizagao da divida
nacional, amortizacao inevitédvel que, a nao fazer-se desta forma, nos leva-
ria a uma bancarrota.

12. O equilibrio dos or¢gamentos pondo ponto na consolidagao dos emprésti-
mos seria decerto condi¢do necessdria da conversao e amortizagao da
divida — mas esse equilibrio s6 poderia conseguirse com reducao da taxa
de juro, o que obriga a uma disciplina rigorosa do Estado.

13. Numa palavra, a organizacao do crédito e das financas ptblicas andariam
a par. S6 haveria economia saudavel com rigor nas finangas e nas contas
publicas — em nome da defesa dos legitimos interesses dos cidaddos e con-
tribuintes.

14. S6 pela organizacao da maquina bancaria poderia extinguirse o défice de
dinheiro que oprime o tesouro. De um modo claro procura-se articular um
conceito de economia mutualista e o pensamento classico do equilibrio
entre a produgdo e a distribuigao.

15. A abundancia criada pela melhor distribuigdo da riqueza permitiria, deste
modo, aumentar os impostos, sempre que se moralizasse a sua reparticao
social.

E o escritor conclui: «56 a organizagao da mdquina bancdria pode (...) resolver
o problema financeiro, liquidar essa divida que pesa sobre o orgamento como a
bola de chumbo aos pés do publiciado, e arrasta a nagao para o fundo de um
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escuro pégo; s6 a organizacao da maquina bancdria pode extinguir esse défice
de dinheiro que oprime o tesouro e o défice maior ainda de organizagao de segu-
ranga, de instrugdo de via¢do, que vai atrofiando a sua vida intelectual e moral;
porque sé ela e a abundancia criada pela melhor distribuicao da riqueza existente
permitirdo aumentar os impostos, sempre que se moralize a sua distribuigao» ™.
Além da granja e do banco, Oliveira Martins perguntava pela oficina: «e sem esta
funcao eminente do organismo econdmico nao ha nag¢oes. Pode haver populagdes
provinciais; pode haver Ménacos; mas falta um 6rgao a circulagao um membro
ao corpo humano». "

A crise dos anos 90 e a bancarrota de 1892 encontram, afinal, nesta Memoria
uma explicagdo premonitoria... Mas ndo é desse tema que hoje tratamos.

(COMUNICAGAO APRESENTADA A CLASSE DE LETRAS
NA SESSAO DE 24 DE JULHO DE 2014)

10 A Circulagdo Fiducidria, cit., p. 211.
" Portugal Contempordneo (1881), Conclusoes, 2.





