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O Relato Ambiental das Empresas com Impacto Ambiental Critico
Integrantes do PSI 20

Resumo:

A Sociedade partilha informacédo e valores a nivel global e em tempo real, resultado das novas
tecnologias da informagdo e conhecimento, pelo que se passou a valorizar uma estratégia
sustentada de desenvolvimento, a qual comporta 0s vectores econémico, ambiental e social.
Neste contexto, surge a nivel contabilistico um conjunto de orientacGes, através do relato
financeiro, de modo a elucidar os stakeholders sobre o comportamento ambiental da empresa
e 0 modo como afecta a posicao financeira e desempenho da empresa.

Esta investigacdo apresenta o caso portugués, que culminou na emissdo de duas normas
contabilistica sobre as matérias ambientais, nas quais se definem o reconhecimento, a
mensuracao, a apresentacao e divulgacao dos dispéndios de caracter ambiental.

Assim, analisou-se 0 comportamento de uma amostra de empresas portuguesas cotadas na
Bolsa de Valores de Lisboa, nos sectores que mais impacto tém no ambiente, em termos do
denominado relato ambiental e elaborou-se um indice de divulgacdo ambiental, nos anos de
2002, 2004 e 2007.

Concluimos que o relato financeiro, através do Relatorio de Gestdo, do Balanco e do Anexo,
proporciona aos stakeholders informacdo sobre o ambiente e que no periodo em estudo se

assistiu a um aumento do grau de divulgagdo ambiental.

Palavras-chave: Ambiente, Desenvolvimento Sustentdvel, Contabilidade e Relato

Ambiental, Grau de Divulgacdo Ambiental.



INTRODUCAO

A concorréncia nos mercados de bens, de servicos e de capitais, 0s crescentes avancgos tecnolégicos
gue marcam a nossa Sociedade e a exigéncia dos consumidores conduziram a valorizacdo do
ambiente.

Por isso, as empresas adaptarem-se as mudancas do meio envolvente, em especial, as que decorem das
preocupa¢fes ambientais, por via dos danos causados a 4gua, a terra, ao ar, a fauna e a flora reduzindo,
consideravelmente, a qualidade de vida e comprometendo o desenvolvimento futuro para sobreviver,
expresso em termos de relacdo entre as suas capacidades e as exigéncias do mercado e dos
stakeholders.

Esta tematica é, também, regulada pela contabilidade por via das Normas Internacionais de Relato
Financeiro (NIRF), por via de Directriz Contabilistica (DC) e, mais recentemente, por via das Norma
Contabilistica e de Relato Financeiro (NCRF).

Pelo exposto, a presente investigacdo apresenta um duplo objectivo: por um lado, analisar em que
medida a contabilidade reflecte as decisdes e impactos de natureza ambiental e as divulga e, por outro
lado, caracterizar as préaticas de relato ambiental por parte de uma amostra de empresas portuguesas
cotadas em bolsa.

Para alcancar tal objectivo, apresentam-se em trés capitulos: o primeiro, relaciona o desenvolvimento
econdémico com o ambiente, 0 segundo, apresenta o quadro contabilistico portugués relativo as
matérias ambientais e um conjunto de estudos empiricos sobre o relato ambiental e, o terceiro e Gltimo
capitulo, analisa as praticas de relato ambiental por parte de um conjunto de empresas portuguesas
integrantes do indice bolsista portugués de referéncia, o PSI20.

Conclui-se que a contabilidade proporciona aos seus stakeholders informacao financeira, a qual tem
subjacente os dispéndios e 0s riscos de cariz ambiental, através do reconhecimento e mensuracao de
activos e passivos ambientais, os quais sdo divulgados no Relatério de Gestdo, no Balango e no

Anexo.



1 - O DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E O AMBIENTE

O meio ambiente actual para além de se preocupar com o desenvolvimento econdmico, introduz a
valorizagdo de variaveis sociais e ambientais, pelo que emerge um novo conceito, 0 de
desenvolvimento sustentavel, como “aquele que permite satisfazer as necessidades das geragdes
actuais sem comprometer a possibilidade de as futuras geragdes comprometerem as suas” (Bruntland,
1987)

A perspectiva de desenvolvimento sustentavel, origina equilibrios em trés dimensdes: Economico,
Social e Ambiental, conforme se ilustra na Figura n° 1, a que Elkington (1997) denominou por Triple
Bottom Line, que corresponde ao facto das empresas integrarem os trés tipos de responsabilidades na
adopcdo das suas estratégias de longo prazo.

Figura n°® 1 — DimensGes dos vectores de sustentabilidade
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Fonte: (Blasco, 2006)

As empresas proactivas sdo agquelas que consideram os requisitos ambientais como oportunidades para
inovarem, para melhorar processos e produtos, procurando reduzir gastos e acrescentar valor aos seus
bens ou servicos, e podem melhorar a sua posicdo competitiva, ou seja, visam uma perspectiva de
cooperacdo (win-win) entre os objectivos ambientais e as estratégias empresariais (Antunes et al,
2003).

Os acordos internacionais, de que o Protocolo de Kioto € exemplo, em Dezembro de 1997, visam a
reducdo de emissdes de gases, 0s quais contribuem para a diminuicdo da poluicdo na atmosfera
visando um equilibrio entre a protec¢do do ambiente, o desenvolvimento econdmico e a proteccdo
social.

Consequentemente, os governos adoptaram medidas para a redugdo desses gases, através de “politicas
nacionais, que incluem a apresentacdo de programas de troca de emissGes de gas, programas
voluntérios, impostos sobre o carbono ou energia, bem como a regulamentacdo das normas na
eficiéncia energética e de gases”(BCSD Portugal, 2005:3).

Assistiu-se, a criagdo de um novo mercado - direitos de emisséo de gases com efeito de estufa - com a

finalidade de regular as emissdes das empresas.



Neste contexto é reconhecido pelas empresas que a sustentabilidade econdémica ndo &, por si so,
garante da sua sustentabilidade global, assumindo o seu papel na Sociedade e, ndo apenas, perante 0S
seus accionistas mas, também, perante com todos os stakeholders, pelo que emerge o conceito de
Responsabilidade Social das Organizacfes (RSO). A Figura n° 2 evidencia a evolucéo das estratégias

das empresas, em matéria ambiental, em cerca de trinta anos.

Figura n® 2 — Evolugdo das estratégias ambientais das empresas
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A relevancia desta problematica é reiterada pela Unido Europeia (UE), através da publicacdo pela
Comissdo da Comunidade Europeia (CE), em 2001, do Livro Verde “Promover um Quadro Europeu
para a Responsabilidade Social das Empresas” e “Um Contributo das Empresas para o

Desenvolvimento Sustentavel”.



2- ACONTABILIDADE E O AMBIENTE

A contabilidade ao reconhecer e mensurar 0s gastos e rendimentos relacionados com aspectos
ambientais resultantes das actividades empresariais contribui para a melhoria da qualidade da gestéo
empresarial e do funcionamento dos mercados financeiros, dado que permite (Antunes et al, 2003):

e Associar um valor financeiro a responsabilidades ambientais passadas, presentes e futuras a que a
empresa tém de fazer face;

e Responder a necessidade crescente e que alastrou no mundo empresarial nos anos 90, em
consequéncia, da evolucdo das estratégias ambientais das empresas, de reportar e comunicar 0s
aspectos ambientais e impactos financeiros aos diversos stakeholders.

A Comissdo Europeia, em Maio de 2001, reconheceu o papel da Contabilidade no ambiente, através

de uma recomendacdo relativa ao reconhecimento, mensuragdo e ao relato de informacdes sobre de

questdes ambientais nas contas anuais e no relatorio de gestdo das sociedades.

Apesar de ndo existir uma NIRF especifica para as matérias ambientais, estas sdo enquadraveis pelas

IAS1, 1AS12, IAS16, 1AS34, IAS37 e 1AS38, conforme expressa 0 Quadro n° 1, que contribui para

melhorar a quantidade, a transparéncia e a comparabilidade das informag6es ambientais reflectidas nas

contas anuais e consolidadas e nos relatérios de gestdo das sociedades.
Quadro n° 1 — NIRF e Matérias Ambientais

Conteudo
Recomenda a publicagdo de documentos adicionais,

Norma 8s
IAS 1 - Apresentagdo de 9

Demonstracdes Financeiras

como por exemplo o Relatério Ambiental.

IAS 12 — Imposto sobre os
Lucros

Refere uma conta para multas por contaminacdo
ambiental

IAS 16 - Activos Fixos 11 Reconhecimento de Activos adquiridos por razdes
Tangiveis ambientais (seguranca ou exigéncias legais)

IAS 34 — Relato Financeiro | Ap. C | Refere como exemplo, o uso de estimativas, a
Intercalar provisdo para gastos ambientais e custo de restauro

de locais

IAS 36 - Imparidade de | Ap. C | Perda de valor activos por razdes ambientais
Activos

IAS 37 — Provisdes, Passivos | 19e | Reconhecimento como provisbes as obrigagdes
Contingentes e  Activos 21 resultantes de acontecimentos passados,

Contingentes

apresentando como exemplo gastos de limpeza de
danos ambientais ilegais.

IAS 38 — Activos Intangiveis

A empresa pode possuir activos intangiveis de
cardcter ambiental, apesar de ndo mencionar
directamente.

Fonte: Adaptado de Eugénio (2004), Monteiro, (2004) e IASB




2.1 — Quadro Normativo Portugués

Na sequéncia da Recomendacdo da Comissdo Europeia, Portugal incorporou no seu quadro
contabilistico a tematica ambiental, primeiro através da Directriz Contabilistica n°® 29 (DC29), —
Matérias Ambientais — em 2002 e, segundo através da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro 26
(NCRF26) — Matérias Ambientais -, em 2009, as quais aglutinam, numa s6 norma, o tratamento
contabilistico das matérias relativas ao meio ambiente. A Figura n° 3 ilustra a evolu¢édo da importancia
das teméticas ambientais e a influéncia e a origem dos varios documentos na DC29 e NCRF26.

Figura n® 3: A incorporacdo das Tematicas Ambientais na Contabilidade, em Portugal
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Fonte: Adaptado de Monteiro e Guzmam (2007:259)
A DC29 foi emitida, em 5 de Junho de 2002, mas foi publicada em 18 de Abril de 2005 (cerca de trés
anos mais tarde), e tornou-se de aplicacdo obrigatoria a partir do periodo de 2006. A referida DC
constitui o quadro contabilistico geral relativo ao tratamento das matérias ambientais com reflexo nas
Demonstra¢Bes Financeiras e esta estruturada em oito capitulos, conforme Quadro n° 2.

Quadro n° 2 — Estrutura da DC29 — Capitulos e Contetdos

Capitulo 8s Conteldo
| — Objectivo 1-2 Reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo relativos a dispéndios de caracter
ambiental, passivos, riscos e activos ambientais
Il — Ambito 3-5 | Contas individuais e consolidadas de entidades abrangidas pelo Plano Oficial
de Contabilidade’, ou seja, Demonstracdes Financeiras e Relatério de Gest#o.
111 — Contexto 6-8 | Adoptar a Recomendacdo da Comissdo Europeia de 30 de Maio de 2001
IV — Definicdes 9-15 | DefinicBes de conceitos utilizados na directriz de carécter genérico (Provisdo;

Passivo; Acontecimento que cria obrigacdes, entre outros) e especifico
(Ambiente; dispéndios de caracter ambiental; entre outros).

V — Reconhecimento 16-38 | Apresenta critérios para o reconhecimento de: Passivos de caracter ambiental;
Passivos contingentes de caracter ambiental; Compensacdo de passivos e
reembolsos esperados; Capitalizagdo dos dispéndios de caracter ambiental; e
imparidade de activos.

VI — Mensuragéo 39-51 | Menciona o0 modo de mensuracdo dos: passivos ambientais; provisdes para
restauro de locais contaminados e gastos de desmantelamento; descontos dos
passivos ambientais de longo prazo

VIl - Apresentacdo e | 52-55 | Apresenta a informacao que deve ser divulgada: Relatério de Gestdo; Balango,

Divulgacgdo Anexo ao Balango e & Demonstracdo dos Resultados

VIII - Entrada em Vigor 56 Exercicios que iniciem em ou ap6s de 1 de Janeiro de 2003.>

IX — Apéndice Defini¢cbes do Servigo Estatistico da Unido Europeia sobre dispéndios de

dominio ambiental.

Fonte: Adaptado de Monteiro (2004) e DC 29 (2002).

1 A DC 29 n#o ¢ aplicavel a instituicBes financeiras e seguradoras, bem como os organismos publicos.
2 Entrou em vigor a 1 de Janeiro de 2006.




Os passivos ambientais sdo reconhecidos quando seja provavel uma saida de recursos incorporando
beneficios econdmicos futuros resultante de uma obrigacdo presente, independentemente, da natureza
legal ou contratual, ou construtiva, devendo ser mensurada de forma fidvel.

Nesse sentido, deve ser tido em consideracdo as praticas passadas ou correntes do sector que
conduzam a uma tomada de responsabilidade por parte da administracdo para evitar, reduzir ou reparar
danos ambientais (8§16 e 17, da DC29 e 812 e 13, da NCRF26).

Por seu turno, os passivos ambientais contingentes de caracter ambiental ndo devem ser reconhecidos
no balango. Contudo, se existir possibilidade, pouco provavel, de que um dano ambiental deva ser
reparado no futuro, o qual esta dependente de ocorréncia incerta, deve ser divulgado no Anexo. Porém
se tal facto for remoto ou ndo materialmente ndo € necessario divulgar qualquer passivo contingente
(821 e 22, da DC29 e §17 e 18, da NCRF26).

Os dispéndios de caracter ambiental devem ser reconhecidos como gastos no periodo em que sdo
incorridos, salvo se poderem ser reconhecidos como activos (8§27 e 28, da DC29 e 8§23 e 24, da
NCRF26).

Nessas circunstancias, os dispéndios de caracter ambiental podem ser capitalizados, caso tenham sido
ocorridos para evitar ou reduzir danos futuros ou para preservar recursos e proporcionem beneficios
economicos futuros e satisfagam os demais requisitos para serem reconhecidos como activo tangivel,
de modo a que sirvam de maneira duravel a actividade da entidade e permitam: prolongar a vida,
aumentar a capacidade ou melhorar a seguranca ou eficiéncia de outros activos e permitam reduzir ou
evitar uma contaminagdo ambiental susceptivel de ocorrer em resultado das futuras actividades (§29 e
30, da DC29 e 825 e 26, da NCRF26).

Porém, se ndo proporcionar beneficios econémicos futuros devem os dispéndios de caracter ambiental,
ser imputados a resultados. E o caso das actividades passadas ou correntes e ao restauro das condicdes
ambientais.

Decorrente de determinados acontecimentos podera ocorrer perda de imparidade de activos existentes,
sendo que devera ser efectuado um ajustamento, caso a quantia recuperdvel pelo uso do activo se
tenha tornado inferior & quantia escriturada (836, da DC29 e 832 da NCRF26).

Na mensuracdo tém em consideracdo 0s passivos ambientais, as provisdes para restauro de locais
contaminados e custos de desmantelamento e o desconto de passivos ambientais de longo prazo.

O passivo ambiental é mensurado por uma estimativa fiavel dos dispéndios para liquidar a obrigacéo.
Tal estimativa do dispéndio é, segundo a DC29 ou a NCRF26, a melhor estimativa que possa ser
encontrada. Se tal ndo for fiavelmente suficiente, esse passivo deve ser considerado como um passivo
contingente e objecto de divulgagdo no Anexo (839 e 40, da DC29 e 835 a 38, da NCRF26).
Finalmente, a apresentacdo e divulgacdo das matérias ambientais, que materialmente sdo relevantes
para a analise do desempenho e da posi¢do financeira da empresa séo retratadas (852, da DC29 e §47,

da NCRF26). A Directriz Contabilistica refere-se a existéncia de Relatérios Ambientais autdnomos e



caso existam, devem ser mencionados no Relatério de Gestdo e ser coerente com as Demonstracdes

Financeiras.

A apresentacgdo e divulgacdo das matérias ambientais é, segundo:

o A DC29 (capitulo VII) expressa no Relatorio de Gestdo, no Balango e no Anexo;

o A NCRF26 (847 a 49) expressa no Relatério de Gestdo e no Anexo.

O Relatério de Gestdo (853, da DC29) devera prestar, as seguintes informac6es ambientais:

e Relatar a politica e programas implementados face a medidas de protec¢do ambiental ou em curso;

e Mencionar o sistema de proteccdo do ambiente, as normas e certificacdes que deve cumprir;

¢ Divulgar o desempenho ambiental, como exemplo, o consumo de energia, matérias-primas, agua,
através de indicadores de eco-eficiéncia e, se relevante, por segmento de negécio. Devem ser
expressos em dados quantitativos, quer em termos absolutos, quer comparativos entre periodos,
quer de preferéncia em unidades fisicas e ndo em termos monetarios, para além de relacionar o0s
dados monetarios com as quantias evidenciadas no balan¢o ou na demonstracao de resultados;

o Referir, caso exista, 0 Relatério Ambiental auténomo. As informac6es nesse relatério devem ser
consistentes com as informacdes do relatdrio de gestdo e nas contas anuais.

O Balango (854, da DC29) devera evidenciar as provisdes de caracter ambiental, na rubrica “outras

Provisdes para Riscos e Encargos”.

Finalmente, o Anexo (855, da DC29) tem como fun¢do complementar as quantias incluidas no balango

e na demonstracdo dos resultados, bem como, divulgar factos que, ndo tendo expressdo nessas

demonstracdes financeiras, sdo relevantes para os utentes da informacdo financeira, uma vez que

influenciam ou podem vir a influenciar a posicéo financeira da empresa.

Neste contexto, as informacéo de caracter ambiental objecto de divulgacdo devem estar incluidas na

Nota 48 do ABDR e na Nota 50 do ABDR Consolidado, no capitulo denominado por Outras

informac@es consideradas relevantes para melhor compreensdo da posicéo financeira e dos resultados,

numa subdivisdo designada por “Informacfes sobre matérias ambientais”, as quais respeitam a:

e Critérios de mensuracdo adoptados face, aos incentivos publicos relacionados com a protecgédo
ambiental, os Passivos de caracter ambiental, dos gastos de longo prazo referentes a restauro dos
locais, ao encerramento e desmantelamento;

e Informac&o detalhada sobre as provisdes de caracter ambiental;

e Explicacdo dos danos e das leis ou regulamentos que exigem a sua reparagdo e as medidas de
restauro ou prevencao adoptadas ou propostas. Descri¢do da forma de célculo das estimativas com
base num intervalo de quantias, indicando alteracdes na legislagdo ou na tecnologia existente, que
estejam reflectidas nessas quantias;

e Passivos contingentes de caracter ambiental, incluindo informacgdes descritas com pormenor

suficiente para que a natureza do seu caracter contingente seja entendida;



e Discriminar as quantias dos dispéndios de caracter ambiental capitalizados e imputados a resultados
e a base em que tais quantias foram calculadas;

e Indicar os gastos incorridos, se significativos, com multas e outras penalidades pelo nédo
cumprimento dos regulamentos ambientais e indemnizacgdes pagas a terceiros.

Importa salientar que a DC29 é omissa sobre a apresentacdo e divulgacdo de informacdo na

demonstracdo dos resultados, contudo, partilhamos a opinido de Monteiro (2004) na qual se deve

evidenciar os gastos e proveitos ambientais.

Por seu turno a NCRF26 — Matérias Ambientais - é publicada, em Setembro de 2009, para entrar em

vigor em Janeiro de 2010 e é muito idéntica a sua antecessora, a DC29, em termos de estrutura e

contetdo, sendo que elimina o capitulo do contexto e acrescenta um Anexo, com um exemplo

ilustrativo, adaptando a terminologia. A NCRF26 mantém os requisitos de reconhecimento e

mensuragdo, mas a apresentacado e divulgacao passam a ser no Relatério de Gestdo e no Anexo.

2.2 - Estudos Empiricos

A informagdo de caracter ambiental tem motivado um crescente interesse, quer das empresas, quer da

comunidade académica, na area da informacdo social e ambiental, pelo que algumas empresas

passaram a relatar mais informacdo de caracter ambiental, surgindo relatérios auténomos, apenas,

sobre o0 ambiente.

Existem varios estudos focados em amostras de empresas, por pais, 0s quais se podem classificar

segundo:

e A dimenséo - Moneva e Llena (2000) e Archel Domench (2003);

e A cotacdo em bolsa - Archel Domench e Dallo (2001), Rodrigues e Menezes (2002), Sampaio e
Leitdo (2004), Carreira e Dias (2004), Rodrigues et al.(2005) e Roque e Cortez (2006);

e O sectores de actividade considerados criticos - Gracia Alvarez e Garcia Gracia (1998), Pereira e
Carreira (2006) e Guedes et al.(2005);

o A certificacdo pela 1SO 14001 - Carvalho e Monteiro (2002), Carvalho e Monteiro (2003) e Santos
(2004).

Alguns estudos identificam os factores relevantes que motivam a divulgacgdo deste tipo de informacéo,

como por exemplo: a dimensdo - Archel Domench e Dallo (2001) e Monteiro (2007); o sector de

actividade onde estd inserida a empresa - Gray et al. (1995b), Archel Domench e Dallo (2001);

cotacdo em bolsa; controlo do capital; e possuir certificacdo ambiental.

Estudos sobre uma amostra de empresas portuguesas - Carvalho e Monteiro (2002), Carvalho e

Monteiro (2003), Carreira e Dias (2004) e Monteiro (2007), indiciam que sdo 0s sectores com maior

impacto ambiental, como o eléctrico, agua, quimico, téxtil, pasta de papel e papel, aqueles que

apresentam maior divulgacdo ambiental.
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Também Deegan (2002) e Eugénio (2006b) apresentam um conjunto de factores para a divulgacdo de
informacdo ambiental pelas empresas: cumprir requisitos legais; estar associado a ideia de que faz as
coisas certas; estar convicto de que existem informagdes e responsabilidades a divulgar; responder as
expectativas da comunidade; responder a ameacas a legitimidade da organizacdo; gerir grupos
influentes de stakeholders; atrair fundos de investimento; cumprir as exigéncias de natureza industrial
ou codigos de conduta; evitar iniciativas que introduzam regulamentos de divulgacdo mais onerosos;
ganhar prémios de relato de natureza social ambiental ou de sustentabilidade.

Os factores enumerados podem surgir em simultdneo. Importa salientar que muitos estudos,
consideram que a principal motivacdo para proceder as divulgagdes de natureza social e ambiente, é o
desejo de legitimar a actividade das respectivas organiza¢des (Eugénio, 2006b).

Paralelamente, estes estudos fundamentam-se na teoria dos stakeholders e na teoria da legitimidade.
Estas teorias apesar de diferentes sdo apresentadas como complementares (Gray et al., 1995a).

A teoria dos stakeholders estuda a quem se dirige a informacdo social e ambiental, e a teoria da
legitimidade foca-se no tipo e no que pretende transmitir a informacéo divulgada pela empresa.
Segundo Gray et al., (1995b) a maioria dos estudos tomam como referéncia a teoria da legitimidade,
dado que as empresas divulgam a informacdo positiva em detrimento da informagdo negativa, de
modo a transmitir uma imagem de ambientalmente responsavel e deste modo, legitimar-se perante a
Sociedade.

Por seu turno, Eugénio (2004) e Moneva (1996) referem que quando as informagdes sdo negativas, as
empresas tém tendéncia em oculta-las, tornando os relatorios tendenciosos. S divulgam a informacéo
que estéo legalmente obrigadas, ou a que contribui para uma melhoria da imagem da empresa.

O relatorio e contas é o meio que as empresas utilizam para divulgar a Sociedade como agem, em
termos social e ambiental, segundo Gray et al. (1995b), Archel Domench e Dallo (2001) e Deegan et
al. (2002).

Importa salientar que as paginas web das empresas sdo, também, um meio de divulgacdo privilegiado
para essa difuséo e esta a ser utilizado.

Segundo a Recomendacdo da Comissdo Europeia (2001), as informac¢Bes ambientais serdo expressas
no Relatério e Contas, por via do relatério de gestdo e das demonstragbes financeiras, tal como foi
abordado, mas é omissa quanto ao &mbito e estrutura de relatérios autonomos ou com fins especificos,
como por exemplo o Relatério Ambiental ou Relatério de Sustentabilidade, apesar de prever a
interaccdo com aquele.

Para uma harmonizagdo do conteddo e natureza ou estrutura dos relatérios de sustentabilidade,
permitindo a comparabilidade, rigor e a verificabilidade surgiu, em 2000, pela Global Reporting
Iniciative (GRI) um conjunto de normas para a elaboragdo de relatérios que relatem o desempenho
econdmico, ambiental e social (Triple Botton Line). Posteriormente, em Novembro de 2004, foi

langada a verséo portuguesa das directrizes para a elaboracéo de relatérios de sustentabilidade.
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3 - ANALISE DAS PRATICAS DE RELATO AMBIENTAL
3.1 Objectivos do Estudo

O estudo pretende analisar o grau de divulgacdo ou de relato de informagdo ambiental e a sua
evolucdo no periodo de 2002, 2004 e 2007. Este periodo permite efectuar uma analise comparativa
entre o segmento sem referéncias no normativo contabilistico, ou seja, informagdo voluntaria, e o
segmento temporal posterior, com regulamentacédo de aplicacdo obrigatoria.

A metodologia utilizada consiste na analise de contetido®, por ser a metodologia mais utilizada no
ambito da divulgacédo de informacdo ambiental, até por analogia com outros estudos, que se socorrem
da informacao ambiental divulgada pelas empresas nos seus relatérios e contas (Gray et al., 1995a).
Segundo Wilmshurst e Frost (2000) os relatérios e contas sdo a melhor fonte para este tipo de estudos,
dada a obrigatoriedade de elaborac&o e o seu acesso ser relativamente fécil. E, também, um meio para
as empresas poderem divulgar informacdo de caracter voluntério (incluindo ambiental), satisfazendo
os diferentes stakeholders. Assim, procedemos a andlise do tipo de informacdo ambiental relatada e a
sua localizacdo nos Relatérios e Contas Consolidados nos periodos de 2002, de 2004 e de 2007.

Com base em estudos ja realizados por Moneva e Llena (2000), Carvalho e Monteiro (2002) e
Monteiro (2007), fomos detectar a presenca da informacdo ambiental com base nas categorias ja
definidas expressas no Quadro n° 3.

Através das categorias procedemos ao calculo do grau de divulgacdo de informacdo de caracter
ambiental, através da atribuigdo de zero pontos (caso ndo divulga esta categoria) ou de um ponto (caso
divulga esta categoria).

Esta metodologia ndo visa a extensdo da informagdo mas a amplitude da informacéo divulgada,
permitindo transformar informagéo qualitativa, em quantitativa e a analise e comparagdo tal como
defenderam Archel Domench e Dallo (2001), Monteiro (2007) e Ribeiro (2007).

Quadro n° 3 — Categorias de informacao ambiental

Localizagédo Categorias

Politica Am biental

Sistema Gestdo Ambiental
Medidas Proteccdo Ambiental
Cum primento Normativo
Formacédo

Auditoria Ambiental
Desempenho Ambiental
Indicadores Am bientais
Investimentos Ambientais
Critérios de Valorimetria
Incentivos Ambientais
Dispéndios de Caracter Ambiental
Passivos de C aracter Am biental
Passivos Contingentes

O utras Inform agbes

Fonte: Adaptado de Monteiro (2007) e Ribeiro (2007)

Relatério de Gestédo

ABDR

® O método de andlise de contelido apresenta algumas limitagdes face & subjectividade na
interpretacdo da informacé&o recolhida e na decisdo de inclusdo numa das categorias definidas.
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O grau de divulgacdo meédio é calculado pela divisdo entre 0 somatério de pontos obtidos por cada

empresa e 0 numero méaximo de pontos possiveis (quinze pontos).

3.2 Amostra

Para caracterizar as praticas de relato ambiental, optdamos numa primeira instancia por seleccionar as
empresas que integravam o indice bolsista PS120, em 1 Julho de 2008.

A utilizacdo das empresas do PSI 20, justifica-se pela: Dimensdo e a importancia destas empresas, em
Portugal, em termos de volume de negocios e valor do activo; Requisitos exigidos pela Comisséo do
Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) - divulgacdo e qualidade da informacéo a prestar; e Pressdo
para disponibilizar informac&o que satisfaca o mercado.

Das empresas do PSI 20, selecciondmos as empresas que pertencem a sectores considerados
ambientalmente criticos, ou seja, causadores de maior impacto sobre o ambiente (cimenteiras, pasta de
papel, papel, construcdo, combustiveis e concessionaria de auto-estrada), tal como Archel Domench e
Dallo (2001), Monteiro (2007) e Guedes et al. (2005), que representam 40% do indice.

As instituicBes financeiras, quer devido a sua dimensdo, quer pela sua interaccdo com o tecido
empresarial, poderdo assumir particular importancia ao nivel da difusdo e implementacdo ao nivel da
responsabilidade social e de boas praticas ambientais (Mata et al., 2004). Contudo a sua actividade ndo
tem impacto directo relevante no ambiente, justificando-se assim a sua exclusdo deste estudo.
Também, as empresas de servicos (Jerdnimo Martins, SGPS, S.A.; Sonae, SGPS, S.A.; Sonaecom,
SGPS, S.A.; Portugal Telecom, SGPS, S.A.; e a Zon Multimédia — Servigos de Multimédia, SGPS,
S.A.) foram excluidas pelo menor impacto directo sobre o ambiente. Excluimos, ainda, a Sonae
Industria, SGPS, S.A., dado que a sua actividade esta ligada a produgéo de aglomerados de madeira.
As empresas Altri, SGPS, S.A., Ren - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. e EDP Renovaveis,
S.A. ndo possuiam relatorio e contas, em 2002, pelo que foram excluidas da nossa amostra por nao
serem comparaveis com as demais. Assim, as empresas que consideramos no nosso estudo foram as

constantes no Quadro n° 4.

Quadro n° 4 — Empresas Seleccionadas

Denominacéo da Organizacao Sector de Actividade
Cimpor — Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. Cimentos
Semapa — Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, S.A. | Cimentos / Pasta de papel
EDP — Energias de Portugal, S.A. Electricidade
Portucel — Empresa Produtora de Pasta e Papel, S.A. Pasta e Papel
Galp Energia, SGPS, S.A. Combustiveis
Teixeira Duarte — Engenharia e Construgdes, S.A. Construcéo Civil
Mota Engil, SGPS, S.A. Construcéo Civil
Brisa — Auto Estradas de Portugal, S.A. Operador de auto-estradas
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Das oito empresas seleccionadas, quatro sdo Sociedades Gestoras de Participacdes Sociais (SGPS)
mas que integram, nos seus relatérios e contas, empresas com forte impacto ambiental. Importa
salientar que apesar da Semapa — Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, S.A. integrar no
relatorio e contas consolidado de 2004 e 2007 a Portucel — Empresa Produtora de Pasta e Papel, S.A.,
ndo excluimos da anélise esta Gltima empresa.

Neste sentido, procedemos a consulta das respectivas paginas web de cada empresa e da CMVM, para
analisar os relatorios e contas consolidados, bem como, se possuiam relatérios ambientais ou relatorios

de sustentabilidade nos anos em estudo.

3.3 Analise

Da andlise efectuada aos relatdrios e contas consolidados dos anos de 2002, 2004 e 2007 verificamos
gue a maioria das empresas da amostra divulga informacéo de caracter ambiental. Através do célculo
do indice médio de divulgacdo de informacdo ambiental constamos que ocorreu um aumento
progressivo da divulgacdo, de 56,7%, em 2002, para 65%, em 2004, e para 79,2%, em 2007, que
corresponde a um crescimento de cerca de 40 %.

Esta tendéncia, também, foi observada por Monteiro (2007). As justificacdes para estes resultados
podem resultar, quer do facto de, em 2002 a divulgacdo ter um caracter voluntario, quer da
implementacdo da DC 29 (apesar de tornar-se obrigatoria, apenas, em 2006), quer ainda da crescente
exigéncia da Sociedade em conhecer informagdo sobre matérias ambientais, quer também como
resultado directo da certificacdo ambiental.

Relativamente as categorias de informacdo ambiental divulgadas nos relatérios e contas consolidados
de cada ano verificAmos que as categorias “Cumprimento Normativo” e “Outras Informacdes” sdo as
mais referenciadas, contrariamente aos “Indicadores Ambientais” e “Incentivos Ambientais”,
conforme esté patente nos Graficos n° 1 a 4.

Vérios motivos podem ser apresentados para os resultados obtidos: a elevada importancia dada pelas
empresas ao cumprimento da legislacdo, a existéncia de poucos incentivos para fins ambientais e a
fraca implementacéo de “sistema de contabilidade ambiental”, nos anos de 2002 e 2004.

Ja ao nivel da informacdo proveniente de “sistema de contabilidade ambiental”, constatamos que

havera possibilidade de incrementar a informacéo, tal foi o caso da EDP e Cimpor.
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Grafico n° 1 — Divulgacdo da Informacdo Ambiental, por Categoria e por Ano
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Fonte: Relatérios e Contas

Grafico n° 2 — Divulgacdo da Informacdo Ambiental, por Categoria, em 2002

2002
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Fonte: Relatérios e Contas
A evolugdo mais significativa verifica-se na “Auditoria Ambiental”, em termos de divulgacdo. Este
aspecto pressupde que as empresas se preocupam em transmitir credibilidade na informagdo ambiental
que divulgam.
Da andlise da divulgacdo da informagcdo ambiental, por categoria, constata-se a preocupacdo das
empresas por factores ambientais, decorrentes dos investimentos ambientais e do numero de acgdes de
formacdo aos seus colaboradores, como exemplo, a EDP, em 2007, efectuou 608 horas de formacao

em “Comércio de Emissdes”.
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Gréfico n° 3 — Divulgacao da Informacdo Ambiental, por Categoria, em 2004
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Gréfico n° 4 — Divulgacdo da Informagdo Ambiental, por Categoria, em 2007
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Fonte: Relatérios e Contas

VerificAmos que a divulgacdo de “Indicadores Ambientais” ao longo dos anos € menor do que o relato
do “Desempenho Ambiental”, pelo que se podera deduzir que com a crescente elaboragdo de relatorios
ambientais e de sustentabilidade as empresas passaram a divulgar os referidos “Indicadores
Ambientais” nesses relatorios autdbnomos.

Através do Gréafico n° 5, podemos observar que o Relatério de Gestdo € o documento mais utilizado
para divulgar informacédo de caracter ambiental. A mesma opinido € partilhada por Eugénio (2004:16)
ao considerar que “as empresas elegem como documento preferencial para a divulgagdo desta

informacéo, o Relatério de Gestdo”, assim como por outros autores Moneva e Llena (2000); Rodrigues
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et al., (2001); Carvalho e Monteiro (2002). Contudo ocorreu uma crescente utilizacdo do Anexo (2002
— 25%, 2004 — 47,5% e 2007 — 72,5%).

Gréfico n° 5 — indice de Divulgagdo no Relatério de Gestdo e no Anexo
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Fonte: Relatérios e Contas

O Gréfico n°® 6 compara o grau de divulgacdo da informagdo ambiental, nas empresas da amostra,
subdivididas entre empresas com e sem certificagdo ambiental, constatando-se que, as primeiras
empresas, apresentam um indice de divulgacgdo superior em 43% face as segundas empresas, em 2007.
Ainda assim, esse indice evoluiu, favoravelmente, em 6%, nos trés anos nas empresas sem certificacdo
ambiental.

Verificamos que as empresas com relatdrio ambiental tém uma maior tendéncia para a divulgagdo de
informacdo de caracter ambiental nos seus relatorios e contas. Importa salientar que, em 2002, eram

trés as empresas elaboravam relatérios ambientais, em 2004, eram cinco e, em 2007, eram seis.

Gréfico n° 6 — Grau de divulgacdo ambiental, nas empresas com certificacdo ambiental
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Fonte: Relatdrios e Contas
O grau de divulgagdo ambiental é, substancialmente mais elevado, como era expectavel, nas empresas
com relatério ambiental, do que nas empresas sem relatério ambiental sendo, na média dos trés anos
de 79% e 45%, respectivamente. No periodo em analise o grau de divulgacdo evoluiu, favoravelmente,
nas empresas com relatério ambiental, em cerca de 34% (passou de 69% para 92%), contrariamente,
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as empresas sem relatorio ambiental que regrediu 19% (passou de 49% para 40%), conforme o Grafico
ne7.

Os conteudos e estruturas apresentados diferem entre empresas. O langamento da versdo portuguesa
das directrizes da GRI, em 15 de Novembro de 2004, poderd ter contribuido para a elaboracdo do
relatério de sustentabilidade. Constatimos um aumento da sua elaboracdo ao passar de, apenas, uma
empresa, em 2002, para seis empresas, em 2007.

O grau de divulgacado ambiental é na média dos trés anos de 66% e 55%, para as empresas com ou sem
relatdrio de sustentabilidade, respectivamente. Porém, se considerarmos o ano de 2007, o resultado €,
consideravelmente, diferente, sendo de 92% e 40% para as empresas com ou sem relatério de

sustentabilidade, respectivamente.

Gréfico n° 7 — Grau de divulgagdo ambiental, nas empresas com relatorio ambiental
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Fonte: Relatérios e Contas e paginas web

Apesar da IAS 1 e a DC 29 exigirem que seja mencionado no relatério de gestdo a existéncia de
relatorio auténomo, caso do relato ambiental ou de sustentabilidade, verificAmos que algumas

empresas Ndo cumprem com essa exigéncia.
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CONCLUSAO

A crescente preocupagdo com o ambiente e com o desenvolvimento de normativos contabilisticos
contribuiu para 0 aumento da divulgacdo de informacdo de caracter ambiental. A resposta empresarial
ao incremento das exigéncias legais e a elaboracdo de informacdo ambiental pode potenciar a
identificacdo dos processos em que cada empresa pode diferenciar-se face & concorréncia, com a
finalidade de satisfazer os clientes e comunidade envolvente e consequentemente cumprir objectivos
financeiros, bem como, prosseguir uma perspectiva de inovagdo de modo a inovar continuamente para
manter ou melhorar a sua posi¢do competitiva.

Actualmente, as estratégias empresariais enquadram-se no triple bottom line para a criacdo de valor

nas organizacdes (valores econdmico, ambiental e social). A implementacdo de relatérios de

sustentabilidade permite a avaliacdo do desempenho ambiental das organizacfes que podera contribuir
para monitorizar a eficiéncia de processos, através da integracdo de indicadores financeiros e nédo
financeiros, sociais e ambientais, tal como é defendido pelo GRI.

VerificAmos que as empresas em estudo demonstram um esfor¢o no desenvolvimento desta tematica.

Tal poderd resultar de factores tais como serem cotadas em bolsa, operarem em sectores

ambientalmente criticos e serem certificadas. Relativamente ao grau de divulgacdo ambiental

concluimos que:

e Por um lado, registou-se uma evolucdo positiva no relato ambiental, entre 2002 e 2007, e que a
maioria das empresas divulga a informagdo ambiental, principalmente, no relatério de gestao, para
além da apresentacdo de informacao favoravel a praticas da empresa;

e Por outro lado, a categoria de informacdo ambiental mais divulgada € o “Cumprimento Normativo”,
e a menos divulgada é o “Incentivos Ambientais”, facto que podera estar relacionado com a
existéncia de poucos apoios para fins ambientais ou da menor atengdo para a divulgagao por parte
das empresas dos incentivos recebidos. As categorias de informagdo ambiental que mais evoluiram
favoravelmente foram: “Passivos de Caracter Ambiental” e “Passivos Contingentes”, o que podera
estar associado & implementagdo de “sistemas de contabilidade ambiental”;

e Por outro lado ainda, as empresas passaram a elaborar relatorios autdbnomos, nomeadamente,

relatorios de sustentabilidade.
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