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Resumo

A presente dissertacdo aborda os desafios da contabilizagdo das criptomoedas, um tema
emergente que ainda carece de normalizagdo contabilistica especifica que permita uma
uniformizacao das praticas adotadas. A auséncia de normas dedicadas a esta tematica conduz a
praticas divergentes entre entidades e jurisdigdes, o que compromete a transparéncia e
comparabilidade das demonstragdes financeiras. O objetivo desta investigagdo ¢ compreender
de que forma as empresas reconhecem, mensuram e divulgam este tipo de ativos, destacando
primeiramente a classificagdo que ¢ atribuida as criptomoedas. Esta classificacao difere
mediante o tipo de atividade que as empresas desenvolvem. Desta forma, pretende-se identificar
as normas aplicadas e as diferencas que resultam da aplicacdo dos diferentes referenciais

contabilisticos, atendendo ao contexto regulatorio de cada entidade.

Foi adotada uma abordagem qualitativa e comparativa, centrada num estudo de caso de
quatro empresas de diferentes regides e adocao de diferentes normativos contabilisticos: Bitcoin
Grous SE (Alemanha), DigitalX Limited (Australia), Cathedra Bitcoin Inc. (Canadd) e Tesla
Inc. (EUA). A recolha dos dados baseou-se em fontes de consulta publica, isto €, através dos
relatorios anuais, demonstragdes financeiras auditadas e outras informagdes regulatorias

relevantes.

A andlise incide principalmente sobre as praticas contabilisticas decorrentes das IFRS
(International Financial Reporting Standards), ao nivel do reconhecimento e mensuracao
adotados, bem como o cumprimento das exigentes divulgagdes previstas pela norma. A par das
IFRS, foram adotados outros normativos como o AASB (Australian Accounting Standards

Board) e US GAAP (Generally Accepted Accounting Principles).

Embora ndo exista uma norma especifica para o tratamento das criptomoedas, através
dos resultados obtidos do estudo de caso, observa-se que a classificagdo destes ativos como
intangiveis € transversal as quatro empresas analisadas. As principais diferencas identificadas
decorrem do referencial contabilistico adotado em cada jurisdi¢ao. As praticas de divulgacao

sdo ainda assim semelhantes e alinhadas com as praticas exigidas pelas IFRS.

Palavras-chave: Criptomoedas; Contabilizagdo; Ativos Intangiveis; Politicas Contabilisticas
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1. Introduciao

O aumento do interesse pelas criptomoedas e sua rapida expansdo trouxe uma
significativa mudanc¢a na dindmica economica e social a nivel mundial. Ao contrario do sistema
tradicional, em que as transagdes sdo efetuadas online por meio de um intermediério e que sao
sujeitas a taxas, com a moeda digital, de que as criptomoedas sdo exemplo, o panorama altera-
se. A figura do intermediario deixa de existir e da lugar & Blockchain, uma tecnologia inovadora
que consegue conferir privacidade e seguranca as transagdes, mantendo o anonimato total. Esta

descentralizacdo vem criar desafios para a regulamentacdo e para as praticas contabilisticas.

Uma das principais caracteristicas da Blockchain ¢ a descentralizacdo das transagoes, o
que, s6 por si, representa inumeros desafios para o enquadramento contabilistico e fiscal. O
principal desafio prende-se com a correta classificacdo deste tipo de ativos e,
consequentemente, com o reconhecimento contabilistico adequado. Atualmente ndo existe um
consenso universal no tratamento contabilistico (reconhecimento, mensuragao e divulgacgao),
contudo, as IFRS (International Financial Reporting Standards) e a regulamentacdo de
diferentes jurisdigdes aplicada em diversas areas geograficas tém vindo a estabelecer
orientacdes e linhas de interpretacdo. As empresas, quando ndo adotam as IFRS, adotam os
referenciais contabilisticos das suas regides, enquadrados na respetiva jurisdicdo, como ¢ o caso
do referencial contabilisticos australiano AASB (Australian Accounting Standards Board) e do

US GAAP, normativo adotado nos Estados Unidos da América.

No ambito contabilistico, a defini¢do da classificagdo adequada dos criptoativos torna-
se essencial, pois a consisténcia relativa ao reconhecimento inicial, a sua mensuragdo € a sua
divulgacao ao nivel das demonstracdes financeiras devem ser asseguradas por forma a refletir
um relato real, apropriado e alinhado com as normas internacionais aplicdveis, tanto ao nivel

das IFRS, como, por exemplo, do AASB ou US GAAP.

Atualmente, ndo existe uma norma especifica que reflita o tratamento contabilistico para
os criptoativos. Contudo, organizagdes como o International Accounting Standards Board
(IASB) e o International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), e estudos de
grandes firmas de auditoria, consultoria e contabilidade, orientam a o reconhecimento

atendendo a varios critérios, devendo-se iniciar pela correta classificagao da classe do ativo.

A metodologia desta investigagdo assenta numa abordagem qualitativa, de natureza
exploratoria e comparativa, centrada essencialmente na compreensdo das praticas

contabilisticas associadas as criptomoedas. Esta metodologia surge devido a inexisténcia de



uma norma contabilistica especifica nas normas contabilisticas internacionais (IFRS),
conduzindo a interpretagdes e a praticas diferenciadas entre empresas e jurisdi¢des. O estudo
de caso pretende desta forma compreender e interpretar o racional subjacente a classificacgao,

reconhecimento, mensuragao e divulgacao das criptomoedas.

A presente investiga¢do adota o método de estudo de caso multiplo, o que permite uma
analise mais aprofundada das demonstra¢des financeiras e politicas contabilisticas das
diferentes entidades escolhidas. Foram selecionadas quatro empresas, com sede em diferentes
geografias e sujeitas a diferentes normativos contabilisticos, com base na relevancia das
criptomoedas nos seus balancos, ndo sendo o principal fator, mas também tendo em conta a

disponibilidade da informacgao e diversidade pretendida para a comparagao.

O estudo permite comparar e interpretar de forma critica as praticas contabilisticas
adotadas no reconhecimento e na divulgacdo, avaliando a comparabilidade e transparéncia da

informacao financeira.



2. As criptomoedas e a sua evolucio historica

2.1. Definicao e evolugao historica

Nos ultimos anos as criptomoedas ganharam destaque nas comunidades digitais e nos
mercados financeiros, tornando-se um fenomeno global com um impacto crescente nestes
mercados, na economia e até na forma de pensarmos ¢ transacionarmos o dinheiro. As origens
remontam a 2009, onde pela primeira vez ¢ lancada a Bitcoin como uma alternativa
descentralizada ao sistema bancdrio tradicional, tendo-se tornado rapidamente num ecossistema
vasto com milhdes de ativos digitais diferentes, e todos baseados na mesma tecnologia, a

Blockchain.

A criptomoeda ¢ simples e revoluciondria: elimina a necessidade de intervencdo de
intermediarios, permitindo transagdes diretas, rapidas e globais que sdo registadas de forma
segura numa rede distribuida. Para além de inimeras oportunidades, esta tecnologia levantou e
continua a levantar até aos dias de hoje varias questdes ao nivel da regulamentagdo, seguranca

e rastreabilidade.

Neste primeiro capitulo apresentam-se as moedas digitais (designadas como
criptoativos ou criptomoedas) e a sua comparacdo com a moeda tradicional. A par disto, ¢
abordada a tecnologia descentralizada que permite a utilizagdo destes criptoativos e sao
apresentados alguns dos mais utilizados. E, também, estabelecida a ponte entre a contabilidade

destes ativos e a (des)uniformizagao ao nivel das normas internacionais.

Os criptoativos sdao definidos pelo Conselho da Unido Europeia, Banco de Portugal e
Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios, como a representacdo de valores ou direitos
digitais. Estes valores ou direitos podem ser transferidos e armazenados eletronicamente
recorrendo a tecnologia de registo distribuido (Distributed Ledger Technology). Através desta
tecnologia € feita a atualizag@o e a validacao de forma descentralizada dos dados encriptados

(Conselho da Unido Europeia, 2024).

Um dos tipos de DLT ¢ a Blockchain. Esta tecnologia € constituida por uma componente
de criptografia e formulas matematicas que ndo so garante a seguranga da informac¢do como
garantem que esta ndo pode ser adulterada de alguma forma. Estes criptoativos podem ser

utlizados como meio de pagamento ou troca, para investimentos, entre outras possibilidades.

Dada a sua volatilidade sdo, geralmente, utilizados como ativos de investimento. O

criptoativo mais conhecido ¢ a Bifcoin. Existem, igualmente, outros criptoativos que sdo



denominados stablecoins e t€m como objetivo garantir a estabilidade do valor da moeda quando
associados a um cabaz composto por ativos ou moedas. Apesar dos criptoativos serem
considerados moedas digitais, ndo podem ser considerados como verdadeiras moedas. Entende-
se por moeda digital aquela que nao tem base fisica ou tangivel e que existe puramente em
formato eletronico, ndo devendo, no entanto, ser confundida com o dinheiro eletronico (4lsalmi

et al., 2023).

Os criptoativos ndo podem ser considerados verdadeiras moedas, no seu sentido lato,
porque a sua volatilidade ndo permite que o seu preco seja estavel (Kristoufek, 2023), isto é, as
suas flutuagdes ndo permitem preservar o poder de compra como acontece na moeda dita
tradicional. Da mesma forma que nao ¢ possivel preservar o poder de compra quando falamos
de criptoativos, real¢a-se também que as entidades reguladoras, sendo no contexto Portugués e
Europeu, o Banco de Portugal ¢ o Banco Central Europeu, respetivamente, ndo conseguem
garantir ou atribuir qualquer protegdo legal ao seu consumidor, ao contrario do que acontece

com a moeda regulada.

O Fundo Monetario Internacional (IMF, 2017) — organizacgao financeira internacional
cujo principal objetivo € atuar na estabilidade econdmica e financeira mundial — define que a

moeda tem de ter quatro fungdes basicas:

- Meio de troca: O FMI defende que a moeda tem de ser um meio de pagamento, seja

de dividas ou bens e servicos;
- Reserva de valor: Tem de ser um meio de manter riqueza e conferir poder de compra;

- Unidade de conta: A moeda deve estabelecer pregos de bens e servigos e favorecer a

comparagao de valores;

- Padrao de pagamento diferido: Deve ser um meio de relacionar valores atuais e futuros

em contratos financeiros.
O European Central Bank (2012), refere que a moeda digital ¢ um tipo de moeda que

ndo ¢ regulada. E emitida e controlada pelos seus criadores e utilizada e aceite entre os membros

de uma comunidade virtual especifica.

Das moedas digitais mais conhecidas, destaca-se a Bifcoin. O termo Bitcoin surge na
sequéncia da crise financeira de 2008, que levou a queda do banco de investimentos Lehman

Brothers.



Lehman Bothers Hodings Inc, fundado em 1850, foi uma instituicdo multinacional
norte-americana de servigos financeiros. Comegou por ser pequena mercearia. Muitos dos seus
clientes pagavam em algodao e por isso acabou por se especializar no comércio de algodao,

onde participou na criagdo da New York Cotton Exchange.

Mais tarde, diversificou a sua atividade para outros produtos e passou a ajudar empresas
na captagdo de capital em mercados de agdes e obrigagdes, tornando-se membro da Bolsa de
Nova lorque em 1887. No inicio do século XX, a firma desenvolveu a sua pratica bancéaria
apoiando grandes empresas industriais, comerciais e transportes. Sob a lideranga de Robert
Lehman, consolidou-se como um banco de investimento de referéncia, especializado em

underwritting, consultoria financeira e fusdes e aquisi¢des (4bdul Karim, 2021).

Apds a morte de Robert, em 1969, foi necessario entrar um novo CEO, Peter G.
Peterson, onde direcionou o seu foco para a rentabilidade e expansao internacional da Lehman.
Passou entdo a operar em trés segmentos: banca de investimento, mercado de capitais e servigos
a clientes. Em 1984, a Lehman Brothers, depois de varios conflitos internos, acabou por ser
vendida a American Express, que a integrou na sua subsidiaria financeira, formando a Shearson

Lehman Brothers.

Durante a década de 2000, o banco expandiu as suas operagdes no mercado imobilidrio,
acumulando grande exposi¢do a ativos hipotecarios de risco (subprime mortgages). Estes
instrumentos eram depois convertidos em titulos complexos, como Mortgage-Backed
Securities (MBS) e Collateralized Debt Obligations (CDOs), cuja avaliagdo de risco foi
subestimada pelas agéncias de rating e investidores (National Commission on the Causes of the

Financial and Economic Crisis in the United States, 2011).

O interesse dos bancos sobre estes produtos, subprime mortgages, MBSs e CDOs,
estava diretamente ligado a possibilidade de gerar lucros elevados e transferir os riscos. No caso
destas hipotecas, ao concedé-las, os bancos conseguiam expandir a sua base de clientes e
aumentar o volume de crédito, mesmo em clientes com perfil de elevado risco. De seguida,
transformavam essas hipotecas em MBSs, onde eram securitizados os respetivos empréstimos

e depois vendidos a investidores.

Desta forma, era possivel receber liquidez imediata para conceder novos créditos. Aqui
existia a transferéncia do risco, aquando da venda aos investidores, isto ¢, a exposi¢ao do banco,
direta, ao risco era reduzida (exposi¢do ao risco de incumprimento por parte dos clientes), ao

mesmo tempo que lhes permitia cobrar comissdes pela estruturacdo e venda dos titulos. Os
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CDOs permitiam agrupar as diferentes dividas, classifica-las em tranches com diferentes niveis
de risco e assim atrair uma base mais diversificada de investidores. Esta estratégia permitia ao
banco lucrar ndo s6 com a concessao inicial dos empréstimos, mas também com as comissdes

de intermediacao, venda dos titulos e a criagao de novos produtos financeiros.

O principal objetivo era transformar dividas arriscadas em ativos que eram
“aparentemente” seguros, e refere-se aparentemente com as aspas porque as dividas ja eram
concedidas a clientes cujo historico e perfil de risco ndo era sustentavel. Este tipo de ciclo de
crédito tornou-se insustentdvel e levou a queda do banco em 2008, conjuntamente com outros
fatores (National Commission on the Causes of the Financial and Economic Crisis in the United

States, 2011).

Em 2008, o banco declarou faléncia, marcando o auge da crise financeira global e
simbolizando a fragilidade do sistema bancario tradicional. A queda do banco deveu-se,
sobretudo, a sua elevada exposicdo ao mercado de hipotecas subprime, a excessiva
alavancagem financeira, a perda de liquidez que resultou da saida massiva de investidores e
clientes e as praticas contabilisticas controversas, como as operagdes Repo 105, que

mascaravam o verdadeiro nivel de endividamento do banco.

O Repo 105, designado como Repurchase Agreement, era uma pratica contabilistica
utilizada pela Lehman Brothers para reduzir temporariamente o seu valor de balanco para
refletir uma posicdo financeira mais solida do que aquela que era a sua realidade. Esta pratica
consistia em operacdes entre bancos, onde um banco vendia determinado ativo a outro com o
compromisso de recompra-lo no curto-prazo. Na pratica eram empréstimos colaterizados, pois

os ativos continuavam a ser registados no balango (Wiggins & Metrick, 2015).

O que o banco fazia era classificar estas transa¢des como vendas verdadeiras e ndo como
financiamentos, o que lhes permitia retirar estes ativos e passivos, temporariamente, do balango,

reduzindo o nivel de alavancagem e melhorando os réacios de capital.

Neste contexto de crise de desconfianga nas institui¢des financeiras e nos reguladores,
apo6s a queda de um dos maiores bancos do sistema financeiro, Satoshi Nakamoto, surge com a
proposta de criacao da Bitcoin, uma moeda que contrariava o que se conhecia até entdo: trazia
inovacdo aos sistema, independéncia e descentralizagdo. O White Paper publicado em 2008,
propunha um sistema assente na Blockchain, com o objetivo de assegurar transparéncia,
imutabilidade e confianga entre os utilizadores, evitando os riscos que ja se havia observado no

sistema bancario tradicional (Nakamoto, 2008).



Em 2008, (Nakamoto, 2008) publicou um artigo denominado Bitcoin: A Peer-to-Peer
Electronic Cash System onde o autor vem apresentar as criptomoedas como “moeda” peer-to-
peer, isto €, que ndo necessitam de intermediacao financeira. O conceito assenta numa rede de
pessoas que estdo conectadas entre si através de uma infraestrutura que comunica peer-to-peer
emitindo fokens digitais e transferindo-os entre si, sendo o processo assegurado através de
criptografia. Nakamoto comegou por apresentar este projeto como “moeda”, sendo que mais

tarde passou a denominar-se a conhecida Bitcoin.

Como referido no artigo pelo seu criador, as transacdes com criptomoedas ndo exigem
a figura de um intermediario (Nakamoto, 2008) como acontece com as moedas tradicionais.
Este intermediario s@o institui¢cdes financeiras que garantem a seguranca e a fiabilidade das
transagoes. Ora, nao existindo nas transagdes com criptomoedas questionou-se, entdo, se seria
possivel manter a privacidade e seguranga com estas moedas digitais. Isto s6 foi entdo possivel
assegurar através de uma das maiores inovagdes que este conceito vem introduzir, a Blockchain,
que ¢ uma tecnologia que consiste num algoritmo matematico que vem permitir o controlo e a
“supervisao” sem a intervencao de terceiras entidades, pois esta ¢ feita por todos aqueles que

intervém dentro da rede da tecnologia.

A Blockchain permite verificar, como por analogia as notas fisicas, as marcas de dgua
das transferéncias peer-to-peer, tal como as institui¢des financeiras conseguem fazer com as
moedas tradicionais. Segundo Zheng et al., (2017), uma das principais caracteristicas da Bitcoin
¢ sua descentralizagdo e isto s6 € possivel conseguir através da tecnologia Blockchain, para

além da privacidade que lhe ¢ conferida.

Com este modelo matematico, cada pessoa tem uma carteira digital onde o seu enderego
¢ publico e todas as carteiras sdo visiveis, o que quer dizer que, por exemplo, qualquer utilizador
podera ver que a carteira A transferiu determinado montante para a carteira B, sendo que cada
carteira ¢ um codigo de niimeros e letras e ndo ¢ possivel verificar ou associar estes a pessoas

ou entidades.

Na Bitcoin existe limite de transagao, sendo esta de 21 milhdes de unidades. Esta moeda
nao € unica, mas sim a mais conhecida, podendo também destacar-se outras criptomoedas como
o Ethereum (ETH) que segundo Kushwaha et al., (2022), apresenta muitas vulnerabilidades de
seguranca que podem conduzir a grandes perdas. Neste artigo, Kushwaha descreve como o
ETH permite aos utilizadores implementar pequenos programas conhecidos como smart

contracts.



Estes contratos inteligentes baseiam-se em cadeias de blocos que permitem aplicar
automaticamente os termos acordados. A maior vulnerabilidade destes contratos assenta na
cadeia de blocos do ETH, que nem sempre se comportam como o pretendido. A ETH foi criada,
em 2015, por Vitalik Buterin e consiste numa plataforma que permite fazer ndo s6 contratos
inteligentes como também aplicac¢des descentralizadas (dApps), onde o seu limite de emissao é

flexivel e pelas suas caracteristicas consegue criar um ecossistema para criar tokens.

2.2. O Reconhecimento e Mensuraciao das moedas digitais
A introdugdo das moedas digitais como meio de troca em transagdes trouxe novos

desafios no ambito do reconhecimento contabilistico € no dmbito fiscal.

Com a evolugao do mercado dos criptoativos, comegou a existir uma maior pressao
junto dos organismos reguladores para que estabelecessem normas contabilisticas com o
objetivo, ndo so, de tornar estas transagdes mais reguladas, mas também, para que seja possivel

garantir uma homogeneizagao das praticas contabilisticas.

Nos ultimos 10 anos, foi-se tornando cada vez mais clara a necessidade de criar uma
uniformizacao contabilistica, que até entdo ndo existia. No entanto, uma vez que ainda ndo ha
consenso nestas matérias, deve-se fazer um enquadramento das criptomoedas a partir das
normas existentes. As normas existentes, como € o caso das IFRS, nao fornecem uma defini¢ao
clara ou uma orientacdo especifica sobre as criptomoedas, o que resulta de forma geral na
utilizacdo de diferentes praticas contabilisticas (Alsalmi et al, 2023). Para um correto
enquadramento, € preciso entender primeiramente a defini¢ao de criptomoedas, ou o que sdo os

criptoativos, como ja abordado no capitulo anterior.

O Central Bank Digital Currency (CBDC) ou Moeda Digital do Banco Central ¢ uma
nova forma de dinheiro que existe apenas em formato digital. Ao contrdrio da moeda
tradicional, que ¢ impressa, na moeda digital, o banco central emite as moedas digitais de forma

acessivel para que seja simples efetuar transagdes e transferéncias.

Com o COVID-19, alteraram-se nao so6 os habitos de consumo, mas também as formas
de pagamento digitais se intensificaram. Os consumidores passaram a utilizar mais os
pagamentos digitais, sem contacto eletronico, isto €, passam a recorrer ao multibanco e a

pagamento via lojas online ao invés de utilizar meios de pagamentos como as notas € moedas.



Os primeiros grandes esfor¢os do CBDC vieram neste sentido, na adaptagdo e inovagao
ao nivel dos pagamentos eletrénicos, mas também, na aprendizagem e desenvolvimento com a

utilizacao crescente das criptomoedas (Leucci, n.d.).

A Comissao Australiana de Normas Contabilisticas (Australian Accounting Standards
Board — AASB) descreve os criptoativos como uma classe de ativos ndo homogénea, estando

nessa classe incluidas as criptomoedas mais conhecidas, como a Bitcoin (BTC) e os tokens

(AASB, 2023).

A Ordem dos Contabilistas Certificados, (2022), refere-se aos tokens como unidades de
valor que estdo alojadas em Blockchains de outras criptomoedas. A Ordem dos Contabilistas
Certificados (OCC) descreve ainda as criptomoedas como uma espécie de dinheiro eletronico
que permite realizar transagdes sem a intervencao de qualquer intermediario financeiro (Ordem

dos Contabilistas Certificados, 2022).

Em junho de 2019, The IFRS Interpretations Committee (IFRS, 2019), que trabalha
ativamente em conjunto com o IASB (International Accounting Standards Board) no
alinhamento e consisténcia da aplicacao das normas internacionais de contabilidade, considerou
que (i) as criptomoedas sdo uma moeda digital ou virtual que ¢ registada num livro-razao
distribuido que utilizada a criptografia para seguranga, (ii) ndo sdo emitidas por uma autoridade

jurisdicional e (ii1) que ndo ddo origem a um contrato entre o detentor e a contraparte.

No mesmo ano, o Interpretations Committee publicou uma agenda decision (IFRIC,
2019) sobre o reconhecimento das criptomoedas, onde refere que ndo sdo consideradas
instrumentos financeiros pelo que as entidades que detenham este tipo de moedas digitais
devem considerar regista-las como Inventarios (IAS 2) ou Ativos Intangiveis (IAS 38). Quanto
a classificagdo como Inventéario, o Comité considerou que se aplica as criptomoedas que sejam
detidas para venda no decurso normal da atividade de uma empresa. Caso nao se verifique este
critério, as entidades podem aplicar a IAS 38 e reconhecer como Ativo Intangivel, mensurando

pelo justo valor quando existe um mercado ativo.

Quanto a divulgagdo, o Comité esclarece que as entidades devem cumprir as exigéncias
impostas pelas normas aplicaveis e fornecam informagdes adicionais que permitam a
compreensdo das transagdes. Qualquer que seja a classificagdo adotada, a apresentagdo e
divulgagdo deve cumprir com os critérios definidos na IFRS 7 — Financial Instruments:

Disclosures (IFRS 7, 2013).



De acordo com Prochdzka (2018), para se determinar o tratamento contabilistico a
aplicar, deve-se ter em consideragdo que tipo de criptomoeda foi adquirida e, principalmente,
qual ¢ o uso que se pretende dar. Desta forma, o autor destaca que o objetivo que teve por base
a aquisi¢ao da criptomoeda e o seu uso esperado dentro da entidade sdo os pontos determinantes

que se deve ter em conta na apresentagao das demonstragdes financeiras.

A titulo exemplificativo, entendemos que uma empresa que se dedique a venda de ouro
(Ourives), tera este ativo representado no seu balango como inventério. A norma estabelece que
se considera como inventario, aquele ativo que ¢ detido para venda no curso normal do negécio,
sendo a sua mensuracao ao custo ou valor realizavel liquido (74S 2, 2003). Por outro lado, se
falarmos de um Fundo de Pensdes, o ouro esta classificado no ativo como um investimento

(IFRS 9, 2020).

Grant Thornton (2018), consultora multinacional prestadora de servicos de consultoria,
refere que também ha quem proponha a contabilizagdo das criptomoedas como propriedade de
investimento, no entanto, segundo a IAS 40 — Propriedades para Investimento (14S 40, 2023),
as propriedades de investimento sdo propriedades, constituidas por terrenos ou edificios, que
sdo detidas para valorizagdo do capital ou obtencdo de rendimentos provenientes do seu aluguer.
No entanto, a consultora refere que, embora as criptomoedas sejam detidas por algumas
entidades para valorizagao do capital, ndo seria adequado mensura-las ao justo valor através de

resultados uma vez que nao sdo ativos fisicos.

Publicado em 2016 e atualizado em 2018, o Australian Accounting Standards Board,
emitiu um documento onde analisou as IFRS para que se consiga definir qual ¢ o
enquadramento correto a ser dado as criptomoedas e a sua contabilizacdo. O estudo refere as
quatro possiveis classificacdes, sendo estas: Caixa e equivalentes, ativos financeiros, ativos

intangiveis e inventarios (AASB, 2018).

O estudo considera que, segundo a defini¢dao prevista na IAS 7 — Demonstracao dos
Fluxos de Caixa, as criptomoedas ndo podem ser consideradas como caixa uma vez que nao
sdo aceites como moeda de troca a nivel global nem reconhecidas pelos bancos como tal, pelo
que a transagdo por este meio com os bancos nao seria possivel. Esta norma estabelece que os
equivalentes de caixa s3o mantidos para cumprir compromissos de curto prazo € nao para
investimentos ou outros fins. Para que um investimento se qualifique como equivalente de
caixa, deve ser possivel a todo o momento converté-lo em dinheiro. Por exemplo, um

investimento pode ser qualificado como equivalente de caixa quando o seu vencimento ¢ de
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muito curto prazo, isto €, trés meses ou menos, a partir da data de aquisicao. Os investimentos
em agdes podem ser considerados equivalentes de caixa quando se trate de agdes preferenciais
adquiridas num curto periodo de vencimento e com uma data de resgate definida (14S 7, 2016).
Para ser considerado com caixa ou equivalente de caixa, as criptomoedas, como a Bitcoin,
teriam de ser consideradas como dinheiro, ou seja, como uma moeda com valor e com aceitaciao

legal por todas as entidades (Ordem dos Contabilistas Certificados, 2021).

Por outro lado, a IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, também as exclui
da classificagdo como instrumentos financeiros uma vez que ndo existe uma contratualizagdo
formal, devido a auséncia de um quadro legal para estes ativos (I4S 32, 2011). Podemos
considerar como ativo financeiro um ativo que seja dinheiro, instrumento de capital proprio ou
um direito contratual para receber ou trocar por outro ativo financeiro (Ordem dos Contabilistas
Certificados, 2021). Nao sendo a Bifcoin considerada caixa, também nao podera ser
considerada um ativo financeiro porque ndo se constitui como um instrumento de capital
proprio de outra empresa nem um direito contratual uma vez que nao se representam sob

qualquer forma contratual.

Excluidas as duas classes anteriores, o estudo australiano vem demonstrar que ¢
possivel enquadrar estas criptomoedas na classe de ativos intangiveis, tal como definido na IAS
38 — Ativos Intangiveis (145 38, 2014). No entanto, a Ordem dos Contabilistas Certificados
emitiu um parecer técnico sobre a contabiliza¢do das moedas digitais onde refere que as bitcoins
nao tém substancia fisica, pelo que se deve verificar se se podem classificar como inventarios

ou ativos intangiveis (Ordem dos Contabilistas Certificados, 2021).

A TAS 2 - Inventarios (I4S 2, 2003) estabelece que sao considerados como inventarios
os ativos que sejam detidos para venda no decurso normal da atividade, estejam em processo
de producdo para venda futura ou que sejam ativos que estdo sob a forma de materiais ou

consumiveis e possam ser utilizados no processo de produ¢do ou prestacdo de servigos.

A TAS 38 — Ativos Intangiveis estabelece um conjunto de critérios a que se deve atender
quando se trata de classificar um ativo como intangivel. Para se classificar como ativo
intangivel, que sdo ativos ndo monetarios e sem substancia fisica, estes devem satisfazer trés

critérios: identificabilidade, controlo e beneficios econdmicos futuros.

Nao existe uma norma contabilistica para criptoativos pelo que a sua contabilizacdo

dependo do contexto em que sejam utilizadas. De acordo com a Comissao de Normalizagao
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Contabilistica (CNC), as criptomoedas podem ser classificadas de diversas formas, dependendo

da sua natureza e da sua finalidade (CNC, 2022).

O Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (CNIC, 2020) define na IAS
38 — Ativos Intangiveis que para serem considerados intangiveis, o ativo tem de cumprir trés

critérios:

a) Identificabilidade: Se pode ser vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado
de forma isolada ou em conjunto com um contrato, ativo ou passivo relacionado, ou
se resulta de direitos contratuais, independentemente de separaveis;

b) Controlo: Se a entidade detém o direito a obter beneficios econdmicos futuros e pode
restringir o acesso de terceiros a esses beneficios;

c) Beneficios econémicos futuros: Estes beneficios incluem receitas provenientes de

vendas, redu¢des de custos ou outros derivados do uso do ativo.

Sao exemplos de ativos intangiveis as patentes, marcas, software, direitos de autos, licengas,
entre outros. A norma exclui o Goodwill por ndo ser possivel medir o seu custo de forma fiavel

(I4S 38, 2014).

Sabemos que para que um ativo seja reconhecido como intangivel deve atender a trés
critérios: Identificabilidade, Controlo e Beneficios Econdmicos futuros. Devem ainda atender
aos critérios de reconhecimento. A IAS 38 estipula que (i) s6 deve ser reconhecido como ativo
intangivel se o custo do ativo poder ser mensurado de forma fidvel e se (ii) se for provavel que
existam fluxos econdmicos futuros para a entidade. Estas probabilidades sobre os beneficios
futuros devem ter por base premissas razodveis e suportaveis que representem a melhor

estimativa durante a vida 0til do ativo.

Inicialmente, estes ativos sao mensurados pelo custo. Apos o reconhecimento inicial, a
entidade pode escolher o método de custo, em que o ativo deve ser reconhecido pelo custo
menos qualquer amortizacdo acumulada e perdas por reducdo ao seu valor recuperavel, ou o
método de reavaliacdo, sendo o seu justo valor na data de reavaliagdo menos qualquer
amortizacao acumulada e qualquer perda acumulada por reducdo do seu valor recuperavel.
Neste caso, a reavaliacao ¢ feita com referéncia a um mercado ativo. De real¢ar que, quando a
entidade opta por mensurar um ativo pelo método da reavaliagdo, deve aplicar o método a todos

os ativos desta classe, exceto quando ndo existe mercado ativo para esses ativos.
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Quando adotado o método da reavaliagdo, o aumento do justo valor deve ser
reconhecido em Outro Rendimento Integral (OCI) e acumulado em reservas de realizag¢do, no
capital, contudo, a norma estipula que se o aumento reverter uma diminui¢do anteriormente
reconhecida em resultados, o ganho ¢ reconhecido em resultados até ao limite da perda que foi
registada. A diminui¢do do valor é reconhecida em resultados, exceto quando haja reserva de

reavaliagdo suficiente para compensar.

A frequéncia das reavaliagdes dos ativos depende da sua volatilidade. Se o justo valor
de um ativo reavaliado diferir significativamente do seu valor contabilistico, entdo deve-se

proceder a uma nova reavaliacdo (14S 38, 2014).

2.3. Praticas de divulgacio das moedas digitais

Com a crescente utilizagao dos criptoativos por entidade empresariais, torna-se cada vez
mais relevantes a forma como estes ativos sdo apresentados e divulgados nas demonstragdes
financeiras. Embora ainda n3o exista uma norma especifica das IFRS que defina a
contabilizacdo de criptoativos, estes sdo, maioritariamente, reconhecidos como ativos
intangiveis, ao abrigo da IAS 38, ou, como inventarios ao abrigo da IAS 2 (44SB, 2018).
Independentemente do reconhecimento inicial, a divulgagcdo no Relatorio e Contas € essencial
para permitir aos utilizadores das demonstracdes financeiras uma avaliagdo adequada da

posi¢do financeira e do desempenho da entidade.

Neste contexto, a IFRS 7 — Financial Instruments: Disclosures (IFRS 7, 2013) vem
estabelecer os requisitos especificos para a divulgacao da informagao quantitativa e qualitativa
sobre os riscos financeiros associados aos instrumentos financeiros. Embora os criptoativos nao
se enquadrem nesta classificacdo, a exposi¢do a risco financeiros, e entende-se como risco
financeiro o risco de mercado, liquidez e contraparte, torna necessario a existéncia de uma
divulgacao mais detalhada, principalmente quanto se trata de ativos com peso significativo. Dos

principais riscos financeiros, destacam-se:

e Risco de Mercado: Nos criptoativos este risco decorre da sua elevada
volatilidade. A (ESMA, 2025) refere que por estes ativos serem altamente
volateis, podem ndo ser para a maioria dos investidores. O MiCA reconhece este
risco e exige que os intervenientes atuem com honestidade e divulguem os riscos

associados aos ativos oferecidos (Council, 2023);
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¢ Risco de Liquidez: A liquidez dos criptoativos pode ser limitada em momentos
de stress dos mercados, dificultando a sua conversdo em moeda fiduciaria;

¢ Risco de Crédito ou Contraparte: Os criptoativos ndo envolvem crédito
tradicional, no entanto, envolvem o risco de contraparte e este ¢ significativo.

Isto significa que os investidores podem perder todo o dinheiro investido.

No sentido de avaliar os riscos financeiros associados, a divulgacdo qualitativa e
quantitativa dos criptoativos torna-se fundamental, especialmente quando estes representam
uma parte significativa dos ativos da entidade: Sao exemplos de divulgagdo os seguintes

elementos (IFRS 7, 2013):

e A natureza dos criptoativos detidos;

e DPolitica Contabilistica adotada;

e Sensibilidade a variagdo no prego;

e Riscos associados: crédito, mercado, liquidez;

e (Critérios de mensuragao utilizados.
A TFRS 7 estipula ainda as seguintes divulgagdes:

- Divulgacoes qualitativas (paragrafo 33):

A norma estabelece que para cada tipo de risco decorrente dos instrumentos financeiros,
a entidade deve divulgar a sua exposi¢dao ao risco € de que forma ela surge, os processos €
politicas que tem em pratica para gerir o risco € quaisquer alteracdes de politica ou mensuracao

face ao periodo anterior.

- Divulgacoes quantitativas (paragrafo 34):

Para cada tipo de risco decorrente dos instrumentos financeiros, a entidade deve divulgar

dados quantitativos sobre a exposi¢ao a esse risco e as concentragdes de risco.

O presente estudo de caso pretende abordar as divergéncias e convergéncias no ambito
da divulgacdo das diferentes regides geograficas (Europa, EUA e Oceania) pelo que este

capitulo introduz as normas adotadas ou em vigentes nessas regioes.
As principais normas a serem abordadas serdo as IFRS, IAS, AASB e US GAAP.

As IFRS (International Financial Reporting Standards) e as 1AS (International
Accounting Standards) pertencem ao mesmo corpo normativo emitido por organismos distintos,
mas que se encontram integrados sob a esfera do IASB — International Accounting Board.
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As IAS foram normas originalmente emitidas pelo IASC — (International Accounting
Standards Committe) em 1973, tendo sido substituido pelo IASB em 2001. Quando o IASB
assumiu a normalizagdo internacional manteve a IAS em vigor, mas passou a emitir normas
novas sob a designacdo IFRS. As IAS continuam validas enquanto ndo forem substituidas ou

revogadas por uma IFRS correspondente.

O AASB (Australian Accounting Standards Board) €, por sua vez, o 6rgao normativo
da Australia responsavel pela emissao das Australian Accounting Standards (AASB). Esta
comissdo adotou desde 2005 integralmente as IFRS emitidas pelo IASB. Estas normas sao
assim equivalentes em termos de conteudo as IFRS, embora contenha alteracdes adaptadas ao

sistema juridico e regulamentar australiano.

O AASB 101 — Presentation of Financial Statements (A. A. S. Board, 2015) é semelhante
a IAS 1 - Presentation of Financial Statements, mas com adapta¢do das terminologias e
referéncias a requisitos legais australianos. As IFRS, IAS e AASB estdo muito alinhadas
conceptualmente, seguindo os mesmos principios de reconhecimento, mensuragado e divulgacao
definidos pelos IASB. A principal diferenca entre estes normativos acaba por ser a sua entidade
emissora. Tanto a IAS 1 — Presentation of Financial Statements como a AASB 101 definem a
estrutura minima, requisitos de divulgagdo e principios de consisténcias, comparabilidade e

materialidade que as demonstracdes devem refletir.

As duas normas exigem que as entidades apresentem um conjunto de
demonstragdes financeiras que espelhem a posi¢do financeira, desempenho, alteracdes do
patrimonio, fluxos de caixa e notas anexas explicativas. Além disto, ¢ necessario que as
entidades divulguem igualmente as praticas e politicas contabilisticas que adotam, bem como
os julgamentos mais significativos, como ¢ o caso das estimativas. A informa¢do deve ser

consistente e comparavel.

Enquanto a IAS 1 e as AASB 101 definem o quadro geral de apresentacdo das
demonstragdes financeiras, e a IFRS 7 estabelece divulgagdes detalhadas sobre os riscos
financeiros e instrumentos financeiros, o US GAAP adota uma abordagem semelhante na sua

estrutura, no entanto, as principais diferengas residem na extensao e detalhe as divulgacdes.

A apresentacdo das demonstracdes financeiras que sdo preparadas de acordo com
0 Generally Accepted Accounting Principles dos Estados Unidos (US GAAP) que por sua vez
sao reguladas pelo Financial Accounting Standards Board (FASB) através do Accounting

Standards Codification (ASC). Este normativo para além de definir os critérios de
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reconhecimento e mensuracdo, também estabelece um conjunto de principios e requisitos
minimos que devem ser atendidos ao nivel da divulgacdo com vista a garantir a transparéncia e
comparabilidade das demonstragdes financeiras. A norma ASC 205 (2013) — Presentation of
Financial Statements define um conjunto de minimo de divulgagdes que cada empresa deve
atender para garantir que divulga informacgdes suficientes que permitam ao utilizador
compreender a posi¢do financeira ¢ o desempenho do negbcio. Para tal, ¢ necessario

esclarecimentos adicionais e especificacdo das politicas adotadas.

A par da informagdo considerada fundamental, também ¢ um requisito do ASC
que sejam divulgados os riscos financeiros inerentes aos instrumentos financeiros, como ¢ o
caso do risco de mercado, risco de crédito, e risco de liquidez. O que por si ¢ bastante
semelhante as exigéncias previstas na [IFRS 7. Embora ndo se possa considerar as criptomoedas
como instrumentos financeiros uma vez que nao representam direitos ou obrigacdes contratuais
sobre fluxos financeiros, ndo se elimina a necessidade de divulgar os riscos mais relevantes
como o risco de mercado, que tem conta a volatilidade do ativo (4ASC 820, 2022), o risco de
liquidez, que incide sobre a conversao dos criptoativos em dinheiros sem perdas materiais (4SC

825, 2016), risco regulatorio, risco tecnoldgico e risco de contraparte.

No caso, a empresa selecionada que adota o US GAAP classifica as suas
criptomoedas como ativos intangiveis pelo que se aplicard a divulgacdo ao nivel das politicas

de mensuracao, amortizacao e testes de imparidade (4SC 350, 2021).

Em 2023, o FASB emitiu uma alteracdo a ASC 350 — Intangibles-Goodwill and
Other-Crypto Assets (Subtopic 350-60) - Accounting for and Disclosure of Crypto Assets,
introduzindo nesta data alteragdes ao tratamento contabilistico e exigéncias relativas aos
criptoativos. A atualizacdo incluiu um subtdpico que ¢ aplicavel a todos os ativos digitais que
satisfacam um conjunto de critérios especificos: sdo fungiveis, residem em tecnologia de registo
distribuido (como ¢ o caso da Blockchain), sao protegidos por criptografia, ndo sdo emitidos
pela propria entidade e ndo satisfazem a defini¢cdo de ativo intangivel pelo US GAAP (4SC
350-60, 2023).

Até a entrada em vigor desta atualizacdo, a norma exigia que os criptoativos que
se classificassem como ativos intangiveis fossem mensurados ao custo deduzido de eventuais
perdas por imparidade. A atualizacdo veio substituir este modelo pelo reconhecimento
subsequente ao justo valor, com as variagdes reconhecidas em resultados do periodo. Esta

alteragcdo obriga agora que se divulgue o justo valor dos ativos e o seu nimero de unidades
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detidas, o método de mensuragdo e indicagdo da rubrica onde sdo registadas as alteracdes do

justo valor.

2.4 A Enquadramento legal e fiscal das moedas digitais
Este ponto tem como principal objetivo apresentar uma visao geral do enquadramento

fiscal e legal das criptomoedas em trés continentes: Europa, América e Oceania.

Com o crescente volume de negociagao de criptomoedas, as moedas digitais carecem
de uma maior atencao por parte das normas contabilisticas. Em 2025, a Bitcoin esta no top das
moedas digitais mais transacionadas, apresentando 2,07 trilides de capitalizagdo do mercado.
S6 em julho de 2024, a Bitcoin ultrapassou as 859.629 transa¢des num sé dia. Em dezembro de
2009, o dia que apresentou atividade contou com apenas 225 transagdes, 0 que,
comparativamente aos dias de hoje, reflete uma evolucdo muito significativa no mercado das

criptomoedas (Jamie Redman, 2024).

Este volume crescente de transacdes digitais ndo representa apenas um desafio a
normalizagdo contabilistica, implica também uma crescente complexidade ao nivel da
regulagdo legal e do enquadramento fiscal. A medida que se desenvolve mais atividades deste
género, como contratos inteligentes, tokens, entre outros ja referidos no ponto anterior, as
autoridades reguladoras enfrentam o desafio de criar estruturas legais e fiscais que sejam
capazes de responder a evolucdo tecnoldgica, sem comprometer a seguranga dos investidores
e, sobretudo, a integridade dos mercados financeiros. Embora ja existam significativas
iniciativas de regulamentacdo, como a aprovac¢ao do Regulamento MiCA na Unido Europeia,
que estabelece, desde maio de 2023, um quadro regulamentar para os criptoativos, € para 0s
seus utilizadores, emitentes e prestadores de servigos de criptoativos, ainda existem lacunas por

preencher no ambito legal e fiscal.

O Regulamento dos Mercados de Criptoativos (MiCa) ¢ a primeira estrutura regulatoria
e de supervisdo interjurisdicional para criptoativos na Unido Europeia. Os seus principais
objetivos sdo garantir a seguranca ¢ integridade do mercado, além da estabilidade financeira,

ao mesmo tempo que promove a harmonizagdo dos regimes nacionais.

O Regulamento Mercados de Criptoativos (MiCA - Regulamento (UE) 2023/1114 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 31 de maio de 2023, relativo aos mercados de

criptoativos e que altera os Regulamentos (UE) n.o 1093/2010 e (UE) n.o 1095/2010 e as
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Diretivas 2013/36/UE e (UE) 2019/1937), aprovado pela Unido Europeia em 2023 e alterado
em 2024, estabelece regras uniformes para os emitentes de criptoativos nao abrangidos por
outras normas da Unido Europeia. Neste regulamento sdo definidos os requisitos de
transparéncia e divulgagdo para a emissdo, oferta publica e admissdo de criptoativos em
plataformas de negociagdo, além de normas para autorizagdo, supervisdo, funcionamento e
governacao dessas entidades. Visa também prevenir abusos de mercado, como acontece quando
existe o uso de informagao privilegiada. O MiCA distingue os criptoativos em trés categorias:
criptofichas de moeda eletronica (vinculadas a uma moeda digital), criptofichas de
referenciadas a ativos (vinculadas a ativos ou cabaz de ativos) e outros criptoativos (Council,
2023). A Autoridade Bancaria Europeia (EBA) pode classificar certos criptoativos como
“significativos”, impondo requisitos adicionais e assumindo a supervisdo direta desses
emitentes. Prestadores de servigos de criptoativos devem ser autorizados, sediados na UE, e
cumprir obrigagdes rigorosas de conduta, seguranca financeira e prevencdo de crimes. O
regulamento também aborda aquisi¢des, abuso de mercado e competéncias das autoridades
nacionais, da EBA e da ESMA. Nao se aplica a criptoativos ja regulados, instituigdes publicas

ou NFTs (EBA, n.d.).

Na Unido Europeia a componente legal e regulatoria dos criptoativos estd a evoluir de
forma mais estruturada. O MiCA ¢ um Regulamento que cobre todos os criptoativos que ndo
sejam cobertos por outra legislacdo especifica, definindo os requisitos para emissores de
criptoativos e prestadores de servigos, estabelecendo-se regras de transparéncia, divulgagao,
autorizagdo e supervisao nas transacoes (Council, 2023). Existe ainda a Diretiva DACS, oitava
alteracdo da Diretiva sobre Coopera¢do Administrativa em matéria fiscal, que estabelece a troca
automatica sobre criptoativos entre os paises da Unido Europeia (Council Directive (EU),
2023). Assim, existe um refor¢o no combate a fraude, evasdo e elisdo fiscal, ampliado pela
cooperacao de comunicagdo dos criptoativos pelos Estados-Membros. A diretiva impde regras
de diligéncia e reporte baseadas no padrao internacional da OCDE - Organisation for Economic
Co-operation and Development) - Crypto-Asset Reporting Framework — CARF - (OECD,
2023).

Verificamos que a Europa caminha para um regime fiscal mais completo para os
criptoativos, o que se reflete num tratamento fiscal para controlado, no entanto, ainda subsistem
os desafios impostos pela transi¢ao entre os regimes nacionais € as transicdes normativas, o que
constitui grandes desafios, ndo s6 para as empresas, mas também para os contabilistas e

contribuintes.
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Podemos destacar que o maior ponto forte ¢ a conjugagdo da regulamentacdo de
mercado MiCA com as obrigagdes de transparéncia da Diretiva 8 (DACS8), que estabelece de

forma mais ampla a ponte entre o direito do mercado financeiro e a fiscalidade.

Além da harmonizagdo alargada pela Diretiva 8 e pelo Regulamento MiCA, importa
também realgar o avanco que os paises europeus t€ém feitos em matéria de divulgagdo de
transagdes com criptoativos por parte dos contribuintes, pessoas singulares, em que na sua
declaracao anual de rendimentos devem preencher se nos ultimos doze meses venderam
criptoativos. Por exemplo, em Espanha foi criado o Modelo 721 que tem caracter obrigatorio
para os residentes que detenham a 31 de dezembro criptoativos em plataformas estrangeiras ou
em carteiras virtuais cujo valor exceda os 50 mil euros. Por oposi¢do em Portugal, embora a
declaracao anual de rendimentos (Modelo 3) inclua um campo especifico para a comunicagao
de rendimentos ou mais valias de criptoativos, ndo existe obrigatoriedade na sua declaragao,

pelo que se torna num ato optativo

Nao obstante, ainda existem lacunas, pois ha muitos aspetos destes ativos digitais que,

por serem descentralizados, permanecem em “zonas cinzentas”.

Nos Estados Unidos da América (EUA) o direito regulatorio relativo aos criptoativos
complementa o regime fiscal. A Internal Revenue Service (IRS) publicou a Notice 2014-21 que
esclarece que as moedas digitais sao tratadas como Propriedade para efeitos fiscais € ndo como
moeda tradicional (Section 4 Q-1, A-1), (U. S. of America, 2013). Este enquadramento
regulatorio como Propriedade implica, consequentemente, que quaisquer transacdes gerem
obrigacdes tributarias. A Internal Revenue Service (U. S. of America, 2013) define ainda que os
ativos digitais sdo aqueles que sdo armazenados eletronicamente e podem ser comprados,
vendidos, transferidos ou negociados, dando como exemplo as criptomoedas como a Bifcoin,
Stablecoins Non fundible Tokens (NFTs). Os NFTs sdo ativos digitais Unicos que estdo
registados na Blockchain e que representam a propriedade exclusiva de um item especifico,
como, por exemplo, obras de arte, musica, videos, jogos ou qualquer outro item digital
colecionavel. Cada NFT ¢ unico e, ao contrario da Bifcoin nao pode ser trocado por outro de

valor equivalente (Yencha, 2023).

No plano legal, embora nao haja um regime federal uniformizado que regule todas as
cripto-atividades de forma especifica, constatamos que o IRS exige o reporte de transagdes com

ativos digitais nas declaragdes anuais de rendimento (Formulario 1040 - Department of the
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Treasury—Internal Revenue Service) e promove penalidades no caso de incumprimento (U. S.

of America, 2013).

Podemos realgar como ponto forte o facto de existir um campo para preenchimento na
declaragao anual de rendimentos, o que transmite ao contribuinte a obrigacao de reporte no caso
de detengdo de ativos digitais. Se tal ndo foi comunicado, pode haver lugar a coimas, o que, por
si, acaba por fortalecer o ambito legal e fiscal destes ativos. Ainda nos pontos fortes podemos
destacar a mencao clara de que um individuo que detenha durante o ano de reporte qualquer
ativo digital, este ¢ considerado como Propriedade, o que constitui um base legal ndo sé para

os contribuintes, mas também para os contabilistas.

Por outro lado, a interagdo entre a regulagdo federal, legislacdo estadual e
regulamentacdo de valores mobilidrios pode gerar complexidade na contabilizagdo e na

comunicacao.

Na Australia, o Australian Taxation Office (ATO), Australian Securities & Investments
Comissional (ASIC) e o Treasury of Australia sdao as entidades responsaveis por regular os

criptoativos.

O Governo Australiano (ATO) define os criptoativos como representagdes de valores
que podem ser transferidos, armazenados, ou negociados eletronicamente, o que inclui também
os NFTs, criptomoedas e tokens (4. Government, 2025). O Australian Taxation Olffice esclarece
ainda que os criptoativos ndo sao considerados moeda e que o seu tratamento fiscal vai depender

da forma como eles sdo adquiridos, mantidos e alienados:

I

or tax purposes, crypto assets are not a form of money.” and “there are no special
tax rules for crypto assets. The tax treatment will depend on how you acquire, hold, and dispose

of the asset.”
(A.Government, 2025)

A ATO distingue a utilizacdo entre uso pessoal, investimento ou atividade comercial,
onde existem implicagdes distintas. A ATO tem ainda programas de cruzamento de dados para
fiscalizar estas transagdes. Este programa recolhe os dados dos prestadores de servigos de
criptoativos e cruza com as declaragdes dos contribuintes. Embora a obrigacao formal de registo
e licenciamento destas entidades ainda nao esteja plenamente em vigor, a ATO j& tem este

programa implementado. Ora, ndo existindo obrigacdo no licenciamento, ¢ uma lacuna que se
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ira comprometer a eficicia da fiscalizacdo, uma vez que se trata, oficialmente, de praticas

voluntarias e ndo imposicao legal.

Podemos concluir que as criptomoedas ndo trazem por si s6 desafios contabilisticos,
mas também uma urgente adaptacdo dos regimes fiscais e legais. As jurisdi¢des referidas

apresentam diferentes abordagens, permitindo obter uma visdo global dos diferentes mercados.

3. Metodologia -Estudo de Caso

A presente investigacdo adota uma metodologia de estudo de caso multiplo, por se
considerar a mais adequada para compreender e comparar a forma como as criptomoedas sao
reconhecidas e divulgadas em diferentes contextos geograficos. Segundo Yin (2013) o estudo
de caso ¢ mais apropriado quando o objetivo ¢ compreender em detalhe determinado fendémeno
e compara-lo em diferentes contextos, aumentado a robustez dos resultados. Desta forma, o
autor defende que a investigagao pode explorar semelhangas, mas também os contrastes, o que
¢ relevante quando se pretende compreender as variagdes entre diferentes regides no que toca

a aplicacao de normas contabilisticas.

A escolha da metodologia qualitativa justifica-se pelo caracter exploratério do tema: as
IFRS ndo preveem uma norma especifica para a contabilizagdo das moedas digitais, e, como
tal, as praticas adotadas pelas empresas ndo sdo homogéneas, pois sdo também influenciadas
por interpretagdes individuais, posicionamentos regulatorios de cada regido e também do
julgamento profissional daquele que as contabiliza. Assim, torna-se cada vez mais importante
e relevante compreender qual € o racional subjacente as decisdes da forma de contabiliza¢do do
que testar propriamente o seu impacto nas demonstra¢des financeiras, que aqui ja seria uma

abordagem quantitativa.

Esta metodologia permite fazer uma andlise mais interpretativa, comparativa e
contextualizada dos relatérios financeiros das empresas, bem como andlise ao Relatério e
Contas e politicas contabilisticas de diferentes empresas, em diferentes jurisdig¢des, refletindo

o impacto das normas internacionais e das orientacdes locais sobre o reporte das criptomoedas.

O estudo tem paralelamente uma natureza mais comparativa, sendo feita uma
interpretagdo mais critica das demonstragdes financeiras. Através da analise de informacgao
constante nos relatdrios financeiros, as demonstracdes financeiras e documentagdo publica e

disponivel nos sites oficiais, pretende-se:
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e Identificar quais sdo as normas contabilisticas que estdo a ser aplicadas as criptomoedas,
por exemplo, IAS 2, IAS 38, IFRS 9, IAS 7, entre outras;

e Compreender os critérios de reconhecimento e mensuragao adotados, isto ¢, método do
custo, valor realizdvel liquido, justo valor, entre outros;

e Analisar as divergéncias geograficas entre as diferentes jurisdi¢des (EUA, Europa e
Oceania);

e Analisar as implicagdes dessas diferencas na comparabilidade e transparéncia da
informacao financeira. Neste ponto pretende-se verificar a forma de divulgagao adotado
e de que forma afeta a comparabilidade das demonstragdes financeiras entre as

diferentes entidades.

Esta analise comparativa ird permitir ter uma maior visdo sobre a aplicabilidade das

IFRS no contexto das moedas digitais, evidenciando a diversidade de interpretacdes.

3.1 Estratégia de recolha de dados

Os dados utilizados sao obtidos através de documentos publicos, nomeadamente:

e Relatério e Contas de 2024 das empresas selecionadas;
e Demonstragcdes financeiras de 2024;

e Relatorios e Pareceres das entidades reguladoras.

Esta estratégia assegura a fiabilidade e validade dos dados uma vez que se baseia em informacgao

auditada e publicada.

3.2 Selecao das empresas: Estudo de Caso
Para este estudo foram selecionadas quatro empresas de diferentes geografias e com

praticas de contabilizag¢do de criptomoedas distintas. Os critérios de selecao foram os seguintes:

a. Relevancia e materialidade das criptomoedas nos seus balancos;
b. Disponibilidade de informacao detalhada;
c. Diversidade geografica e normativa;

d. Diferengas nas politicas contabilisticas adotadas.

O estudo de caso incide sobre empresas internacionais que sdo cotadas ou cujos

relatorios financeiros sdo auditados e acessiveis pelo publico em geral. Todas estas empresas
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detém criptoativos nas suas demonstracdes financeiras em 2024. Foram selecionadas quatros
empresas: trés empresas ligadas ao mercado de criptoativos (gestdo de fundos, mineragdo de
Bitcoin e gestao de investimentos), detendo no seu balango criptoativos também como
estratégia de tesouraria. A quarta empresa € do setor automovel e foi escolhida por ser a empresa
do setor nao-financeiro que detém a percentagem mais significativa de criptoativos nas suas

demonstragdes financeiras.

A listagem das empresas foi consultada através do site coingecko:

https://www.coingecko.com/en/treasuries/companies. Neste site ¢ possivel consultar as

empresas publicas que detém criptomoedas. Das 143 empresas, foram escolhidas 4. A
informagdo foi consultada em outubro de 2025, tendo sido apurado o seguinte ranking de

posigdes com base no valor de criptomoedas detidas por estas empresas:
- Bitcoin Group SE, encontra-se em 35° lugar;
- DigitalX Limited, encontra-se em 82° lugar;
- Cathedra Bitcoin, encontra-se em 132° lugar;

- Telsa Inc, encontra-se em 15° lugar.

3.3 Caracterizacio das empresas

3.3.1 Bitcoin Group SE

Fundada em 2008, a Bitcoin Group SE ¢ uma empresa alema que atua como holding no
setor financeiro e tecnologico, com foco em criptoativos € na tecnologia blockchain. Através
das suas subsidiarias, o grupo desenvolve e gere plataformas de negociagcdo de criptomoedas
para além de se dedicar a prestagdo de servigos financeiros. O grupo detém 100% da futurum
Bank AG, que opera a plataforma de negociacao de criptomoedas Bitcoin.de - uma das maiores
plataformas europeias de compra e venda de criptomoedas como a Bitcoin, Ethereum, Litecoin,
entre outras. Esta plataforma ¢ licenciada e supervisionada pela BAFin, autoridade financeira
alemd, o que lhe confere credibilidade para além de estar em conformidade com a

regulamentagdo (site: https://www.bitcoin.de/en?cr=1 ). A Bitcoin Group SE ¢ uma empresa

cotada na Bolsa de Diisseldorf e na plataforma Xetra, sob o simbolo ADE (ISIN
DEOOOA1TNVO1), e possui uma carteira significativa de criptoativos proprios. Em 2025, o

grupo reportou possuir ativos digitais liquidos avaliados em cerca de 356,8 milhdes de euros,
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refletindo o seu papel relevante como intermediario e investidor institucional no ecossistema

cripto europeu (R&C, 2025).

Esta entidade classifica as criptomoedas no seu balango como ativos intangiveis. De
acordo com as demonstragdes financeiras, estas criptomoedas sdo reconhecidas ao custo de
aquisicao e ajustadas subsequentemente, através do reconhecimento de perdas por imparidade,

sempre que o seu valor recuperavel seja inferior ao valor contabilistico.

A abordagem contabilistica utilizada estd em linha com a interpretacio das IFRS
(IFRIC), que conclui que as criptomoedas podem ser classificadas como ativos intangiveis,

exceto quando estas sao detidas para fins de revenda.

A inclusdo desta empresa ¢ relevante porque representa uma interpretacao e abordagem

que estd alinhada com as préticas europeias, e com as IFRS.

3.3.2 DigitalX Limited

,

E uma empresa australiana de tecnologia e investimentos, fundada em 2014. A
DigitalX operada em dois grandes segmentos: Product Development, que consiste no
desenvolvimento de produtos blockchain, fintech, entre outras solucdes, e Asset Management,
onde se dedica a gestdo de carteiras de ativos digitais, como o DigitalX Fund e o DigitalX

BTC Fund. O seu modelo de negdcio centra-se em trés segmentos:

(1) Gestdao de Fundos de ativos digitais: neste segmento a empresa gere fundos
especializados em criptoativos;

(i1))  Desenvolvimento de Produtos Blockchain, FinTech e RegTech: neste segmento
a empresa desenvolve solucdes tecnologicas proprias;

(i)  Participagdo em projetos emergentes no setor Blockchain.

A empresa reconhece as criptomoedas como ativos intangiveis. As demonstracdes
financeiras sdo preparadas de acordo com as Australian Accounting Standards (AASB), que
sdo equivalentes as IFRS. O reconhecimento segue os critérios definidos na AASB 138 —

Intangible Assets, sendo o equivalente a [AS 38.

A escolha desta empresa permite observar como as IFRS sdo aplicadas em jurisdi¢des

que adotam normas que sdo convergentes.
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3.3.3 Cathedra Bitcoin Inc

E uma empresa canadiana contada na TSX Venture Exchange ¢ na OTCQB,
especializada em mineracao de Bitcoin ¢ no desenvolvimento de infraestruturas digitais. A
Cathedra desenvolve e opera ativos de infraestrutura digital na América do Norte com o
objetivo de maximizar os seus ativos digitais por acdo. A estratégia da empresa passa por
adquirir e acumular Bitcoin de forma eficiente, utilizando a mineragdo como meio para

aumentar os seus ativos digitais.

Nas suas demonstragdes financeiras, os ativos digitais sdo reconhecidos como ativos
intangiveis, nos termos da IAS 38 — Ativos Intangiveis sendo reconhecidas inicialmente ao
custo de aquisi¢do. A empresa tem uma abordagem contabilistica mista complexa pois refere
que periodicamente avalia a possibilidade de mensuragdo pelo justo valor, quando existe um

mercado ativo, geralmente nas Bitcoin.

3.3.4 Tesla, Inc

A Tesla, Inc., ¢ uma empresa norte-americana que foi fundada em 2003 com o propdsito
de produzir veiculos elétricos de alto desempenho, energia renovavel e solugdes de
armazenamento energético. A Tesla tornou-se lider global no mercado de veiculos elétricos,
tendo expandido rapidamente a sua presenca internacional. E uma das empresas nio financeiras
mais conhecidas por deter Bifcoin no seu balango. As criptomoedas sdo classificadas como
ativos intangiveis, registado pelo custo e ajustados pela imparidade. A contabilizacdo segue as
praticas locais — US GAAP. Em 2024 a entidade procedeu a uma revisdao da sua politica

contabilistica nesta matéria.

Os Estados Unidos da América ndo adotam integralmente as IFRS, pelo que a inclusado
desta empresa no estudo ¢ fundamental para demonstrar uma divergéncia normativa entre dois
dos principais referenciais contabilisticos — [FRS e US GAAP — e ird ainda permitir observar
quais sdo as implicagdes da falta de uniformizacao, caso exista, na mensuracao e divulgacao

dos ativos digitais nas demonstracdes financeiras.
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4. Resultados
4.1. Bitcoin Group SE

4.1.1. Reconhecimento e Mensuracao

Como referido no ponto 3.3.3 do capitulo anterior, a Bitcoin Group SE ¢ uma sociedade
alema de investimentos e de consultoria que se foca em modelos de negdcio relacionados com
Bitcoin e Blockchain. O seu principal objetivo ¢ apoiar o crescimento das participadas e
prepara-las para entrada nos mercados de capitais. O Grupo gere uma das maiores plataformas
europeias de compra e venda de criptomoedas através da sua subsidiaria Bitcoin.de. Esta
plataforma serve essencialmente clientes de retalho, oferecendo uma estrutura regulada para a
negociacao de ativos digitais. A Bitcoin.de permite que os clientes mantenham os seus fundos
em contas bancarias protegidas por depositos até a liquidacdo da compra de criptoativos. A
Bitcoin.de atua como intermediario, pelo que nao assume a titularidade dos ativos dos clientes.
Esta estrutura distingue-se de plataformas ndo reguladas no estrangeiro, onde os fundos sdo

transferidos diretamente para os operadores sem garantias de protecdo em caso de insolvéncia.

A anélise a esta empresa teve por base o Relatério e Contas publicado sobre o ano de
2024. As pecas das demonstragdes financeiras encontram-se no Anexo A do presente relatorio,
que dizem respeito a contas consolidadas, isto €, integra as contas do Bitcoin Group SE e as

subsidiarias, como o futurum bank AG.

Com referéncia a 31.12.2024, o Grupo apresenta 365.999.554 milhdes de euros em
Ativos Intangiveis, que sdo referentes a criptomoedas. Face a 2023, esta rubrica apresenta um
aumento de 122% e reflete a valorizagdo dos precos de mercado da Bitcoin (+119%) e do
Ethereum (Bitcoin Group SE, 2024). As criptomoedas representam 95% do total do ativo da
entidade. Estas criptomoedas sdo proprias, conforme descrito pela empresa como “net crypto
holdings”, ou seja, sao propriedade da empresa e constituem o seu patrimonio. A elevada
exposi¢ao a criptoativos faz parte do alinhamento estratégico com o crescimento deste mercado.
A empresa refere que a crescente aceitagdo das criptomoedas como nova classe de ativos e o
aumento do volume de negociacdo na sua plataforma contribuiram para o impacto positivo no
balanco face ao ano de 2023. A empresa destaca que com a “crypto treasury” consegue manter
uma estrutura financeira sélida, e a prova disso € que o racio de capital alcangou os 72.3% em
dezembro de 2024, o que significa que a empresa estd bem capitalizada e tem pouca
dependéncia de financiamento externo. Também o risco financeiro € mais baixo pois existe uma
“almofada” que permite absorver perdas, como acontece quando existe uma queda no preco

dos criptoativos.
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No primeiro semestre de 2025, o grupo reportou possuir ativos digitais liquidos
avaliados em cerca de 356,8 milhdes de euros, refletindo o seu papel relevante como

intermediario e investidor institucional no ecossistema cripto europeu (R&C [°Sem, 2025).

De acordo com o referido no Relatdrio e Contas com referéncia a 31.12.2024, a empresa
prepara as suas demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS, tal como adotadas pela
Unido Europeia. A preparacdo das demonstragdes financeiras segue o principio do custo
histérico, com excegdo dos instrumentos financeiros e propriedades de investimento que sao

mensuradas ao justo valor.

Nas politicas contabilisticas adotadas pela empresa (ponto 3.2 do R&C de 2024) ¢
referido que as criptomoedas sdo reconhecidas como ativo intangivel e como tal, considera-se
ter vida indefinida. Estes ativos sdo sujeitos anualmente a testes de imparidade de acordo com
a IAS 36. De acordo com esta norma, uma entidade deve verificar periodicamente, ou pelo
menos anualmente, se hé indicios de imparidade nos ativos intangiveis. O objetivo € apurar o
valor recuperdvel de um ativo. Entende-se por valor recuperavel (VR) o maior entre o justo
valor deduzido de custos de alienagdo e o valor e uso. Se o VR for inferior ao valor contabilistico
(VC), reconhece-se uma imparidade no resultado do periodo (145 36, 2023). No caso de ativos
reavaliados (IAS 38), a perda por imparidade primeiro reduz a reserva de reavaliacao (OCI) e
sO depois afeta o resultado, se necessario. As imparidades registadas sao possiveis de reverter
se houver alteracdo nas estimativas de determinacdo do valor recuperavel, no entanto, esta
reversao nao pode exceder o valor contabilistico que o ativo teria se ndo tivesse sido registada

a imparidade.

Sabemos que antes de um ativo se classificar como intangivel, ¢ necessario garantir que
cumpre trés condigdes fundamentais: Identificabilidade, Controlo e Capacidade em gerar fluxos
econdmicos futuros. De acordo com a IAS 38 (14S 38, 2014), o ativo s6 pode ser reconhecido
se for possivel mensurar o seu custo de forma fiavel e se for provavel a libertagdo de fluxos
economicos futuros para a entidade com base em estimativas razoaveis. Apos o reconhecimento
inicial, a norma permite duas mensuragdes subsequentes: o0 método do custo (ajustado por
amortizacdes e imparidade acumuladas), ou o método da reavaliagdo, que deve ter por base o
justo valor determinado por um mercado ativo. A frequéncia destas reavaliacdes ¢ ditada pela
volatilidade do mercado destes ativos. Importa também recordar que quando adota o método de
reavaliacdo, o mesmo deve ser aplicado para todos os ativos que componham esta classe, exceto

quando ndo exista um mercado ativo.
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Estas reavaliagdes podem ser reconhecidas em resultados no periodo ou reconhecidas
como “Other Comprehensive Income (OCI)”, ou seja, no capital proprio da entidade. Nestes

casos, so ¢ transferido para resultados quando o ativo for alienado ou deixar de ser utilizado.

Da analise efetuada as contas da Bitcoin Group SE, € possivel verificar que a empresa
classifica as criptomoedas como ativos intangiveis e procede ao apuramento da sua imparidade
e reavaliacdo do justo valor anualmente. Estes movimentos estdo refletidos na nota 4.1.3 —
Intangible Assets do Anexo as demonstragdes financeiras. Podemos constatar que para além das
imparidades constituidas no periodo (15.934€), foram também registadas reversdes de perdas
por imparidade no valor de 1.045.281€ e reavaliacdo do justo valor em OCI no valor de
198.558.166€. Este aumento da valorizacao das Bifcoins deve-se essencialmente ao aumento
do seu justo valor que em 2024 passou a 325.404.000€ vs 140.518.000€ em 2023. A par das
Bitcoin, sao também descritos o justo valor de outas criptomoedas como o Ethereum, Litecoin,
Tether, entre outros. Através da andlise da demonstragdo financeira “Other Comprehensive
Income” verificamos o registo que explicado pela respeita nota do Anexo. A variagdo positiva
do capital proprio de 278.6milhdes de euros face a 2023 reflete o aumento do justo valor

registado sobre as criptomoedas.

4.1.2. Divulgacao
No Relatorio e Contas de 2024, as criptomoedas detidas pela Bitcoin Group SE

destacam-se das demonstragdes financeiras, sendo representativas de 95% do ativo do grupo.

O Grupo destaca na composicdo no ativo o valor que detétm a 31.12.2024 em
criptomoedas proprias, que ¢ de 366 milhdes de euros. Na demonstragdo de Outro Rendimento
Integral (OCI), destaca-se os ganhos registados por reavaliacdo das criptomoedas, o que

impacta o capital proprio, conforme se verifica no balanco da empresa.

O grupo apresenta explicitamente nas suas politicas contabilisticas que adota as IFRS
na preparacdo das suas demonstragdes financeiras e que as criptomoedas estdo reconhecidas

como ativos intangiveis, conforme possibilidade prevista pela IAS 38 — Ativos Intangiveis.

A nota anexa (4.1.3) evidencia todas as alteragdes sofridas nesta rubrica durante o ano
de 2024, existindo uma breve reconciliacao entre o valor inicial de 2024, somado das adi¢oes
durante o ano, deduzindo as vendas e transferidas, até obter o valor do custo das criptomoedas

em dezembro de 2024.
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De seguida, a empresa apresenta um quadro de amortizagdes e de reavaliagdes deste
ativo foi estdo divulgadas as imparidades registadas, reversdes e reavaliagdes que sao

posteriormente reconhecidas em capital. Destes movimentos resulta o valor de 366 milhdes.

A TFRS 7 exige que na divulgacdo as entidades detalhem toda a informacdo sobre os
seus ativos e passivos que permita ao utilizador e compreender a constitui¢do da entidade para
que consiga avaliar a importancia dos ativos na posi¢ao financeira e também a extensao do risco
decorrente da detengdo desses instrumentos ou ativos. Ainda que as criptomoedas nao se
classifiquem como instrumento financeiro sob as IFRS, a sua materialidade torna o

enquadramento de divulgacdo similar, no caso do Bitcoin Group SE.

O grupo divulga ainda o impacto e o risco associado a deten¢do de criptomoedas uma
vez que estes sdo transacionados em mercado ativo, estando sujeitos a flutuacao dos pregos do
mercado das criptomoedas, que por si ¢ bastante volatil e podemos constatar isso quando
comparamos os precos de uma criptomoeda, como a Bitcoin, em 2023 com o precgo final de
2024 (valorizagdo de 119%). Estas flutuagdes representam um risco significativo. Constatamos
que o grupo ndo so6 divulga o risco de volatilidade de mercado como também o risco de liquidez

que lhe esté associado.

Nao obstante a divulgacdo de informagdo quantitativa com qualidade, ndo sio
apresentadas andlises de sensibilidade, comummente designados como testes de stress, aos
efeitos de quedas significativas no valor das criptomoedas, o que se tornaria util para o
utilizador avaliar a extensdo e impacto do risco de mercado, tal como se faz com o risco de

crédito.

Nao sdo também divulgadas politicas de hedge (cobertura) ou de mitigagdo de risco para
as criptomoedas. O hedge faz parte da estratégia de cobertura de risco contra perdas em

investimentos, especialmente em mercados volateis.

4.1.3. Opiniao Critica

A politica contabilistica adotada pela Bitcoin Group SE, classificagdo como ativo
intangivel com reconhecimento inicial pelo custo e subsequente pelo método da reavaliagao,
estd em conformidade com os requisitos das Normas Internacionais e de Relato Financeiro
(IFRS), nomeadamente, as aplicaveis neste caso, a [AS 36 e a IAS 38. Importa realgar que a

atividade da empresa passa pela intermediagdo das transacdes de compra e venda de
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criptomoedas na sua plataforma, ndo detendo na realidade a titularidade desses criptoativos. O
seu rendimento € apenas proveniente das comissdes cobradas por esse servigo. As criptomoedas
que podemos observar nas suas demonstragdes financeiras dizem respeito a ativos proprios da
entidade, ndo pertencendo a clientes nem detidos sob o regime de custddia. Estes ativos fazem
parte da estratégia patrimonial do grupo e sdo geridas como parte do seu “cryipto treasury”,
como referido anteriormente. Este aspeto ¢ fundamental quando pretendemos atender aos
critérios de reconhecimentos previstos pela IAS 38, nomeadamente, identificabilidade, controlo

e geragao de beneficios economicos.

A escolha do método de reavaliagdo permite a empresa refletir no seu patriménio
(capitais proprios) o impacto direto das valorizagdes do mercado dos seus criptoativos, como
podemos contatar pela comparacdo entre 2024 e 2023 em que existiu uma significativa
valorizagdo. Este modelo s6 ¢ possivel quando existe um mercado ativo fidvel, como a propria
norma o exige. Além de que, a utilizagdo do justo valor reflete uma posi¢do mais real e

verdadeira de uma empresa num determinado tempo.

Nao obstante a correta aplicagdo da norma, importa também destacar que a classificagdo
das criptomoedas como ativos intangiveis ndo ¢ amplamente definido pela norma. Os
criptoativos possuem caracteristicas que nao se enquadram, na verdade, na sua globalidade em
norma alguma prevista nas IFRS, o que torna a sua classificagdo, reconhecimento e divulgagao

mais subjetivo.

No caso desta empresa, podemos concordar que possa ser a classificagdo adequada

tendo em conta o modelo de negdcio.

4.2. DigitalX Limited

4.2.1. Reconhecimento e Mensuracio

A DigitalX Limited ¢ uma empresa australiana de tecnologia e investimento, cotada na
bolsa ASX. Como empresa de investimento e consultora Blockchain, detém criptoativos como
parte da sua estratégia de tesouraria e também como ativos geradores de valor. Estes ativos
geram reservas de valor e reafirmam o posicionamento estratégico no mercado das

criptomoedas.

Na Australia o ano fiscal ¢ entre 01 de julho do ano corrente e 30 de junho do ano
seguinte, como tal, o relatorio anual da tem como referéncia o 30 de junho de 2024. Todas as

empresas registadas e supervisionadas pela Australian Securities and Investments Commission
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(ASIC) e cotadas na Australian Securities Exchange (ASX) devem preparar as suas
demonstragdes com referéncia a 30 de junho (Govermment, 2006), salvo autorizagdo em

contrario (Board, 2015, parag.36 e 37). A empresa ndo apresenta relato intercalar.

O Relatoério e Contas de 2024 da DigitalX Limited (R&C, 2024) refere que a empresa
prepara as suas demonstragdes financeiras consolidadas segundo as normas emitidas pelo
Australian Accounting Standards Board (AASBs), as quais incorporam o referencial das
International Accounting Standards Board (IASB). Todos os valores sao apresentados em

dolares australianos (SAUD).

A empresa detém no seu ativo Digital Assets (Ativos Digitais) que representam 83% do
total da rubrica em 2024. Face ao ano de 2023, verifica-se um aumento de 80%. Estas

demonstragdes financeiras podem ser consultadas no Anexo B do presente relatorio.

Na nota 13 do Anexo as demonstra¢des financeiras, a empresa detalha que os seus
Ativos Digitais dizem respeito a Bifcoin e Ethereum. Estes ativos utilizam um software de
codigo aberto, no qual as transagdes sdo registadas num livro-razao publico (Blockchain). Estes
ativos ndo sdo definidos por normas contabilisticas especificas, pelo que o seu tratamento segue
um conjunto de orientagdes publicadas pelos organismos contabilisticos, tais como o IASB. A
empresa classifica dos Ativos Digitais como ativos intangiveis, pois considera que qualquer
ativo que nao se enquadre como inventdrio ou ativo financeiro, € que cumpra os critérios de
reconhecimento (identificdvel, controldvel e capaz de gerar beneficios econdémicos) ¢

considerado um ativo intangivel.

Para os ativos que cumprem os critérios da AASB138: Ativos Intangiveis (Australian
Accounting Standards Board, 2021), a entidade mensura os Ativos Digitais pelo seu justo valor,
de acordo com o modelo de reavaliagdo (desde que exista um mercado ativo). O ganho ou perda
do justo valor ¢ reconhecido em Outro Rendimento Integral (OCI) e também em reservas de
reavaliacdo, no capital. Uma vez que a mensuragdo ¢ feita ao justo valor, pelo método de
reavaliagdo, as alteracdes sdo reconhecidas em capital até que exista reservas de reavaliagdo
suficientes para absorver o impacto, no caso das perdas. Se a reserva for insuficiente, entdo a

variagdo negativa serd reconhecida em resultados.

Estes ativos sdo desreconhecidos quando sdao vendidos ou quando ¢ perdido o controlo

por parte da entidade.
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4.2.2. Divulgacao

No Relatério e Contas da DigitalX com referéncia a 30 de junho de 2024, verificamos
um nivel de divulgagdo significativo sobre os ativos digitais que detém. As demonstragdes
financeiras consolidadas foram preparadas com as normas contabilisticas australianas (AASBs)
e interpretagdes do Conselho Australiano de normas contabilisticas (AASB). O relato financeiro

estd em conformidade com as IFRS, emitidas pelo IASB.

Importa diferenciar, para uma melhor analise, os ativos sob gestao (Asset management)
dos criptoativos detidos pela propria entidade. Os ativos digitais que sdo proprios, utilizados
para fins de tesouraria ou para investimento estratégico, sdo registados como ativos nao
correntes e reconhecidos sob a AASB 138, sendo mensurados pelo modelo de reavaliagdo
quanto existe um mercado ativo. Em contrapartida, os ativos que estdo sob gestdo, isto ¢, quem
detém o controlo ndo ¢ a entidade, mas sim os investidores dos fundos, ndo sdo refletidos
diretamente no balancgo consolidado, sendo registados off-balance, isto é, nao se refletem na
exposicao patrimonial, e nestes casos, apenas as suas receitas sao reconhecidas sob a AASB 15

— Revenue from Contracts with Customers (Australian Accounting Standards Board, 2019).

A entidade divulga de forma explicita que ativos — criptoativos - sdo reconhecidos como
ativos intangiveis e sdo mensurados ao justo valor de acordo com o modelo da AASB 13 — Fair
Value Measurement (Australian Accounting Standards Board, 2015). As reavaliacdes sao
reconhecidas em Other Comprehensive Income (OCI) e acumuladas em reservas de reavaliagao,
na rubrica de capital, enquanto as perdas por imparidade ou reavaliagdo sdo reconhecidas em
resultado do periodo, quando ndo exista reservas para absorver o impacto. De referir ainda que
os ativos digitais estdo registados como ativo corrente uma vez que a administracdo considera
que ¢ a forma que melhor reflete a sua liquidez, sendo prontamente convertiveis em dinheiro
dentro do ciclo operacional normal da empresa, ou num periodo de 12 meses. A gestdo
considera estes ativos como tesouraria por este motivo, porque podem ser vendidos ou

convertidos facilmente.

A Nota 13 das demonstragdes financeiras inclui uma reconciliagdo detalhada das
variagoes ocorridas na rubrica de Digital Assets (ativos digitais), evidenciando o valor liquido
entre as aquisi¢des e alienacdes e revalorizagdes. Esta informagdo cumpre com os requisitos
referidos na AASB 7 — Financial Instruments: Disclosures (A. A. S. Board, 2019), no que se
refere também a divulgacao de politicas contabilisticas relevantes, metodologias de mensuragao

e hierarquia de justo valor (repartida pelos niveis 1, 2 e 3).
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A empresa considera os riscos associados aos seus ativos digitais, mas também aos

riscos associados com a tecnologia, custddia dos ativos digitais, flutuagdo de precos destes

ativos (volatilidade), regulamentagdo e evolucao do mercado de ativos digitais.

A Digital X também reconhece e divulga de forma clara os principais riscos associados

aos seus ativos digitais e as atividades relacionadas com a tecnologia Blockchain. Entre os

riscos apresentados, destacam-se os seguintes:

Volatilidade dos precos dos ativos digitais, o que pode impactar a performance
consolidada da entidade uma vez que nas demonstragdes consolidadas também
sdo apresentados ativos digitais detidos sob custddia através do segmento de
gestao de ativos (fundos). Por forma a mitigar os riscos inerentes ao impacto que
estas volatilidades podem causar e uma vez que o principal ativo digital que a
empresa detinha era Bitcoin, a sua estratégia passou pela diversificacdo, ou seja,
passou a deter outros criptoativos como a Ethereum. Em periodos de volatilidade
elevada dos mercados, a empresa gere o seu portfolio e adquire ou aliena
posicdes. Quanto ao segmento de Asset Management (gestdo de ativos), a
exposicao a qualquer ativo ¢ limitada a 40%.

Custodia de ativos digitais. A empresa e os fundos recorrem a um custodiante
(Bitgo) para realizar a gestdo da seguranca dos ativos digitais, permitindo
armazenar a maioria dos criptoativos em “cold storage”, ou seja, em carteira de
ativos digitais desconectadas da internet. Na pratica, esta gestdo faz parte da
politica de gestdo de risco operacional e custodia que a entidade deve ter e que
também lhe cabe o dever de divulgar. O armazenamento em ‘“‘cold storage”
demonstra controlo e seguranca sobre o ativo, que ¢ uma das condigdes exigidas
pela norma AASB138: Ativos Intangiveis (norma equivalente a IAS 38 aplicada
no ambito das IFRS). Os restantes ativos permanecem em carteiras online (1ot
wallets) para liquidez operacional.

Tecnologia Blockchain. Sendo esta uma tecnologia emergente, existe uma
grande evolucdo do ponto de vista tecnologico. Os fundos da empresa e o
segmento de desenvolvimento de produtos utilizam estas tecnologia. Por forma
a mitigar este risco, a empresa utiliza diferentes mecanismo, entre os quais,
contratacdo de pessoas com alta experiéncia e qualificacdo em criptomoedas e
Blockchain, formagao continua, processos rigorosos de due dilligence e testes a

novos fornecedores de servicos de tecnologia.
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A empresa divulga também o tratamento dado as receitas provenientes da
gestao de ativos. As receitas referentes a gestdo de ativos sdo reconhecidas quando
existe o direito de faturar esse servico. Estas comissdes de gestdo baseiam-se numa
percentagem do valor de carteira do fundo e sdo calculadas de acordo com o contrato

de gestdo de investimentos (Limited, 2024).

De forma geral, a empresa divulga em conformidade com as exigéncias previstas nas
normas AASB 7, AASB 13 e AASB 138, ao apresentar informac¢ao detalha sobre (i) as suas
politicas de reconhecimento e mensuragao dos criptoativos, (ii) natureza e finalidades dos ativos
detidos, (iii) discriminagdo e reconciliagdo dos saldos destes ativos e (iv) riscos inerentes a sua

posse e método de revalorizagao.

4.2.3. Opinido Critica

A DigitalX Limited demonstra praticas de divulgagao que estdo em conformidade
com as normas AASB, no entanto, existem lacunas face a exigéncia de transparéncia ¢
comparabilidade previstas nas AASB 7, AASB 13 e AASB 138. A classificagdo de ativos
intangiveis estd devidamente justificada e enquadrada nas normas, no entanto, a sua
mensura¢ao ndo estd amplamente divulgada. A entidade ndo oferece maior detalhe sobre
a metodologia de determinacao do justo valor ou sobre a frequéncia das reavaliagdes,
conforme exigido pela AASB 13. A informagao sobre a imparidade neste tipo de ativos
também ¢ insuficiente, pois segundo a norma, a entidade estd obrigada a avaliar os
indicios de imparidade do ativo, sob pena que ele possa estar desvalorizado, isto ¢, deve
aplicar testes de imparidade sempre que haja indicios de desvalorizacdo que nao reflita
apenas a variacdo natural do mercado. A auséncia desta informacao limita a fiabilidade e

relevancia do relato.

No geral, apresenta divulgagdes em conformidade com as normas de relato
aplicaveis, mas estas carecem de um maior nivel de detalhe por forma a facilitar a
compreensdo por parte do utilizar e também a comparabilidade das demonstracdes

financeiras.
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4.3. Cathedra Bitcoin Inc

4.3.1. Reconhecimento e Mensuracao

A Cathedra Bitcoin Inc ¢ uma empresa canadiana dedicada a mineracao de Bitcoin,
operando centros de dados dedicados a validagdo de transagdes na rede Blockchain. As
criptomoedas por si detidas, nomeadamente Bitcoin, sdo reconhecidas no balango como ativos
proprios e representam o resultado direto da sua atividade operacional. Estes ativos ndo sao
adquiridos para fins especulativos nem prestacao de servigos a terceiros, constituem sim parte
integrante do modelo de negocio da empresa. O Bitcoin gerado ¢ mantido como reserva de
valor, podendo ser utilizado para reforcar a posi¢ao patrimonial ou, estrategicamente, podem
ser alienadas para gerar liquidez. Em 2024 a empresa passou a acumular Bifcoin como ativo

de tesouraria.

A Cathedra Bitcoin Inc prepara as suas demonstra¢des financeiras consolidadas de
acordo com as IFRS, emitidas pelo IASB e pelas interpretacdes do IFRIC. As demonstragdes
baseiam-se no custo historico, exceto determinado instrumento financeiros que ¢ mensurado
pelo justo valor. Os valores estao expressos em dodlares canadianos (CAD). As demonstragdes
podem ser consultadas no Anexo C do presente relatério. Os criptoativos representam 9% do

total do seu ativo, sendo cerca de 6.454.425 milhOes de dolares australianos.

A empresa reconhece os ativos digitais (criptomoedas) como ativos intangiveis, nos
termos da IAS 38 — Ativos Intangiveis. Estes ativos t€ém uma vida util indefinida. A norma
permite que estes ativos sejam reconhecidos pelo custo e mensurados pelo seu justo valor,
através do modelo de revalorizacdo, sendo este o método adotado. O reconhecimento pelo custo
corresponde, neste caso, preco de aquisi¢do incluindo os custos diretamente atribuiveis. Nos
casos, o custo pode ser o justo valor na data da transag@o ou o justo valor do ativo recebido ou

cedido quando se trata de troca de ativos.

Adotado o método da revalorizagdo, os aumentos do valor contabilistico imputado as
criptomoedas sao registados em Outro Resultado Integral (OIC) e acumulados em reservas de
capital, enquanto as perdas por justo valor sdo registadas em resultados. Caso, posteriormente,
se verifique um aumento que reverta a perda anterior, o acréscimo ¢ também registado em

resultados.
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A empresa classifica os ativos digitais como ativo corrente, considerando que os
mercados de criptomoedas apresentam liquidez suficiente para permitir a conversdo dentro do

ciclo operacional normal.

A valorizagdo da Bitcoin ¢ feita com base na média de pregos cotados nas varias
plataformas de negociacao, conforme fornecido pela Coin Metrics. Esta fonte agrega dados em
tempo real e métricas para mais de 100 ativos digitais. Assim, a administragao considera este
valor justo como input de nivel 2, nos termos da IFRS 13 — Mensuragao ao Justo Valor, dado

que representa uma média de pregos observaveis em multiplos mercados (IFRS 13, 2013).

4.3.2. Divulgacao
A Cathedra Bitcoin Inc, especifica claramente na nota 3 do Relatério e Contas com

referéncia a 31.12.2024 que prepara as suas demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS.

Os criptoativos sdo classificados como ativos intangiveis e reconhecidos ao abrigo das
IAS 38, conforme mencionado na nota 4 do referido relatério. Apds o reconhecimento ao custo,
a entidade divulga que a mensuragdo subsequente ¢ ao justo valor através do modelo de

revalorizagdo que esta também previsto na IAS 38.

Esta revalorizagdo ¢ baseada no preco médio da Bitcoin fornecido pela Coin Metrics,
sendo deste modo considerado um input de nivel 2, nos termos das IFRS 13 — Mensuragdo ao

Justo Valor.

Ainda na mesma nota, a empresa define que os ativos digitais como as criptomoedas

sao mantidas para fins de investimento e operagdes de mineragao.

No exercicio de 2024, a Cathedra reconheceu ativos digitais no montante de 6.454.425
milhdes de dolares australianos, um aumento significativo face aos 54 mil ddlares australianos
que tinha registado em 2023. Esta valorizagdo reflete o crescimento do preco da Bitcoin, mas

também a capacidade operacional no processo de mineragao.

No relatorio sdo ainda apresentados os detalhes das vendas e trocas de ativos digitais,

bem como os ganhos e as perdas realizadas na data de transagao.

Podemos concluir que a empresa apresenta de forma transparente e objetiva a natureza

dos seus ativos, as politicas de reconhecimento e mensuragdo, bem como a reconciliagdo entre
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os saldos iniciais e financeiras. Divulga ainda os riscos subjacentes sobre a volatilidade do prego

dos criptoativos e do seu mercado.

4.3.3. Opiniao Critica

A Cathedra Bitcoin Inc revela uma interpretagdo correta das praticas contabilisticas
exigidas pelas IFRS no reconhecimento e mensuracao das criptomoedas. A mensuragao ¢ feita
ao justo valor, o que reflete a posi¢ao real e o impacto das oscilagdes de mercado das
criptomoedas, o que neste caso ¢ particularmente importante uma vez que se trata de uma
empresa mineradora de Bitcoin, estando o seu desempenho diretamente afetado pelo valor deste

ativo.

Embora a mensurac¢do pelo justo valor seja a pratica mais correta, também ¢é a que
acarreta uma maior volatilidade nos resultados, uma vez que a variagao de curto prazo nos
precos das Bitcoin influencia o lucro e o capital proprio. Do ponto de vista o utilizador, esta
politica tem maior relevancia porque apresenta informagao mais fidvel, mas a0 mesmo tempo,
também de demonstra existir uma divulgacao insuficiéncia no que toca aos impactos caso exista
uma queda significativa deste ativo. A empresa ndo apresenta detalhe sobre a mitigagdo do

risco, nem estratégias de liquidez.

A empresa apresenta um modelo contabilistico adequado, no entanto, em termos de

divulgacdo ainda hd muito espago mais melhorias.

4.4. Tesla, Inc

4.4.1. Reconhecimento e Mensuracio

A Tesla, Inc., ¢ uma empresa norte-americana, cotada na NASDAQ. O seu principal
objeto social diz respeito ao desenvolvimento de veiculos elétricos, solucdes de energia
sustentavel e sistemas de armazenamento elétrico. Destaca-se por ser uma das empresas mais

reconhecidas do setor nao-financeiro que inclui Bifcoin no seu balango.

As demonstracdes financeiras consolidadas sdo preparadas em conformidade com os
GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) — conjunto de normas de contabilidade
aceites nos Estados Unidos que estabelece regras para a preparacdo e apresentacdo das

demonstragdes financeiras. Estas normas sdo mais detalhadas que as IFRS. O US GAAP tem

37



como principal regulador o FASB (Financial Accounting Standards Board) para o setor privado

e a SEC (Securities and Exchange Commision) para empresas registadas na bolsa.

O Relatério e Contas de 2024 refere a adocdo do US GAAP na preparagao das
demonstragdes financeiras consolidadas. Os criptoativos representam 1% do total do ativo, o
correspondente a 1.076.000.000 de dolares. Estes ativos estdo registados como ativos nao

correntes.

Pela analise ao Relatério podemos verificar que a empresa detém no seu balango
Bitcoins (BTC), que sdo designadas como Digital Assets (Ativos Digitais). Estes ativos estao
classificados como ativos intangiveis de vida util indefinida sobre o modelo US GAAP, mais
precisamente sob a norma ASC 350-60 — Intangibles — Goodwill and Other — Crypto Assets.
Os ativos digitais sdo da propriedade da Tesla, Inc e esta entidade detém o controlo sobre os

ativos, podendo utilizar servicos de custddia de terceiros para os proteger (Tesla, 2024).

No momento do reconhecimento inicial, estes ativos sdo reconhecimentos ao custo
(pagina 63, do Relatdrio e Contas de 2024 da Tesla). Subsequentemente, os ativos digitais sao
remensurados no balanco pelo justo valor. Importa referir que a empresa alterou a sua politica
contabilistica neste ambito e refere que os periodos anteriores a 01 de janeiro de 2024 incluem

ativos digitais ao custo, liquidos das perdas por imparidade incorridas desde a sua aquisigdo.

A partir do ano de 2024, a empresa adotou uma nova politica contabilistica - o justo
valor dos ativos digitais — sendo que este ¢ calculado com base nos pregos cotados nas bolsas
ativos (entradas nivel 1). Os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados sdo agora registados
em Outras Receitas (despesas), liquidas. Estes critérios estdo definidos na norma ASC 820 —

Fair Value Measurement.

Uma vez existido uma alteracdo de politica contabilistica, ela deve ser reconhecida
prospectivamente, e os resultados anteriores ndo foram retroativamente ajustados. A nao
existéncia de uma reexpressao retrospetiva deve-se a natureza da mudanga contabilistica, e esta

em conformidade com os principios do US GAAP.

4.4.2. Divulgacao
Como referido no seu relatorio anual de 2024, a Tesla Inc. adota como normativo
contabilistico o US GAAP. A classificacdo, reconhecimento e mensuracao dos ativos digitais ¢

efetuado através das exigéncias previstas nas normas ASC 350 e ASC 820.

38



Estes criptoativos sdo reconhecidos inicialmente ao custo e mensurados ao justo valor
pelo método da reavaliagdo, conforme divulgado nas notas anexas as demonstragdes
financeiras. A reavaliagdo dos criptoativos ¢ efetuada com base nas cotagdes de mercado, sendo
desta forma considerados inputs de nivel 1. A esta divulgag¢do parte de uma exigéncia do
normativo ASC 820, e que transmite ao utilizador a informa¢do necessario para garantir a

compreensao e fiabilidade dos valores apresentados em balanco.

Até 2023, antes da atualizagdo da ASC 350-60, os criptoativos definidos como ativos
intangiveis eram mensurados ao custo e sujeitos a testes de imparidade, o que acaba por ser um
modelo com varias limitagdes uma vez que se tratava de ativos cujo seu valor ¢ volatil. Desta
forma, o valor contabilistico ndo apresentava o real valor de mercado, o justo valor, e as perdas

por imparidade eram reconhecidas, mas os ganhos ndo eram refletidos até a venda.

Com entrada em vigor desta norma, a Tesla alterou a sua politica contabilistica, e esta ¢
devidamente referida no seu relatério anual. Em janeiro de 2024, a empresa passou a mensurar
os criptoativos ao justo valor, reconhecendo as respetivas variagcdes em resultados. Este impacto

¢ diretamente refletido na rubrica de outras receitas/despesas, na demonstragao de resultados.

Esta alteracao de politica contabilistica esta expressa no R&C de 2024 e ndo houve lugar

a reexpressdo de periodos anteriores.

A empresa refere que os criptoativos sdo classificados como ativos intangiveis de vida
util indefinida de acordo com a ASC 350-60. Esta classificacdo ¢ possivel uma vez que a
entidade detém o controlo e propriedade dos seus criptoativos. Referem ainda que existe a

possibilidade de poderem utilizar servigos de custddia por forma a protege-los.

Na nota 3 do referido relatorio ¢ detalhado o numero de unidades de Bitcoin que a Tesla

detém, bem como o seu custo base € o justo valor. O valor liquido ¢ apresentado no balanco.

Em virtude da alteragdo de politica efetuada em 2024, a empresa apresenta um quadro
explicativo com o valor liquido dos ativos digitais antes da adocdo e os valores de ajustamentos
efetuados. Este detalhe esta feito para os trés primeiros trimestres do ano de 2024. E referido
que estes valores ainda ndo se encontram auditados, no entanto, € ja apresentado um resumo

dos impactos desta alteragao.
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4.4.3. Opinido Critica

As praticas de contabilizagdo da Tesla relativas aos criptoativos demonstram estar
alinhados com os critérios exigidos pelo normativo que adota, US GAAP. A classificagdo dos
criptoativos como ativos intangiveis revela-se apropriada tendo em conta as caracteristicas

deste ativo e, principalmente, porque a entidade detém a sua propriedade e controlo.

A alteragdo da politica contabilistica em virtude da alteracdo da norma ASC 350-60
representa por si uma evolucao nas praticas contabilisticas com a realidade do mercado dos
criptoativos. Até entdo, estes eram mensurados ao custo e sujeitos a testes de imparidade, o que
nao se revelou ser um método adequado pois ndo representada o seu valor real uma vez que se

trata de ativos altamente volateis.

Com a entrada em vigor da alteracdo, a Tesla, Inc., passou a mensurar os seus
criptoativos ao justo valor, que ¢ apurado com base em dados de mercado, sendo que estes
também correspondem a niveis ¢ sao devidamente discriminados no relatério anual. As
variagoes do justo valor sdo refletidas em resultados do periodo. Esta abordagem aproxima-se

mais das praticas previstas pelas [FRS, o que aponta num maior alinhamento entre as normas.

Embora a empresa apresente algum detalhe sobre o reconhecimento e mensuragao dos
seus criptoativos, este ndo ¢ exaustivo e a divulgagdo parece limitada. Nao ha referéncia, de
forma explicita e exaustiva, aos riscos inerentes as flutua¢des no valor das criptomoedas detidas
e 0s possiveis impactos que estes possam ter. O risco de liquidez e o risco de mercado seriam
importantes pois permitem aos utilizadores das demonstragdes financeiras obterem uma melhor
compreensdo dos riscos inerentes nestes mercados de criptoativos e de que forma eles podem
afetar significativamente a liquidez, pese embora que o seu impacto € tanto menor quanto menor

for a exposi¢do a este mercado.

O reconhecimento das alteragdes do justo valor em despesas ou ganhos operacionais
também nao oferece muito detalha, o que nao permite uma melhor compreensao do impacto

real que € registado nos resultados do periodo.

Conclui-se que existe uma correta aplicacdo das praticas exigidas pelo normativo US
GAAP, especialmente no que respeita ao correto enquadramento como ativo intangivel, depois
ao seu reconhecimento € mensuragao. A mengao a alteragao contabilistica também e o seu efeito
prospetivo também ¢ claro. No entanto, no campo da divulgagdo, a empresa ndo apresenta muito

detalhe o que acaba por dificultar a comparacao com outras empresas do setor.
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5. Reconhecimento, Mensuracao e Divulgacdo: Comparacio

O estudo de caso consistiu na analise de quatro empresas detentoras de criptomoedas.
O objetivo era aferir as politicas contabilisticas adotadas por cada uma das empresas e verificar
de que forma estas classificavam os criptoativos (caixa, instrumento financeiro, inventario ou
ativo intangivel) e as reconheciam nos seus balangos. De seguida, pretendia-se observar de que
forma eram feitas as suas divulgagdes ao nivel das politicas contabilisticas adotadas, detalhes
sobre as alteracdes de justo valor e testes de imparidade e ainda os riscos inerentes € 0s seus
impactos. Importa real¢car que ndo existe uma norma internacional que estabeleca os critérios
de tratamento destes criptoativos, mas sim linhas orientadoras que permitem uma melhor
interpretacdo dos normativos. Cada entidade adota o normativo aplicavel a sua jurisdi¢do ou as

IFRS.

A tabela seguinte apresenta uma visao global de cada ponto analisado:
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Tabela 1 - Estudo de Caso: Comparacao entre o Reconhecimento, Mensuracio e Divulgacao

Dimensao

Normativo Contabilistico

Classificacao

Reconhecimento Inicial

Mensuracao Subsequente

Apuramento do Justo Valor
(nivel1, 2 ou 3)

Divulgacao Qualitativa

Divulgacao Quantitativa

Analise de Sensibilidade

Politicas de Mitigacao de
Risco

Bitcoin SE (Europa)

IFRS

DigitalX Limited
(Oceania)

AASB (equivalente as
IFRS)

Cathedra Bitcoin Inc
(Canada)

IFRS

Tesla Inc (EUA)

US GAAP

Ativo Intangivel

Ativo Intangivel

Ativo Intangivel

Ativo Intangivel

Custo

Custo

Custo

Custo

Justo valor: modelo
de reavaliacao,
reconhecido em OC

Justo valor: modelo de
reavaliacao,
| reconhecido em OCI

Justo valor: modelo de
reavaliacao,
reconhecido em OCI

Justo valor:
reconhecido em
resultados (ap0s

alteragao de politica
em 2024)

Média da cotagao de

Cotacodes de Cotacodes de mercado varias plataformas Cotacodes de mercado
mercado (nivel 1) (nivel 1) através da Coin Metrics (nivel 1)
(nivel 2)
Detalhe sobre a Detalhe sobre a
natureza dos natureza dos
Detalhe sobre a criptoativos, riscos criptoativos, risco Detalhe sobre a

natureza dos

criptoativos, politica

de revalorizacao,

riscos de volatilidade

tecnoldgicos, risco de

volatilidade dos precos
dos criptoativos e
custodia de ativos.

inerente a volatilidade
do preco dos
criptoativos e custodia
de ativos. Apresenta

natureza dos
criptoativos, politica
contabilistica. Sem
detalhe de riscos

e liquidez. Apresenta formas de formas de mitigacao especificos.
mitigacado para os riscos para oS riscos
identificados. identificados.
Reconciliagao
¢ Apresenta

detalhada dos
saldos, incluindo
reversoes de

Apresenta reconciliagcao
detalhada dos saldos,
incluindo reversoes de

Apresenta reconciliagao
detalhada dos saldos e

reconciliacao
detalhada dos saldos.
Ganhos e perdas

imparidade e imparidade e revalorizagdo em OCI. i

o o reconhecidos em
revalorizacdo em revalorizagdo em OCI.
resultados.
OCl.
Nao apresenta. Nao apresenta. Nao apresenta. Nao apresenta.
Estratégia de
N&o detalha. diversificacao e Nao detalha. Nao detalha.
custddia.

Fonte: Elaboragdo Propria.
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6. Conclusoes do estudo

Este estudo de caso teve como principal objetivo investigar as praticas contabilisticas
ao nivel do reconhecimento, mensuracao e divulgagdo das criptomoedas em quatro empresas
com jurisdi¢des diversas. Este ponto ¢ particularmente importante uma vez que atualmente
ainda nao existem normas que definam o tratamento contabilistico a aplicar as criptomoedas,
levando a que cada empresa adote diferentes normativos tendo em contas as suas jurisdi¢des e

legislagao.

Embora nao exista um consenso universal das melhores praticas a adotar em matéria de
classificagdo e reconhecimento de criptoativos, observou-se nesta investigagdo que as empresas
analisadas classificam uniformemente as criptomoedas como ativo intangivel. Nao obstante
cada pais ou regido aplicar diferentes normativos contabilisticos, conforme as suas jurisdigoes,

as praticas adotadas revelaram-se convergentes.

Da analise realizada, verifica-se semelhancas ao nivel ndo s6 da classificagdo, mas
também do reconhecimento ¢ mensura¢do: o reconhecimento inicial ¢ feito ao custo ¢ a
subsequente mensuracdo € feita ao justo valor, através do modelo de reavaliacdo por se tratar
de um mercado de criptomoedas ativo. Importante realcar que os normativos adotados sao
distintos: IFRS, AASB e US GAAP, o que torna os resultados da anélise mais interessantes uma
vez que as quatro empresas acabam por ter exatamente o mesmo tratamento contabilistico,

ainda que as criptomoedas tenham fungdes diferentes nos seus negocios.

Também as praticas de divulgagcdo sdo semelhantes: existe uma harmonizagdo na
divulgacdo da natureza dos ativos, das politicas adotadas e dos riscos associados. Apesar de
semelhantes, notam-se diferengas no nivel de extensao e detalhe sobre as criptomoedas, ndo ao
nivel da reconciliagdo de saldos € movimentos do periodo, mas no detalhe dos riscos inerentes
a volatilidade e impactos que possam causar no patriménio. Nenhuma das empresas apresenta
analises de sensibilidade — cenarios de stress — a variagdes que possam colocar em causa a
liquidez e equilibrio financeiro. Pode constatar-se que o nivel de detalhe e qualidade de
informagdo apresentada estd também ligada ao peso que estes ativos digitais tém em cada
balanco, notando-se que, quanto maior a sua relevancia, mais extenso ¢ o detalhe da informagao

divulgada.

As principais conclusdes do estudo consistem na notoria convergéncia natural nas
praticas adotadas entre as empresas em estudo, embora com diferentes contextos geograficos e

diferentes normativos. Esta uniformizacdo na classifica¢do, reconhecimento e mensuragao
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sugere uma interpretacdo consensual nas caracteristicas das criptomoedas, no entanto, as
praticas de divulga¢do ndo sdo consistentes e ndo representam a globalidade das exigéncias
previstas nas normas - a inconsisténcia leva a multiplas interpretagdes das normas. Este fator
vem reforcar a necessidade de desenvolvimento de uma norma internacional especifica,
acompanhada de um quadro regulamentar forte, que possa consolidar as praticas a adotar,
melhorando ndo s6 a qualidade da informacdo divulgada ao utilizador, mas também a

transparéncia e a comparabilidade das demonstragdes financeiras.

O estudo de caso teve apenas como objeto de andlise quatro empresas, pelo que as
conclusdes ndo sao suficientes para generalizar e assumir que todas as empresas irdo adotar a
mesma classificacdo de ativo e reconhecimento. Por ser um tema emergente, ainda ¢ pouco
estudado, pelo que seria importante que houvesse em estudos futuros uma maior abrangéncia
na andlise de empresas detentoras destes ativos para que seja possivel obter resultados mais
fiaveis e para que se possa observar o impacto da evolucdo normativa, e também o impacto da

evolucdo do quadro legal e fiscal.
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Anexo A — Bitcoin Group SE
Contas consolidadas de 2024 do Bitcoin Group SE.

t- BITCOIMN  asHUAL REPORT 2024 LETTER TO SHAREHOLDERS  GROUP MAMAGEMENT REFOHT

CONSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME

January 1
All figures in EUR Mote December 31, 2023
Revenue 51 0,372121.10 7.750.994.21
Other operating income 5.2 3N 577.25 405,918.06
Other operating expenses B.E 4.317,966.92 6,342 901.32
Cost of materials 53 207,799.65 £23,530.14
5taff costs 5.4 3.243.408.08 3.080.656.80
EBITDA 1,789,523.70 -1,790,175.09
Amortizadon and write-downs 55 251,808.76 450,822 40
Reversal of impairment losses 5.5 1.045,281.01 3.631.908.15
EBIT 2 582,995.05 1.300,900.76
Other financial income L7 £1,840.55 146,642 .24
Other financial expenses 5.7 30,952.00 33,715.70
Earmings before income taxes 2,633, 884.50 1.503,836.30
Imcome taxes L2 g341,282.1¢6 493.507.02
Imcome and expenses from deferred taxes L3 44813 6620821
Profit or loss from continuing cperatons 1.793,050.47 1.%36,135.11
:N:rtn:;:;-;t attributable to the cwners of the parent 1,793,050.47 1.936.135.11
Profit or loss 1.793.050.47 1.936,135.11
Other comprehensive income 138,000.716.86 63,117,291.35
Items not reclassified to profit or loss below 198,558,166.95 90.20%.559.04
e e e T a3 imsmiess  soaaiesss
non-current srancialsssge S 000 3258551
Income taxes on other comprehensive income % -50,567.450.00 -27,002 26769
sssass  moness
of non-current Francis amsats 000 1962423
Total comprehensive income 140,783, 767.33 65,053 426.46
Total comprehensive income attributable 140,783.767.33 65.053.426.46

to owners of the parent company
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CONSOLIDATED BALANCE SHEET

CONSOLIDATED BALANCE SHEET

ASSETS
All figures in EUR Mote December 31, 2024 Decemnber 31, 2023
Property, Plant and Equipment 411 65,059.00 B5,5597.93
Goodwill 412 388222595 388222555
Intangible assets [other) 413 T81,535.20 BADBRS.TT
Intangible assets [crypiocurrencies) 413 365,9599,554.60 164,804,580.02
Right-of-use assets 414 41706311 405,6591.73
Deferred tax assets 415 491834 467981
Ocher non-current fimancial assets 416 189,809.22 189,809.22
Total nen-current assets 371,340,165.42 170.193,450.48
Trade receivables from third parties 421 33,760.30 111.514.88
Other current financial assets 423 JED, 44552 32,717.68
Other non-financial current assets 424 278.255.53 273.851.42
Income tax assets 427 237,845.00 2519.320.00
;cll:nu;urrenl: assets held for sale and disposal 475 415.500.00 379.500.00
Cash and cash equivalents 426 12,186,700.26 11,057 248.56

Total current assets

12.541.211.1

14,374,150.50

Total assets

384.881.476.43

184.567,600.08
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CONSOLIDATED BALANCE SHEET

All figures in EUR Mote
Capital attributable to owners of the parent company

ssued capital

Cumulative retained sarnings

Ocher comprehensive income

Total equity 43
Mon-current leasing liabilities

Deferred tax labilities 446
Total non-current liabilities

Trade payables and other current liabilities 4.4
Current leasing liabilides

Other current financial liabilities A43
Orcher non-financial labilities A444
ncome tax liabilities 445

Total current liabilities

Total equity and liabilities

I78,197,152.45
5,000,000.00
33,527,502 68
233,269,550.77

Z78.197,152.45

332,506.54
102,992,353.25

103,324,860.10

446,496 91
122,097 71
0.00
1,593,593.41
1,197, 27576

3,350, 463.70

384.881.4706.42

December 31, 2023

137.913.385.12

5,000,000.00

32634542 1

100,278,842

137.913,385.12

316740

43.425.014.83

43,736,182.20

21587276

00,187.53

52.323.88

—

763.749.40

T595,500.00

2,918,033.57

184,567 ,600.93
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Anexo B - DigitalX, Limited
Contas consolidadas de 2024 da Digital X Limited.

DigitalX Limited S
Consgolidated statement of financial position ) (
As at 30 June 2024 N

MNote 2024 2023
$ $

Assets
Current assets
Cash and cash equivalents 10 6,054,713 3,380,080
Trade and other receivables 11 515,922 381,737
Digital assets 13 48 874 582 27,173,520
Other current assets 255,393 247133
Investments 12 497 720 497 720
Total current assets 56,198,330 31,680,190
Mon-current assets
Investments 12 - 240,000
Property, plant and equipment 29,315 52,29
Right-of-use assets 287,513 362,517
Intangibles 14 2,098 677 2,188 364
Total non-cumrent assets 2415505 2843172
Total assets o8 613,835 34 523 362
Liabilities
Current liabilities
Trade and other payables 15 1,063,223 1,110,550
Lease liabilities 65,878 57,029
Met agzets attributable to unit holders 16 14 482 BE3 9,108,506
Total current liabilities 15,611,964 10,276 085
Mon-current liabilities
Lease liabilities 243174 309,052
Deferred tax 9 5,730,424 B43
Total non-current liabilities 5,973,558 309 695
Total liabilities 21,585,562 10,585,780
Met assets 37028273 23,937 582
Equity
Contributed equity 17 65,675,698 59,120 476
Reserves 18 19,661,336 9,475,031
Accumulated loszes 19 (458,308 761) (44 657 925)
Total equity 37028273 23,937 582
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DigitalX Limited

Consolidated statement of profit or loss and other comprehensive income

For the year ended 30 June 2024

Revenue from operations

Other income

Expenses

Professional and consultancy fees

Corporate expenses

Adverfising, media and investor relations
Employee benefits expense

Share-based payments

Depreciation and amortisation

Realised and unrealised foreign exchange losses
Fair value movement of financial azsets

Finance costs

Other expenses

Decrease in net assets atiributable to unit holders

Loss before income tax expense

Income tax expense

Loss after income tax expense for the year attributable to the owners of

DigitalX Limited

Other comprehensive income

Items that will not be reclassified subseguently to profit or loss
Fair value increase in digital asset holdings, net of tax

Itemns thaf may be reclassified subsequently to profit or loss

Exchange differences on translation of operations

Other comprehensive income for the year, net of tax

Total comprehensive income for the year attributable to the owners of DigitalX

Limited

Note

-
m =

19

X

2024 2023
$ $
3755469 2,268,167
354,364 25,580
{1,489,738) (936,083)
(217,222) {235,111)
(BTT,308) (784,200)
(3,582,755)  (3,918,059)
{181,538) (273,092)
{193,286) (250,269)
{5.261) {14,382}
(240,000) (2,048,031}
(36,442) (33,197}
(1,892,231) (1,519,042
13,046 31,850
(4,792,901)  (7,584,749)
(4,792,901)  (7,584,749)
10,949,172 4,204,564
27755 {35,353)
10,976,927 4,169,211
6,184,026  (3.415,538)
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Anexo C — Cathedra Bitcoin Inc

Contas consolidadas de 2024 da Cathedra Bitcoin Inc.

Cathedra Bitcoin Inc.

Consolidated Statements of Financial Position

As at December 31, 2024 and 2023

(Expressed in Conodian dollars, wnless otherwise noted)

December 31,

December 31, 2023
As at: Notes 2024 (Mote 2}
ASSETS
current assets
cash and cash equivalents % 101,367 % 122,188
Digital currencies 4 5,456,425 54,027
Trade receivables ] 1,448,900 1,336,413
Prepaid expenses B 1,257,483 436,458
Deposits T 148,309 -
oOther assets 413,776 -
Assets classified as held for sale 11 3127,752 -
Total current assets £ 40,954,022 % 1,940,086
Mon-current assets
Deposits T 2473407 2,147,668
Other non-current assets =] 5&1,918 856,426
Property and equipment =1 T, 409,084 4,060,262
Right-of-usze assets W0 1,705,863 676,700
Investments 12 916,483 =
Goodwill 2 16,845,242 =
Total assets = 71,196,019 E 9,790,212
LIABILITIES
current liabilities
Trade payables and accrued liabilities 13 2,478,212 T75,131
Due to related parties 17 BT2,41 2,266,378
Income tax payable 18 522,200 37,403
Contract labilities 4 149,452 318,565
Customer liabilities 4 1,328,644 281,951
Decommissioning liability 32,375 -
Current portion of lease liabilities W0 1,132,308 34,487
Convertible loan 14 5,134,121 -
Liabilities directly associated with azsets held for sale ! 14,506,358 -
Total current liabilities £ 25,9656 177 % 3,714,005
Mon-current liabilities
Customer liabilities 4 74T 053 3,102,669
Lease liabilities 0 695,617 681,409
Total liabilities - 27,398,847 E 7,498,083
EQUITY
Share capital 16 21,716,764 1,278
Reserves 16 3,634,280 =
Accumulated other comprehensive gain (loss) 5,558 (54,407
Retained earnings 3,019,093 2,345,258
Total shareholders' equity = 258,276,386 % 2 2092 129
Mon-controlling interest 1 15,520,786 -
Total liabilities and equity = 71196019 % 0. 790,212
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Cathedra Bitcoin Inc.

Consolidated Statements of Income or Loss and Comprehensive Income

For the years ended December 31, 2024 and 2023
(Expressed in Conodian dollars, unless otherwise noted)

December 31,

December 31, 2023
For the year ended: Notes 2024 (Mote 2}
Revenues 4,22 23,143,723 14,852,858
cost of revenues
Operating costs 22 (16,102,353) {10,852, 347)
Depreciation 5,910 (3.165,272) (565,023)
Gross profit 3,873,001 % 3,435,488
Realized gain on sale of digital currencies + 250,549 100,334
Profit before operating expenses 4,123,640 % 3,535,822
operating axpenses
Director fees 17 129,001 -
Management and consulting fees 17 282,14 20,030
office and administration 428,502 271,767
Professional fees 27 1,384,219 108 582
Salaries and wages 17 300,562 -
Share-based compensation 1617 217,966 -
Travel 33,142 -
Total operating expenses (2,776,233) % {410,669}
Operating profit 1,347,407 % 3,125,153
other income (expenses)
Foreign exchange gain 2,208,663 -
Met finance costs 10,1416 (1.952,690) (117,288)
Transaction costs 2 (341,841) -
Other income - 28,468
Rewvaluation loss on digital currencies 4 - (2,298)
Unrealized loss on investment 12 (14,321} =
Income from continuing operations before tax 1,247,218 3.027,035
Current income tax expense 18 (513,330) {32,024)
Loss from discontinued operation 1 {819,276) (#08,720)
Met income/({loss) (85.388) % 2 586,291
other comprehensive income (loss)
tems that may be reclossified to income or loss
Exchange differences on translation of foreign cperations (1,321,457) (54.770)
Exchange differences on translation of discontinued
operation 1,003,157 -
Rewvaluation gaim on digital currencies + 1,451,423 -
Total comprehensive income 1,067,736 % 2. 531,621
Net income/(loss) for the year attributable to:
Shareholders of the Company 673,835 2,586,291
Non-controlling interest g1 (759,223) -
(85,388) 2,586,291
Total comprehensive income for the year attributable to:
Shareholders of the Company 733,801 2,631,521
Non-controlling interest H 333,934 -
1,067,736 2,531,521
Basic and diluted earnings per common share 15 0,00 % 0.0
weighted average number of subordinated voting shares
outstanding on a "if converted' basis - basic 15 730,904,008 625,342,908
weighted average number of subordinated woting shares
outstanding on a "if converted' basis - diluted 15 739,143,002 B25,342,908

55



Anexo D — Tesla, Inc

Contas consolidadas de 2024 da Tesla, Inc.

Aszets
Current assets
Cash and cash equivalents
Short-term investments
Accounts receivable, met
Imventary
Prepaid expenses and other cument assets
Total current assets
Operating lease vehicles, net
Solar energy systems, net
Property, plant and equipment, net
Operating lease right-of-use assets
Digital assets, met
intangible assets, net
Goodwill
Deferred tax assets
Other non-current assets
Total assets
Liabilities
Current liabilities
Accounts payable
Accrued liabilities and ather
Deferred revenue
Current portion of debt and finance leases
Total current liabilites
Debt and finance leases, net of current portion
Deferred revenue, net of current portion
Other long-term liabilities
Total liabilities
Commitments and contingencies (Mote 14)

Redeemable noncontrolling interests in subsidiaries

Equity
Stockhalders” equity

Tesla, Inc.
Consolidated Balance Sheets
(in millions, except per share data)

Preferred stock; $0.001 par value; 100 shares autharized; no shares ssued and outstanding

Common stock; $0.001 par value; 6,000 shares authorized; 2,216 and 3,185 shares issued and cutstanding as of
Decermnber 31, 2024 and December 31, 3023, respectively

Additional paid-in capital
Accumulated other comprehensive loss
Eetained earmings
Total stockholders' equity
Honcontrolling interests in subsidiaries
Total liabilities and equity

December 31, December 31,
2024 2023
-1 16,139 16,398
0,424 12 696
4418 3,508
12,017 13,626
5,362 3,388
58, 360 49 616
5,581 5,589
4924 5,229
35,836 9,725
5,160 4,180
1,076 184
150 178
244 53
6,524 6,733
4,215 4,531
] 122,070 106,618
-1 12,474 14,431
10,723 4,080
3,168 2,864
2,456 2,373
8,821 8,748
5,747 2,857
3317 3x
10,495 8,153
48,390 43,009
a3 242
3 3
38371 14,892
(B0} {143)
35209 X7.BA2
72,913 62,634
704 733
1 122,070 106,618
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Consolidated Statements of Operations

{in millions, except per share data)

Year Ended December 31,

2024 2023 H0TT
Revenues
Automotive sales - 72480 s 18509 s E7.210
Automotive regulatory credits 2,763 1,740 1778
Automotive leasing 1827 2,120 2476
Total automotive revenues 71.070 B2.419 71,462
Energy generation and storage 10,086 6,035 3,909
Services and ather 10,534 8,319 6,091
Total revenues 97,6430 56,773 B1.482
Cost of revenues
Automotive sales E1.B70 65,121 45,5499
Automotive leasing 1,003 1,268 1,309
Total sutomotive cost of revenues GB2.B73 66,289 81,108
Energy generation and storage 74486 4,894 3621
Services and ather 9,521 7.B30 8,80
Total cost of revenues 0,240 74,113 E0.609
Gross profit 17.450 17,660 20,853
Operating expenses
Research and development 4,540 3,589 31.07%
Selling, general and administrative 5.150 4,200 3,545
Restructwring and ather Ga4 176
Total operating expenses 10,374 8,768 7.147
Income from operations 71076 8,891 13,656
interest income 1,569 1,086 a7
interest expense {350) {156) {151)
Other income (expense], net E9% 172 {43)
Income before income taxes 8,590 9,573 13,719
Provision for (benefit from) income taxes 1,837 1%5,001) 1,132
Met income 7,153 14,574 12,587
Het income {loss) attributable to noncontrolling interests and redeemable noncontrolling interests.
ini subsidiaries 62 (23] NS
Met income attributable to common stockholders ] 1081 35 14,987 5 12,856
Het income per share of common stock attributable to common stockholders
Basic -1 223 5 473 s 4.02
Diluted -1 204 3§ 430 s 362
‘Weighted average shares used in computing net income per share of common stock
Basic 3,197 3,174 3,130
Diluted 3,498 3,488 3,475
Tesla, Inc.
Consolidated Statements of Comprehensive Income
(in millions)
Year Ended December 31,
20Z4 2023 20TT
Hat income 5 7153 % 14974 3 12,587
Other comprehensive income [loss):
Foreign currency translation adjustrment [539) 198 [392)
Unrealized net gain (loss) on investments, net of Lax 12 16 (23]
Net loss realized and included in met incorme - 4 -
Cormprehensive income 6,626 15,1932 12,172
Less: Comprehensive income (loss) attributable to nencontrolling interests and
redeemable noncontrolling interests in subsidiaries [ (23) Cil
Comprehensive income attributable to cormman stackhalders - 6564 % 15215 % 12,141
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