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TEMA Contabﬂidade e I'elat() ambiental A Crise Financeira Global alterou o Relato Financeiro Ambiental? - O caso da

industria da pasta e do papel em Portugal.

A Crise Financeira Global Alterou
O Relato Financeiro Ambiental? 1. Introducao

A industria do papel € uma atividade com relevancia econémica em Portugal. Contudo,

O Caso Da Indﬁstria Da PaSta como € de conhecimento geral € um dos tipos de atividade com elevado consumo de

recursos naturais, quer na forma de matérias primas com a utilizacdo de recursos
E DO Pap el Em Portugal florestais, quer no uso no processo produtivo de elevados consumos de energia e agua.
Por outro lado, o uso de produtos quimicos e as descargas de aguas residuais para os
efluentes sado outras das preocupacdes ambientais.
As empresas, para além da sua funcdo econdmica, desempenham cada vez mais um
papel que conjuga esses interesses econdmicos com interesses sociais e ambientais.
Autores: O processo de decisdo da empresa e o objetivo de maximizacao do lucro ou do valor

Francisco IOSé Mendes Leote passou a ser afetado por um novo fator: a responsabilidade social da empresa.

.~ Assim, reconhece-se que a problematica da responsabilidade social tem assumido um
Ana Sofia Barradas Damiao

papel importante no processo de decisdo estratégica das empresas. As questdes
ambientais tém assumido nos ultimos tempos, uma relevancia muito forte, o que importa
compreender a forma e a postura das empresas na divulgacao de informag¢ao ambiental.
A literatura sugere que a divulgagdo da informacgao financeira esta associada aos
sistemas contabilisticos e que a contabilidade é afetada por diversos fatores, tais como
meio envolvente, a cultura e a situacado econdmica e financeira do pais.

A crise financeira global desencadeada em 2007 pelo setor imobiliario nos EUA teve
efeitos prejudiciais para a economia da UE, consequentemente atingiu as empresas
portuguesas. Os efeitos da crise financeira global tém sido associados ao aumento do
grau de incerteza para as empresas nos diferentes paises e ao aumento do risco para
os stakeholders. Durante o periodo de crise financeira o futuro apresenta um elevado
risco, que se encontra associado a incerteza.

Desta forma, é esperado que as empresas, sobretudo as que desenvolvem as suas
atividades em setores ambientalmente sensiveis promovam uma maior divulgacao de
informagao financeira, por forma a legitimar as suas atividades, para manter ou
aumentar a confianga dos stakeholders. O nivel de relato ambiental aumentou durante
o periodo de crise financeira nas empresas de grande visibilidade e que operam em

industrias ambientalmente sensiveis (Pinto et al. 2014).
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O objetivo central deste trabalho € estudar a importancia atribuida pelas empresas da
industria da pasta e papel (cotadas na bolsa de valores Euronext Lisboa) ao relato
financeiro ambiental, como forma de legitimar as suas atividades, em resposta a crise
financeira global. Este objetivo sera concretizado respondendo a seguinte questao de
investigacao: - A divulgacao da informacéo financeira ambiental aumentou no periodo
pbs-crise financeira global?

Os principais resultados evidenciam uma mudanca de atitude por parte das empresas
na forma como promovem o relato financeiro ambiental, entre os periodos pré e pés
crise financeira global. Os resultados mostram ainda que a quantidade de informacao
ambiental aumentou no periodo pés-crise.

Este estudo contribui para o aumento da percecio da importancia do relato financeiro
ambiental, na legitimacdo das atividades de empresas que operam em industrias
ambientalmente sensiveis, nomeadamente em periodos de crise econdmico/financeira.
O trabalho inclui mais quatro seccbes para além desta introducdo. Na seccdo 2
compreende uma revisdo da literatura sobre o relato financeiro sobre matérias
ambientais e o efeito da crise financeira global no relato financeiro ambiental. Na sec¢ao
seguinte, apresentamos a metodologia de investigacado. Os resultados sdo analisados
e discutidos na seccao quatro. Por ultimo, apresentam-se as principais conclusbes e

limitagdes do trabalho.

2. Revisdo da Literatura

Esta seccdo comeca pela revisao da literatura sobre a importancia do relato financeiro
para a tomada de decisdo do stakeholder e o enquadramento contabilistico do
tratamento e divulgacdo das matérias ambientais. Em seguida é abordada a

problematica do efeito da crise financeira global no relato financeiro ambiental.

2.1.Relato Financeiro sobre Matérias Ambientais
A responsabilidade Social, numa abordagem muito simplista, pode ser entendida como
o cumprimento dos deveres e obrigagcdes de todos individualmente para com a
sociedade em geral. A responsabilidade social das empresas tem sido motivada por
diversos fatores, podendo destacar-se as novas preocupacdes e expectativas dos
diversos stakeholders, nomeadamente consumidores, investidores e publico em geral,
bem como uma maior transparéncia nas atividades empresariais promovida pelos meios
de comunicacao social e pelas techologias de informacao e ainda uma preocupacao

cada vez maior pelos danos ambientais provocados pelas atividades econémicas.
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Este aumento das preocupagdes ambientais fez emergir as exigéncias informativas da
sociedade sobre os impactos ambientais das atividades das organiza¢gdes. No caso
especifico do meio empresarial, significou uma maior procura de informacao sobre do
impacto das atividades das empresas sobre o meio ambiente e exigéncias na adocao
de politicas de gestdo ambiental no seu governo.

A contabilidade é uma area do conhecimento especializado que visa o tratamento da
informacao. Facilmente, é reconhecido que a informacéo contabilistica € uma das fontes
elementares para a tomada de decisdo por parte da gestdo das organizagdes e dos
stakeholders. Com a crescente importancia dos aspetos ambientais, a contabilidade
financeira passou também, a ter como objetivos o registo dos factos ocorridos na
empresa que tém impacto no meio ambiente e o relato dos seus efeitos na posicao
econdmica e financeira da empresa, assegurando que os custos, ativos e passivos
sejam registados segundo os principios contabilisticos (Kraemer, 2002) e, por outro
lado, divulgar informacbdes de desempenho ambiental de forma transparente que
satisfacam as necessidades dos utilizadores .

O relato financeiro passa também a divulgar informacao complementar necessaria aos
seus utilizadores, assentando nas regras da transparéncia e da verificabilidade, as quais
sdo qualidades reconhecidas entre os principios da responsabilidade social (Izaga et
al., 2005).

A contabilidade assume assim, um papel preponderante, enquanto sistema de
tratamento de informacao, ao produzir uma grande parte da informacao divulgada pelas
empresas, assente em principios como a transparéncia, a credibilidade e a
comparabilidade. Ao nivel da informagao externa, o relatério e contas assume um papel
fundamental. A divulgagdo de informacgao financeira contribui para a diminuicdo da
assimetria de informacao entre a empresa e os seus stakeholders. Porém, nem todas
as empresas optam por realizar a divulgacao de informagao ambiental e as que optam,
por vezes, ndo apresentam, entre elas, a mesma qualidade informativa (Brammer e
Pavelin, 2006).

A literatura financeira revela uma crescente divulgacao de informag¢des no dmbito dos
aspetos sociais e ambientais por parte das empresas, principalmente, as de maior
dimensao. Ferreira (2004) constatou que as empresas tém preocupacdes ambientais
que conduzem a realizagdo dos objetivos empresariais principais, traduzindo-se em
aumento da qualidade e competitividade que se refletirdo na performance e na
rendibilidade. Mas apesar deste processo informativo apresentar uma emergente
importancia, ainda nao constitui um processo generalizado e homogéneo entre as
empresas que o desenvolvem dado a heterogeneidade de informagao divulgada pelas

mesmas. (Haddock-Fraser e Fraser, 2007).
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O surgimento de normas e/ou principios a serem seguidos no dmbito do relato financeiro
ambiental assume um papel relevante. Além de contribuir para a harmonizacdo da
informacao divulgada pelas empresas com todas as vantagens deste aspeto, pode
contribuir para a minimizacdo das criticas apontadas a divulgacdo voluntaria nos
relatérios numa base informal. Llena et al. (2007) referem que critica apontada pelos
trabalhos de investigacdes realizados € a utilizacado da divulgacao voluntaria com dois
fins antagonicos dissonantes. De forma positiva, € usado para legitimar as atividades da
empresa e de forma negativo, a utilizacdo é usada para transmitir uma performance
ambiental da empresa iluséria através de informacgdes essencialmente qualitativas.
Face a heterogeneidade na producao de informacao tem surgido por parte de diversos
organismos a tentativa de normalizacao/harmonizacao do relato financeiro ambiental. A
escassez e a assimetria na publicacdo de informacido de caracter ambiental, leva a
Comissao das Comunidades Europeias a emitir a Recomendacéao (2001/453/CE) de 30
de Maio de 2001, estabelecendo linhas de orientacdo no sentido dos relatérios
ambientais especificos, e dos relatérios e contas anuais serem mais coerentes,
homogéneos e mais interligados. O dmbito da aplicacio desta recomendacao limita-se
as informacdes prestadas nos relatérios e contas individuais, e consolidados no que
respeita as questdes ambientais e a qual ndo se aplica a informagdes publicadas com
fins especificos.

A Recomendacao (2001/453/CE) de modo a permitir o relato da informacao ambiental
de forma mais homogénea entre as diversas organizacdes veio definir conceitos, tais
como, despesas de caracter ambiental, ativos e passivos ambientais, e também a forma
de divulgacao.

As despesas de caracter ambiental incluem os custos das medidas realizadas por uma
empresa, ou em seu nome, para evitar, reduzir ou reparar prejuizos de caracter
ambiental decorrentes das suas atividades. Estas despesas deverao ser reconhecidas
como custo no periodo em que incorrem, contudo podem ser capitalizadas se forem
passiveis de gerar beneficios econdmicos futuros (ativos ambientais). Os custos
incorridos que possam apresentar efeitos benéficos para o ambiente, mas cujo objetivo
principal seja satisfazer outras necessidades serao excluidos do conceito de despesas
ambiental.

O reconhecimento de um passivo de caracter ambiental resulta de uma obrigacao
presente (legal ou contratual, ou implicita), que surgiu em resultado de acontecimentos
passados, se 0 montante poder ser avaliado de forma fiavel, e se for provavel uma saida
de fundos. A constituicdo de provisdes dever-se-a a partir do momento em que seja

previsivel a ocorréncia de despesas no futuro relacionadas com a recuperacdo dos
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locais, a evacuacdo de desperdicios acumulados, ao encerramento ou ao
desmantelamento de ativos imobilizados, a que a empresa seja obrigada a efetuar.
Segundo a Recomendacdo, as informacdes de caracter ambiental deverdo ser
publicadas sempre que sejam relevantes para o desempenho ou para a situagcao
financeira da organizacdo. Dependente da rubrica em questdo, essas informacdes
devem ser incluidas quer no relatério de gestao anual e no consolidado, quer nas notas
explicativas as contas anuais e consolidadas, assim como no balanco.

O IASB, organismo responsavel pela publicacdo das IAS/IFRS, nao criou nenhum
normativo especifico para o tratamento contabilistico das matérias ambientais. Porém,
é visivel que as preocupacdes sobre o ambiente sdo também reconhecidas, encontram-
se, ainda que dispersas, referéncias ao tratamento contabilistico destas matérias nas
IAS, nomeadamente quanto ao reconhecimento dos dispéndios de caracter ambiental
(IAS 16), ao critério para a constituicido de provisées ambientais (IAS 37), e quanto a
informacao a divulgar nas demonstragdes financeiras (IAS 1).

Quando uma empresa efetua um dispéndio por razbes ambientais, ainda que este nao
dé origem a um aumento direto dos beneficios econémicos futuros, podera classifica-lo
como ativo fixo tangivel. O reconhecimento destes dispéndios como ativos assenta na
perspetiva de que estes irdo permitir a empresa a obtencado de beneficios econdmicos
futuros dos ativos relacionados, para além dos que seriam obtidos se nao tivesse
adquirido esses bens (IAS 16, §11). A prépria IAS 16 apresenta um exempilo ilustrativo
do reconhecimento de dispéndios ambientais como ativos: “uma industria quimica pode
instalar novos processos quimicos de manuseamento a fim de se conformar com
exigéncias ambientais para a producdo e armazenamento de quimicos perigosos; os
melhoramentos nas instalagées relacionados sdo reconhecidos como um ativo porque,
sem eles, a entidade nao estda em condicdes de fabricar e vender tais produtos
quimicos.”

Na IAS 37 é apresentada a definicdo do conceito de provisdo de caracter ambiental,
onde no §19 é enunciado que é reconhecida como provisao a obrigacdo que decorre
proveniente de acontecimento passado que existe independentemente de ac¢des futuras
de uma empresa. Exemplifica ainda, que as obriga¢des relacionadas com penaliza¢des
ou os custos de limpeza de danos ambientais originardo uma saida de recursos, desta
forma uma empresa reconhecera uma provisdo para os custos relacionados com o
encerramento de um pogo de petréleo até ao ponto em que a empresa esteja obrigada
a reparar os danos ambientais ja causados.

Muitas das empresas, atualmente, ja publicam relatérios ambientais especificos e
demonstragdes de valor acrescentado, sobretudo em sectores cujo impacto ambiental
€ significativo. Contudo, os relatérios e demonstragdes apresentados que ndo sejam
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parte integrante das Demonstragdes Financeiras estdo fora do ambito das IAS/IFRS
(IAS 1, §14).

As empresas também tém a obrigatoriedade de elaborar, o Relatério da Gestao (art.°
66 do CSC"), no n.°3 é referido que “na medida do necessario a compreensio da
evolucao dos negécios, do desempenho ou da posicdo da sociedade, a analise (...) deve
abranger tanto os aspetos financeiros como, quando adequado, referéncias de
desempenho nao financeiras relevantes para as atividades especificas da sociedade,
incluindo informacgdes sobre questdes ambientais (...).”

Apesar de todos os principios e normativos existentes o relato financeiro ambiental pode
ser incentivado por fatores éticos, compromissos individuais, responsabilidades, legais,
marketing, pressdes sociais € concorrenciais, entre outros (Solomon e Lewis, 2002). A
conformidade das questdes ambientais com as IFRS esta associada com as tradigbes
que as empresas tinham anteriormente a adocao destas normas, normalmente as
empresas de maior dimensao e que operam em setores industriais ambientalmente

sensiveis sdo as que mais divulgam (Bardu et al., 2011).

2.2.0 Efeito da Crise Financeira Global no Relato Financeiro Ambiental

A divulgacdo da informacgdo financeira esta intimamente ligada aos sistemas
contabilisticos. Nobes e Parker (1998) argumentam que a contabilidade € claramente
afetada pelo meio envolvente e cultura do pais onde esta inserida. Jarne (1997), Nobes
e Parker (1998) apontam diversos fatores ou causas das diferencas entre os sistemas
contabilisticos de diferentes paises. Jarne (1997) aponta 22 fatores referenciados em
diversos estudos: econdmicos, legais, politicos, propriedade empresarial, estrutura
empresarial, clima social, inflacdo, nivel da direcdo da empresa, especificidades do
normativo contabilistico, inovacdes empresariais, desenvolvimento econémico, status
da profissdo, educativos, culturais, fiscais, fontes de financiamento, utilizadores da
informacdo e objetivos, acidentes histéricos, influéncia tedrica, linguisticos,
demograficos e influéncia internacional.

A crise financeira global desencadeada pelo setor imobiliario dos EUA em 2007 teve um
impacto a escala mundial. As consequéncias da crise financeira, que comecou a ser
sentida nos paises da Europa em 2008, conduziram a uma grave crise economica
devido a fuga dos capitais dos investidores, a escassez de crédito e a queda ou baixo
crescimento do produto interno bruto. A desaceleracao da economia pode implicar que
os resultados contabilisticos das empresas se tornem menos relevantes (Bepari et al.,

! Cédigo das Sociedades Comerciais
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2013). A relevancia da informacao contabilistica pode ser afetada por episédios de crise
financeira e conduzir a uma perda de legitimidade por parte das empresas.

De acordo com a teoria da legitimidade as organizagdes sao parte integrante do sistema
social. Neste sentido, a politica de informacao é tida como uma ferramenta importante
pela qual os gestores podem influenciar a percecao da sociedade sobre a organizacao.
A teoria da legitimidade assenta no principio de que as empresas atuam segundo
determinadas normas e regras impostas pela sociedade, na forma de contrato social
(Watson et al, 2002; Guthrie et al. 2004). De outro modo, fundamenta-se na percecao
ou suposicdo de que as acgdes exercidas por uma organizacdo sio desejaveis,
adequadas e apropriadas no contexto de um sistema social constituido por normas,
valores, crencas e definicées (Suchman, 1995).

Deste modo, a teoria de legitimidade baseia-se na premissa que as organizagbes
sinalizam a sua legitimidade através da divulgacao de certas informacgdes nos relatérios
e contas (Watson et al., 2002). Através da informagédo a organizagcdo comunica aos
interessados que se esta comportando nos termos do contrato e que tem legitimidade
para continuar a operar e sobreviver (Fernandes, 2008).

Porém, a opgado tatica de legitimagdo por parte das empresas, pode seguir varios
objetivos, tais como, aumentar ou manter a legitimidade, ou reparar ou defender-se
perante ameagas a legitimidade. Deste modo, a inclusdo de informagbes no relato
financeiro € usada para convencer os stakeholders a concordar com a opinido dos
gestores da empresa (O'Donovan, 2002).

Stanwick e Stanwick (2000) concluem que as empresas com maior performance
financeira tendem a adotar mais politicas ambientais que as empresas de baixa
performance financeira. A adocdo de uma postura de responsabilidade social pode
constituir um fator de vantagem competitiva para além de ser apenas uma resposta as
exigéncias do meio envolvente.

Nos periodos de condigdes financeiras mais adversas € natural que os stakeholders
procurem mais informagéao, deste modo verifica-se um aumento de pressao social sobre
as empresas para uma maior divulgacao de informagao ambiental, o que é consistente
com a teoria da legitimidade (Cho, 2009). Os estudos que abordam o impacto da crise
financeira no relato ambiental, como por exemplo, Rowe (2010) e Mia e Mamun (2011)
concluiram que o nivel de divulgagao ambiental ndo diminuiu no periodo da crise. Ainda,
Mia e Mamun (2011) e Pinto et al. (2014) concluiram que as empresas de grande
visibilidade e que operam em industrias ambientalmente sensiveis aumentaram o nivel
de relato ambiental durante o periodo de crise financeira.

Como desincentivos a divulgacao da informacéo ambiental pode-se apontar a relacéao

custo/beneficio da elaboracao deste tipo de informacéao. Este aspeto também pode estar
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relacionado com a questdo da menor qualidade da informagdo ambiental divulgada. A
razao deste facto pode estar no custo dessa divulgacdo que é constituido por dois
elementos: custo de medir, verificar, recolher e publicar a informacao ambiental e a
perda da discricdo estratégica associada com a tomada de compromissos publicos
verificaveis em agdes ou performance futuras (Brammer e Pavelin, 2006). Marshall e
Brown (2003) referem que atualmente ndo se pde a questao de avaliar a relevancia da
divulgacdo de questdes ambientais porque todos as entidades envolventes as
empresas, como o0s mercados financeiros, organizacdes governamentais nao
governamentais e consumidores, possuem expectativas sobre a divulgacdo de
informacéao sobre a forma como as atividades empresariais afetam o ambiente. Contudo,
a incerteza gerada pela crise financeira global pode levar a que as empresas tenham
que limitar o investimento e a reduzir custos e desta forma, dar maior importancia aos
aspetos financeiros em detrimento da informacao ambiental.

Cormier et al. (2005) concluem que os custos de informacao (risco, confianca no
mercado de capitais, volume de transacdo, propriedade) sdo potencialmente
importantes determinantes da estratégia de divulgacdo ambiental das empresas.

Com base na literatura é esperado que a crise financeira global incremente o relato
financeiro ambiental em empresas atividades em industrias ambientalmente sensiveis

e cotadas em bolsas de valores.

3. Metodologia
Para a realizacao deste trabalho e com base no objetivo definido, € usado como método

de recolha e anadlise de dados, a andlise de conteudo. Com base na investigacao
qualitativa pretende-se uma analise temporal sobre o relato financeiro ambiental das
empresas no periodo de 2004 a 2017. O intervalo de tempo selecionado justifica-se por
englobar o periodo econémico de pré-crise financeira, o periodo da crise e o inicio do
periodo pés-crise.

O estudo de Collison et al (2003) demonstrou uma variedade de praticas de divulgacao
ambiental, mesmo entre e dentro de sectores comparaveis. Este trabalho incide sobre
as empresas da industria da pasta e do papel e procura investigar se existiram
alteragcbes na forma como as empresas desta industria divulgaram a informagao
financeira ambiental e se essa alteracao esta relacionada com a crise financeira global.
As empresas estudadas sao a Altri, a The Navigator Company (Ex-Portucel) e a Inapa.
A selecdo destas empresas esta relacionada com os factos de desenvolverem a sua
atividade em industria ambientalmente sensivel (producédo de pasta e papel) e terem
visibilidade na economia e mercado de capitais em Portugal (cotadas na bolsa de
valores Euronext Lisboa).
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Para a analise dos dados usa-se a informacao disponibilizada nos Relatérios e Contas
anuais consolidados publicados na Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM). A analise incidira na informacao ambiental divulgada nos Relatérios de Gestao
(RG) e Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras (NE).

Os relatérios anuais foram analisados para se verificar a existéncia e a frequéncia de
informacdes financeiras sobre matérias ambientais. A tabela 1 € composta por um
conjunto de elementos ambientais que se procura aferir se sdo satisfeitos pelas
informacdes divulgadas nos relatérios e contas das empresas analisadas:

Tabela 1 — Elementos ambientais a aferir nos Relatérios e Contas

1.Critérios de valorimetria adotados e métodos de correcdo de valor dos gastos ambientais.
2.Incentivos publicos relacionados com a prote¢do ambiental recebidos ou atribuidos a entidade.
3.Passivos de cardcter ambiental, incluidos nas rubricas do Balango.

4.Tratamento contabilistico adotado para os custos de longo prazo referentes ao restauro dos locais,
ao encerramento e desmantelamento.

5.Caso tenha utilizado o método do valor presente e o efeito do desconto seja materialmente
relevante, deve também ser divulgada a quantia ndo descontada desse passivo, bem como a taxa de
desconto utilizada.

6.Passivos contingentes de caracter ambiental.

7.Discriminagdo da natureza e montante dos ativos ambientais reconhecidos no exercicio.
8.Discriminagdo da natureza, montante e bases de calculo para o valor dos custos ambientais.
9.Custos incorridos com multas, outras penalidades e indemnizagdes pagas por incumprimento da
legislacdo ambiental.

10.Dispéndios de caracter ambiental extraordindrios imputados a resultados.

11. Emissdo de gases com efeito de estufa

1.Politicas e programas adotados relativamente as medidas de protecdo ambiental, especialmente
quanto a prevenc¢do da polui¢do;

2.Medidas de prote¢do ambiental implementadas ou em curso, devido a legislagdo ambiental ou para
antecipar uma futura alteracdo legislativa, ja proposta;

3.Melhorias efetuadas em dreas chave da prote¢do ambiental;

4.Informag0es sobre o desempenho ambiental, sempre que se considere adequado e relevante,
tendo em conta a natureza e a dimensdo das atividades e os tipos de problemas ambientais
associados a essa atividade. Exemplos: a) consumo de energia; b) consumo de matérias-primas; c)
consumo de agua; d) emissdes; e) remocdo de residuos.

5. Relatério ambiental auténomo
Fonte: adaptado de Leote e Rita, 2008 e NCRF 26-Matérias Ambientais

Nas Notas Explicativas as Demonstracdes

Financeiras (Anexo)

No Relatério de Gestao

4. Analise dos Resultados Obtidos

Nesta seccdo apresentam-se os resultados da anadlise sobre o relato financeiro
ambiental das empresas Altri, The Navigator Company (Navigator) e Inapa no periodo
de 2004 a 2017.

O ano de 2008, teoricamente inicia o periodo de crise financeira global, contudo este
trabalho estuda o periodo pré-crise desde o ano de 2004, o que esta relacionado com o
facto de as normas IAS/IFRS a aplicacdo do Regulamento n.° 1606/2002/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, que veio impor a aplicacdo das
IAS/IFRS a todas as sociedades cotadas na UE a partir do ano 2005. Isto, permite
analisar se a normalizacio contabilistica impulsionou o0 aumento do nivel da do relato

financeiro ambiental nas empresas estudadas.
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Os graficos 1 e 2 apresentam a relagdo entre o numero de anos em que a empresa
respondeu a determinado elemento ambiental (conforme tabela 1) no periodo em
analise (em percentagem).

A primeira evidéncia extraida da analise € que a Inapa nao divulgou qualquer informacao
nas NE durante o periodo testado (grafico 1). A empresa unicamente divulgou
informacao qualitativa de carater ambiental no RG (grafico 2).

Verifica-se um reduzido numero de itens divulgados pela Altri. A destacar que a empresa
passou a divulgar nas NE (grafico 1) informacbes sobre passivos (elemento 3) e
passivos contingentes de carater ambiental (elemento 6). Porém, a informacao
divulgada nestes dois pontos restringe-se a seguinte a mencao: “(...) ndo se encontra
registado nas demonstragées financeiras qualquer passivo de caracter ambiental nem
é divulgada qualquer contingéncia ambiental, (...)”. Em relacdo a este facto, Llena et al.
(2007) concluiram que as empresas espanholas divulgam menos mas noticias
(provisdes e contingéncias) face as boas, podendo ser justificado pela necessidade de
apresentar uma boa reputacdo ambiental e que as empresas nos sectores mais
sensiveis tendem a ter uma melhor performance de divulgacao de informagao ambiental
de forma a demonstrar o seu desenvolvimento ambiental positivo. A divulgagao
ambiental por parte da Altri assenta sobretudo em informagdes qualitativas relatadas no
RG (grafico 2).

Gréfico 1 — Elementos Divulgados nas Notas Explicativas Gréfico 2 — Elementos Divulgados no Relatério de Gestéo

i gty yulpados mad Modtas Dindicats

Nota: Numero de anos em que a empresa respondeu a determinado elemento ambiental (conforme tabela 1) durante o periodo em analise
(em percentagem)

Relativamente, a Navigator parece existir uma maior preocupagao no relato ambiental,
quando analisados a quantidade de elementos ambientais divulgados. Pela analise do
grafico 1 observa-se que tem sido consistente em todos os anos analisados na
discriminacao da natureza e montantes dos ativos (elemento 7) e dos custos de carater
ambiental (elemento 8). Em todos os anos teve preocupagédo em divulgar informagao
ambiental qualitativa no RG e também informagéo quantitativa nas NE.
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No grafico 1 os elementos relativos aos métodos e valores de atualizagdo de passivos
(elemento 5) e aos custos com penalizagdes por incumprimento (elemento 9) e aos
extraordinarios (elemento 10) ndo registam qualquer tipo de divulgacao, por todas as
empresas, ao longo do periodo em analise. Ha ainda a evidenciar que somente, uma
Unica vez, a Navigator mencionou no Relatério e Contas que a empresa possuia
relatério ambiental auténomo (grafico 2, elemento 2).

Os graficos 3 e 4 mostram os resultados do indice de divulgacao ambiental (IDA)? nas
NE e nos RG, respetivamente, para cada empresa e em cada um dos anos do periodo
analisado (em percentagem).Isto permite analisar a variacdo (quantidade) dos
elementos ambientais divulgados, por cada empresa, ao longo do periodo 2004 a 2017.
E possivel observar que empresas dentro do mesmo setor industrial apresentam
comportamentos de relato financeiro ambiental diferentes (graficos 3 e 4). A Inapa até
ao ano de 2008 nao divulgou ou divulgou muito pouca informagéo ambiental e somente
no RG.

Grafico 3 —indice de divulgagdo nas Notas Explicativas Grafico 4 — indice de divulgagao no Relatério de Gestao

1

il Hmiill

indice de divulgacdo ambiental (IDA) nos relatérios e contas em cada ano do periodo da amostra (em percentagem)

Os resultados mostram uma mudanca na forma com a Altri e a Navigator divulgam a
informacdo ambiental entre os periodos 2004-2008 e 2009-2017, salientando-se a
divulgacdo no RG. As empresas tém mantido o nivel de divulgacdo ambiental nas NE
ao longo do tempo (grafico 3).

No grafico 3 observa-se que a partir do ano 2006 a Altri passou a apresentar informagao
ambiental nas NE. Este facto pode estar relacionado com a obrigatoriedade da aplicagéo
das IAS/IFRS a partir do ano de 2005. A partir de 2007 passou também a divulgar

2IDA; = Y5, €; /e; onde IDA, ¢ indice de Divulgagio Ambiental da empresa i; e;representa o elemento
ambiental j em analise. Variavel dummy com valor 1 se a empresa divulga informag&o acerca do
elemento e valor 0 se a empresa nfo ivulga informagéo acerca o elemento; e representa o niimero maximo
de elementos. Nas NE o nimero maximo € 11 e no RG o nimero méximo ¢ 5. (Monteiro, 2007)
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informacgao sobre as licengcas de gases com efeito de estufa. Sendo esta a estrutura da
divulgacao nas NE que a Altri tem mantido até 2017.

Ao nivel do RG a Altri (grafico 4) apresenta informagao ambiental para os anos de 2004
e 2005, deixando de apresentar no periodo de 2006 a 2010. Em 2011 a Altri apresenta
uma nova estrutura do RG onde passa a dar maior destaque as questées ambientais,
através sobretudo de uma maior divulgacao de informacao qualitativa.

A Inapa apresenta informacdo ambiental desde 2007, verificando-se um acréscimo
significativo a partir de 2009. A Navigator foi a empresa mais irregular. Apresentou um
elevado indice de divulgacdo no periodo 2004 a 2006, contrariamente em 2008 nao
apresenta qualquer referéncia no RG.

Observa-se também que a partir de 2009 as empresas adotaram individualmente um
“‘modelo” de relato financeiro ambiental, passando a divulgar sempre o mesmo tipo e
formato de informacéao, quer no RG quer nas NE.

O grafico 5 apresenta os resultados do indice de divulgagao ambiental geral (IDAG)® no
relato financeiro (RG e NE), isto é de forma agregada, para cada empresa e em cada
um dos anos do periodo em analise (em percentagem).

A andlise ao relato financeiro ambiental evidencia um incremento da informacao
divulgada no periodo pés-crise financeira global (grafico 5) na generalidade das
empresas. Nos casos da Inapa e da Navigator esse aumento é observado logo em 2009.
Relativamente, a Altri este incremento s se verificou em 2011. Os resultados vao de
encontro com a literatura que indica que as empresas aumentam a divulgacao da
informacao ambiental em periodos de crise financeira por forma a legitimar as suas

atividades e desta forma aumentar a confianca dos stakeholders.

Grafico 5 —Evolugao do Relato Financeiro Ambiental (2004-2017)

3IDAG; = Y5, ¢ /e; onde IDAG; ¢ indice de Divulgagdo Ambiental Geral da empresa i (RG e NE); e;
representa o elemento ambiental j em analise. Variavel dummy com valor 1 se a empresa divulga
informag@o acerca do elemento e valor 0 se a empresa ndo divulga informag&o acerca o elemento; e
representa o numero maximo de elementos (16)

TEMA: Contabilidade e relato ambiental

1elalo Financeirn Ambiental = por ano

— ]

eIy

indice de divulgacdo ambiental geral (IDAG)* no relato financeiro (RG e NE), para cada
empresa e em cada um dos anos do periodo da amostra (em percentagem)

Para robustecer os resultados deste trabalho testa-se a existéncia de diferenga
estatisticamente significativa entre o relato financeiro ambiental nos periodos pré-crise
financeira global (2004 a 2007) e pos-crise (2008-2017). Neste sentido usou-se o teste
nao paramétrico de Mann-Whitney.

Tabela 2 — Efeito da Crise financeira Global no Relato Financeiro Ambiental

Test Statistics
ALTRI NAVIGATOR INAPA
Mann-Whitney U 1,500 10,000 0,500
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,005 0,099 0,001

Os resultados da tabela 2 mostram a existéncia de uma diferenga estatisticamente
significativa, nomeadamente nas empresas Altri e Inapa. A crise financeira global
provocou alteragdes no relato financeiro ambiental destas empresas, proporcionando

um aumento da quantidade da informagao divulgada no periodo pos-crise.

5. Conclusdes e Limitacdes
Neste trabalho evidencia-se a importancia que as empresas que atuam em industrias
ambientalmente sensiveis atribuem ao relato financeiro ambiental, em resposta ao efeito

trazido pela crise financeira global. Verificou-se que a forma como estas empresas
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divulgaram a informagao ambiental, nos periodos pré e pés crise financeira alterou-se.

Esta diferenca é visivel, nomeadamente, na informacgao divulgada nos RG.

A quantidade de informacao financeira ambiental divulgada, em geral, aumentou no
periodo poés crise financeira. Observou-se também, que neste periodo as empresas
adotaram um “modelo” de divulgacao, proporcionando consisténcia no tipo e quantidade

de informacao divulgada ao longo dos anos.

O aumento da quantidade de informacdo no relato financeiro ambiental podera estar
relacionado com o facto de este ser o método de comunicacao preferencial destas
empresas, na tentativa de manter ou recuperar a sua legitimidade, em consequéncia do

impacto negativo da crise financeira global nas suas atividades.

Este trabalho apresenta algumas limitagdes que se justificam pela amostra de empresas
e pela metodologia adotada. Neste trabalho estudam-se somente empresas cotadas do
setor industrial da pasta e papel, cujo o numero de empresas analisadas é reduzido,
nao se devendo extrapolar os resultados para outros setores industriais. Em termos de
metodologia, analisaram-se um conjunto de elementos ambientais, aos quais procurou-
se informacgao nos relatérios e contas anuais das empresas. Contudo, desconhece-se
se existiram factos que conduziam a que determinado elemento ambiental fosse

divulgado ou simplesmente ndo havia nada a relatar.
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