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RESUMO

O objetivo deste estudo passa por analisar as Key Audit Matters (KAMs) divulgadas pelos
auditores nas empresas publicas consideradas entidades de interesse publico para os anos de
2018 a 2021, verificando quais os tipos de KAMs mais divulgadas e a sua relacdo com o
setor de atividade. Este estudo procura de igual forma, precisar qual o impacto que 0s
honorarios, a opinido do auditor, os anos de contrato e o 6rgdo de fiscalizagdo tém no nimero

de divulgacbes de KAMs.

Desta forma, o estudo pretende demonstrar a importancia das KAMs nos relatérios de
auditoria e contribuir com informacéo importante de forma a compreender a influéncia de

fatores externos na divulgacéo de KAMs.

As conclusoes retiradas deste estudo salientam que existem tipos de KAMs mais propensas
a serem divulgadas nas empresas publicas consideradas Entidades de Interesse Publico, que
sdao o “Rédito”, “Outras contas a receber” e os “Gastos com Pessoal”, estando este ultimo
mais relacionado com o setor da salde, que ¢ o mais representativo da totalidade das
empresas. Verifica-se neste estudo que os honorérios e 0 6rgdo de fiscalizagdo influenciam
a divulgacdo de KAMSs, o mesmo ja nao acontece com a opinido do auditor e com 0s anos

de contrato.

Palavras-chave: Key Audit Matters, Entidades de Interesse plblico, Auditoria

Vi Coimbra Business School | ISCAC
Quinta Agricola — Bencanta, 3045-601 Coimbra
Tel +351 239 802 000; E-mail: presidencia@iscac.pt; www.iscac.pt



niscac . COIMBRA BUSINESS 100 |-

Analise das Key Audit Matters nas Entidades de Interesse Publico

ABSTRACT

The aim of this study is to analyse the Key Audit Matters disclosed by auditors in public
companies considered public interest entities for the years 2018 to 2021, verifying which
types of KAMs are most disseminated and their relationship with the sector of activity. This
study seeks in the same way, to specify what impact the fees, the auditor's opinion, the years

of contract and the audit committee have on the number of disclosures of KAMSs.

Thus, the study aims to demonstrate the importance of KAMSs in audit reports and contribute
important information in order to understand the influence of external factors in the

dissemination of KAMSs.

The conclusions drawn from this study highlight that there are types of KAMs more likely
to be disclosed in public companies considered Public Interest Entities, which are: The
“revenues”, “other receivables” and “employee expenses”, the latter being more related to
the health sector, which is the most representative of all companies. It is verified in this study
that the fees and the audit committee influence the disclosure of KAMs, the same is no longer

the auditor's opinion and the years of contract.

Keywords: Key Audit Matters, Public Interest Entities, Auditing
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INTRODUCAO

Com a globalizacdo da economia, a informacéo financeira tornou-se cada vez mais
importante na tomada de decisOes dos investidores e gestores. Posto isto, a auditoria
tornou-se um fator essencial de intermediacdo, uma vez que através do relatorio de
auditoria, os utilizadores da informacéo financeira conseguem uma seguranga razoavel
da existéncia de credibilidade nas demonstracGes financeiras das entidades. O relatorio
de auditoria é fundamental para monitorizar um mercado financeiro estavel e confiante,
no entanto, tem sido sujeito a varias criticas sobre o seu formato, contetdo e valor. Em
resposta a isto, os 6rgdos reguladores (Public Company Accounting Oversight Board
(PCAOB), o Financial Reporting Council (FRC), o International Auditing and Assurance
Standards Board (IAASB) e a Comissdo Europeia (CE)) tém vindo a explorar formas de

melhorar o relatorio de auditoria e de reduzir a diferenca de expectativas em auditoria.

A existéncia das diferencas de expectativas em auditoria deve-se ao facto de a sociedade
ter uma percecéo dispar do que efetivamente € o trabalho do auditor e, um relatério de
auditoria que ndo acrescenta valor, ndo beneficia na reducdo destas diferengas. Estas
diferencas destacaram-se ainda mais com os escandalos financeiros e com a crise
financeira sentida em 2008. Para responder a este acontecimento, os 6rgaos reguladores,
nomeadamente PCAOB, FRC, IAASB e CE, comecaram a trabalhar em reformas para
acrescentar valor ao relatdrio de auditoria, no intuito de o tornar mais Gtil para os utilizares
da informacdo financeira. Das medidas que acharam mais proficuas, encontra-se a
introducdo das Key Audit Matters (KAMSs) estabelecidas com a introducdo da nova
Internacional Standard on Auditing (ISA) 701. A Comissdo Europeia, de igual forma,
publicou uma nova legislacdo de forma a rever o relatério de auditoria, a Diretiva n.°
2014/56/EU de 16 de abril e 0 Regulamento n.° 537/2014 de 16 de abril, nas Entidades

de Interesse Publico (EIP), com a inclusdo, no relatério de auditoria, das KAMs.

As EIP sdo sujeitas a um maior escrutinio da sociedade, portanto, a medida de melhorar
o relatorio destas entidades veio trazer mais credibilidade e confianca as demonstragdes
financeiras. As empresas publicas, consideradas EIP, sdo objeto de estudo nesta

dissertacdo. O objetivo deste estudo prende-se com a analise das Key Audit Matters dessas
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entidades (65 entidades) e verificar que fatores influenciam a divulgagcéo de KAMs para
0s anos de 2018 a 2021.

A presente dissertacdo estad estruturada da seguinte forma: inicialmente é abordado o
assunto das diferencas de expectativas na auditoria que levam a uma necessidade de
melhorar a forma de comunicacdo do auditor com o exterior, diga-se, gestores,
investidores e de igual forma a sociedade (principalmente em Entidades de Interesse
Publico). De forma interligada, apresenta-se o conceito de KAMs, o enguadramento
teorico e a forma como sdo determinadas. Posteriormente, é apresentado o conceito sobre
as entidades de interesse publico, explanando os motivos para estas apresentarem
modificacOes no relatério de auditoria, os diversos conceitos apresentados pelos decretos
de lei, as obrigagcdes dos auditores e entidades reguladoras perante auditoria destas

entidades e, por fim, um breve resumo do enquadramento europeu deste tipo de entidades.

De seguida, é efetuada uma revisdo de literatura de estudos efetuados sobre os fatores e
que influenciam a divulgacdo de KAMs e as conclusGes dos mesmos, retirando dai as
variaveis necessarias para o estudo empirico e conclui-se com apresentacao das hipdteses
de estudo. O ultimo capitulo é iniciado com a apresentacdo da metodologia adotada e a
amostra obtida, de seguida é efetuada a estatistica descritiva dos dados retirados com o
foco para os tipos de KAMs mais divulgadas e a sua interligacdo com o setor de atividade
e, no fim deste capitulo, apresenta-se o estudo estatistico com a utilizacdo da regressao
logistica multinomial para determinacdo da influéncia das varidveis de estudo na
divulgacdo de KAMs e, de forma a complementar € apresentada a correlacdo entre as

variaveis com influéncia no modelo e a variavel dependente.
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1 ASDIFERENCAS DE EXPECTATIVAS EM AUDITORIA

Os utilizadores da informac&o financeira, apds os escandalos financeiros ocorridos no
inicio do século XXI, em entidades como Enron e WorldCom, viram no auditor um bode
expiatério para os acontecimentos ocorridos, definindo-o como alguém que valida o
processo de interligacdo entre a entidade auditada e a sociedade. Esta responsabilidade
colocou uma “pressao” adicional no auditor, fazendo com que este tome decisdes e
elabore a auditoria, para além da preparacao do relatorio de auditoria, com a intencéo de
obter a confianga da sociedade. As “acusac¢des” partem de uma percecdo diferente do que
é, efetivamente, o trabalho do auditor. Este fendmeno designa-se de diferencas de

expectativas em auditoria.

O primeiro autor a apresentar uma definicdo de diferencas de expectativas em auditoria
foi Liggio (1974) que descreve este fendmeno como a diferenca na percecdo dos
utilizadores quanto ao nivel de desempenho apresentado pelos auditores durante o seu
trabalho. Posteriormente, a Cohen C. (1978) acrescentou que esta diferenca de
expectativa em auditoria pode existir entre 0 que o publico espera dos resultados de

auditoria e o que efetivamente o auditor consegue alcancar.

De forma a complementar as definicdes anteriores, Porter (1993) define o termo
“diferenca de expectativa em auditoria” como a diferenca entre a expectativa da sociedade

sobre o que os auditores fazem e sobre a performance dos mesmaos.

Segundo Gray e Manson (2001) a diferenca de expectativa em auditoria engloba todas as
partes interessadas no processo contabilistico e tem consequéncias na credibilidade social
da contabilidade e da auditoria. Esta diferenca de expectativa compreende as diversas
opinides dos académicos, investigadores, representantes de associacdes profissionais e
dos utilizadores das demonstragfes financeiras, relativamente aos deveres e
responsabilidades dos auditores no exercicio das suas fungdes de auditoria,

designadamente no que se refere a detecéo de fraudes.

Em resumo de todas as defini¢des, conclui-se que os auditores elaboram o seu trabalho

independentemente da opinido ou desejos que a sociedade ou o auditado tenha. Contudo,

pode existir a componente em que 0 auditor ndo seja capaz de conseguir atingir 0s
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objetivos a que se propds. Para seguir este raciocinio, Porter (1993) apresentou um
pensamento em que segmentava a diferenca de expectativas em duas componentes, a
reasonableness gap e a performance gap. A primeira esta relacionada com as expectativas
pouco razoaveis que os utilizadores da informacéo financeira tém em relacédo a auditoria,
ou seja, estes esperam mais de uma auditoria do que esta pode alcangcar em termos
praticos. A segunda refere-se as expectativas que utilizadores da informacao financeira

podem com razoabilidade esperar que os auditores alcancem e o real desempenho dos

auditores.
Componentes do conceito “Audit expectation gap”
Socicty’s
perception of
auditors’ Society’s
deficient < Audit expectation-performance gap N
performance of auditors
H————— Performance gap i Reasonableness gap—————
Auditors’ Responsibilities
existing reasonably
responsibilitics expected of
auditors
Deficient Deficient 2 Unreasonable
performance e standards B expectations

Figura 1 - Componentes do conceito "Audit expectation gap" — Fonte: Porter (1993) — Pag.. 50

A reasonableness gap provem de expectativas elevadas da sociedade, mé interpretacédo e

falta de conhecimento sobre o que é o trabalho de auditoria (Porter,1993).

A performance gap, segundo Porter (1993), divide-se em deficient standards gap quando
existe uma diferenca entre os deveres que podem ser razoavelmente esperados por parte
dos auditores e os deveres existentes definidos pelas normas; e em deficient performance
gap, isto é, a lacuna entre o padrdo esperado do desempenho dos deveres dos auditores a

luz das normas de auditoria e 0 desempenho real do auditor.
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A crise financeira de 2008 levou a sociedade a colocar o auditor numa posicdo de
responsavel indireto de todos os acontecimentos. Tricker (1982) salienta que uma das
causas de existir uma diferenca de expectativa na auditoria deve-se ao facto de se observar
a existéncia de uma demora na profissdo de auditoria, mais precisamente em identificar e
responder & continua expansdo das expectativas do pablico. Lee (2009) por sua vez refere
que o motivo da existéncia das diferencas de expectativas esta relacionado com a
ignorancia dos utilizadores, com a insensatez das expectativas do pablico, com as frageis
leis que regulam a auditoria e com a fraca qualidade do trabalho dos auditores. As causas
também incluem incerteza na natureza da auditoria, a ignorancia, o mal-entendido e as
expectativas irracionais dos utilizadores da informacéo financeira sobre as funcbes de
auditoria. De forma a complementar este pensamento, Shaikh e Talha (2003) apresentam
que as raz@es para existirem diferencas de expectativas estdo relacionadas com falhas de
gestdo de topo que fazem com que a sociedade em geral perca confianca em todo o

processo de auditoria.

Peixoto (2018) apresenta um estudo sobre como diferentes utilizadores da informagao
financeira compreendem o trabalho do auditor e o seu papel na detecdo e prevencédo de

fraudes.

No seu estudo, de forma a verificar se os utilizadores da informag&o financeira atribuem
a responsabilidade pela detecdo e prevencdo da fraude as competéncias do auditor, a
autora conclui que a maioria dos inquiridos refere que essa responsabilidade dos auditores
“diverge em parte da literatura abordada, que considera que essa € uma competéncia
incumbida ao 6rgdo de gestdo, através da instituicdo de controlos internos eficazes e do
cumprimento da legislacdo aplicavel” (Peixoto, 2018, p. 61).

Na segunda hipoOtese do seu estudo, que pretende verificar se os utilizadores da
informacao financeira acham que a prestacdo de servicos ndo relacionados com auditoria
bem como a relagdo entre o auditor e o cliente sdo fatores que podem influenciar a
independéncia do auditor, a autora concluiu que 68% do inquiridos “considera que sim,
0 que era esperado, dado que estes sdo dos principais fatores que podem colocar em

causa a independéncia do auditor porque envolvem honorarios e, no caso das

5de57 Coimbra Business School | ISCAC
Quinta Agricola — Bencanta, 3045-601 Coimbra
Tel +351 239 802 000; E-mail: secretariado@iscac.pt; www.iscac.pt


mailto:secretariado@iscac.pt

A COIMBRA BUSINESS 100 |4

Analise das Key Audit Matters nas Entidades de Interesse Publico

intengdes/opinido do auditor pode nédo ir de encontro ao desejado pelo cliente de
auditoria e este podera prescindir dos seus servi¢os.” (Peixoto, 2018, p. 61).

Na ultima hipotese estudada que retrata se a expectativa da sociedade pode afetar a
credibilidade da profissio do auditor, a autora chegou a conclusdo que “84% dos
inquiridos concordam, o que era esperado, dado que, existe um expectation gap, isto &,
a sociedade ndo esta esclarecida em relagdo as competéncias do auditor e espera do
trabalho dele algo que ele ndo pode/tem de oferecer o que, consequentemente,
descredibiliza o seu trabalho”. (Peixoto, 2018, p. 62).

Em outro estudo, Liliana S& (2021) explora as perce¢des dos auditores e dos auditados
sobre 0 conceito, as causas e os fatores que podem minimizar as diferencas de
expectativas em auditoria em Portugal. A autora apresenta que ambos os lados possuem
uma nocdo bastante restrita do conceito de auditing expectation gap e diferenciada
qguando comparada com o0s conceitos apresentados na literatura. Liliana Sa (2021)
acrescenta ainda e passo a citar, que “Uma parte significativa de auditores e auditados
denotam algum desconhecimento do real objetivo da auditoria, tal como descrito na ISA
200. Por outro lado, a percecao dos dois grupos acerca das responsabilidades gerais do
auditor é significativamente mais reduzida em termos de abrangéncia e detalhe, do que
as responsabilidades descritas na ISA 200, sendo este gap mais acentuado nos
contabilistas.”(Liliana S&, 2021, p.71). De forma a complementar, a autora refere que as
evidéncias recolhidas demonstraram que existe um interpretative gap, ou seja, existem
deficiéncias na interpretacdo, por parte dos auditados, da ISA 200 acerca da finalidade,
dos objetivos gerais de auditoria e das responsabilidades dos auditores, sendo este um dos
fatores que contribui para a existéncia das diferencas de expectativas em auditoria.

E possivel diminuir a diferenca que existe na expectativa de uma auditoria? Liliana Sa
(2021) responde no seu estudo que existem certos fatores que minimizam o auditing

expectation gap, sendo eles:

e A melhoria do relato de auditoria, simplificando o teor e a linguagem usada,

aproximando assim o conteldo ao conhecimento comum e menos técnico;
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e O desenvolvimento de politicas educativas que se traduzam em maior nivel de
literacia contabilistico-financeira e consciencializagdo acerca do objetivo,
responsabilidades e limitagGes da auditoria;

e A supervisdo mais eficiente dos auditores e comunicacdo dos resultados da

supervisao ao publico em geral.

Em acrescento, a forma de comunicacdo entre o auditor e o auditado € o relatério de
auditoria e uma das sugestdes para diminuir a diferenca que existe de expectativas em
auditoria foca-se na melhoria desse relatério, tornando-o mais acessivel e que acrescente
valor ao utilizador da informagdo financeira. Devido a essa necessidade de acrescentar
valor ao relatdrio de auditoria foram introduzidas as KAMs.

Que efeito tem a divulgacdo das KAMs na reducéo das diferencas de expectativas em
auditoria? Relativamente a reasonableness gap, referida anteriormente como 0 excesso
de expectativa sobre o trabalho de auditoria e falta de conhecimento sobre o mesmo, Velte
e Isa (2019) referem que com a divulgacdo das KAMs é possivel constatar as areas de
maior risco que o auditor enfrentou, isto €, verificar qual o risco que o auditor consegue
controlar (risco de detecdo) e desta forma os utilizadores da informacdo financeira
encontram-se esclarecidos sobre os procedimentos do trabalho de auditoria e
consequentemente, este facto origina uma diminuigdo da diferenca de expectativas em
auditoria. Os mesmos autores, relativamente a outra componente da expectation gap
(performance gap), citando Bédard et al. (2016), referem que o0s regulamentos
internacionais sobre as KAMs indicam que os relatérios anteriores a mudanca das normas
ndo foram Gteis a tomada de decisdo por parte dos utilizadores da informacdo financeira,
uma vez que ndo obtiveram as informacGes necessarias sobre o processo do trabalho de
auditoria e os seus resultados. Uma menor qualidade do relatério de auditoria pode levar
a um desinteresse e a uma ma interpretacdo do trabalho do auditor por parte dos
utilizadores da informacdo financeira. Portanto, os autores concluem que com a
divulgacdo de KAMs pode efetivar-se a diminuigéo das diferencgas de expectativas sobre

a performance do auditor.

Por sua vez, a Association of Chartered Certified Accountants (ACCA) descreve que as
diferencas de expectativas em auditoria centram-se na expectativa que os utilizadores tém
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comparada com o que os auditores efetivamente fazem. A ACCA complementa que a
revisdo das normas por parte da International Auditing and Assurance Standards Board
(IAASB) foi importante para a reducdo dessa diferenca de expectativa em auditoria. No
fundo, pesquisas mostram que os utilizadores da informacao, geralmente, esperam muito
mais do que a auditoria atualmente fornece. Portanto, se as KAMs servem para reduzir a
diferenca de expectativas em auditoria precisam, em primeiro lugar, de melhorar a

percecdo dos utilizadores sobre o funcionamento da auditoria.

Mock et al. (2013) referem que uma das razfes para a implementacdo das Key Audit
Matters foi reduzir a diferenca de expectativas em auditoria através da melhoria da
comunicatividade do relatério de auditoria. No entanto, investigacdes anteriores
demonstram que as alterac6es efetuadas anteriormente ao relatério de auditoria ndo foram

bem-sucedidas no objetivo de reduzir a diferenca de expectativas em auditoria.

No mesmo sentido, Coram e Wang (2019) concluem no seu estudo que a divulgacdo de
KAMs ndo afeta a perce¢do dos utilizadores da informagdo financeira sobre a
responsabilidade e fiabilidade do trabalho do auditor.

Em suma, verifica-se, através da analise de alguns estudos, que as Key Audit Matters ndo

conseguiram alterar significativamente as diferencas de expectativas em auditoria.
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2 KEY AUDIT MATTERS
2.1 KAMs - Conceito

De forma a combater e mitigar a expection gap e em resultado de vérias criticas ao modelo
do relatorio de auditoria, por parte dos reguladores e dos utilizadores da informacéo
financeira, as entidades e reguladores comecaram a trabalhar em diversos estudos com o
intuito de conseguir acrescentar valor e qualidade ao relatorio de auditoria. Boolaky e
Quick (2016) referem que o relatério de auditoria € fundamental para manter a confianca
e estabilidade dos mercados financeiros.

Carvalho (2021) refere no seu estudo que em 2011 o IAASB lancou um questionario para
perceber diferentes pontos de vista do que era realmente importante num relatério de
auditoria para um utilizador da informacéo financeira e quais as diferentes formas de o
valorizar. Citando Simnett e Huggins (2014), estes referem que os utilizadores
acreditavam que uma mudanca na estrutura e no conteudo poderia denotar uma melhoria

significativa na comunicacao.

O trabalho de anéalise da opinido dos utilizadores da informacéo financeira por parte do
IAASB resultou numa revisao da ISA 260 “Comunicacdo com os encarregados da
gestdo”, da ISA 570 “Continuidade”, ISA 700 “Formar uma opinido e relatar sobre
demonstragdes financeiras”, ISA 705 “Modificacdes a opinido no relatorio do auditor” ,
ISA 706 “Paragrafos de enfase e paragrafos de outras matérias no relatorio de auditoria”
e na divulgag¢do da ISA 701 “Comunicacdo das Matérias Relevantes de Auditoria no
Relatorio do auditor” (IAASB, 2015). A criagdo da ISA 701 surgiu com o objetivo de
acrescentar valor ao relatorio de auditoria. A ISA 701 obriga a divulgacdo, no relatério
de auditoria, das KAMs, que podem designar-se de forma breve como a informagéo
detalhada das areas de maior risco que o auditor enfrentou durante o seu trabalho e quais

os procedimentos encetados pelo auditor para minorar esses riscos.

Carvalho (2021) acrescenta que outros 6rgédos de regulacéo viram esta alteracdo com bons
olhos. Um deles foi o FRC (Reino Unido e Irlanda) que reviu a ISA 700 em junho de
2013 e que comegou a ser aplicada em periodos fiscais apds outubro desse ano. De
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seguida, o PCAOB adotou a nova norma de auditoria que comegou a ser aplicada depois
de 30 de junho de 2019 em empresas cotadas.

A Comissao Europeia verificou que varios 6rgdos estavam a adotar e modificar as novas
normas de auditoria e, posto isto, apresentou a Diretiva n.° 2014/56/EU de 16 de abril de
forma a implementar uma nova regulacdo do mercado financeiro. Apresentou de igual
forma, o Regulamento n.° 537/2014 de 16 de abril que introduziu normas especificas
relativamente a certificacdo legal de contas das Entidades de Interesse Publico (EIP), com
0 objetivo de reforcar a transparéncia e a fiabilidade da auditoria das EIP e com isso,

restabelecer e melhorar a qualidade das auditorias efetuadas na Unido Europeia.

No seu estudo, Carvalho (2021) complementa referindo que, de acordo com esta diretiva,

os auditores tém de incluir a seguinte informac&o no relatério:

e A descricdo dos riscos materiais mais significantes;
e Um sumario dos procedimentos que foram efetuados para combater esses riscos;

e E, se necessario, umas observac@es chaves relativamente aos riscos.

Este regulamento comecou a ter efeitos a partir de junho de 2016, mas a transposicao para
cada Estado-Membro ocorreu em diferentes periodos. Isto €, as EIP de diferentes paises

ndo comecaram a adotar as KAMs ao mesmo tempo.

Esta medida, por parte das entidades de normalizacdo contabilistica e de auditoria,
desempenhou um papel importante na retoma da transparéncia e confianca nos auditores
e na eficacia dos relatdrios, no sentido em que a informacao consiga ser Util na tomada de

decisdo da gestdo e na aposta dos investidores.

Carvalho (2021) refere ainda que existem diversas vantagens na divulgacao das KAMs e
que estas ajudam a restaurar a credibilidade da auditoria, proporcionam uma melhor viséo
dos procedimentos efetuados e representam uma ferramenta importante para identificar
as areas de maior risco. No estudo de Sirois et al. (2018) verifica-se que as KAMs sdo a
seccdo do relatorio de auditoria em que € prestada a maior atencéo e cuja a procura é mais
rapida por parte dos leitores da informacao financeira. Contudo, devido ao seu impacto
positivo, as KAMs conseguem auxiliar os utilizadores com a informacdo necessaria de

forma a irem procurar nas demonstragdes financeiras as areas de maior risco consideradas
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pelo auditor e, consequentemente, ajudarem a administragdo a tomar as melhores decisoes
financeiras e de gestdo. Esta vantagem é bastante importante, uma vez que os utilizadores
tém recursos tecnicamente limitados para entender as demonstracdes financeiras e as

areas em que se devem focar.

No entanto, Carvalho (2021) menciona que se uma entidade verifica que o auditor
divulgou uma opinido desfavoravel, existe a probabilidade de este ser substituido por
outro, o que pode levar ao auditor a ndo divulgar os maiores riscos e a ocultar informacéo

para conseguir manter a relacdo empresarial.

Alguns autores encontraram desvantagens na divulgagéo das KAMs, como por exemplo,
expondo riscos, incertezas e outras problematicas dos elementos. De acordo com Sirois
et al. (2018), quanto maior for o nimero de KAMs divulgadas menor serd a atencdo
prestada pelos leitores da informacéo financeira. Isto acontece, uma vez que, os leitores
da informacdo podem ndo ter recursos técnicos para interpretar e processar toda a
informacdo divulgada e, visto que as KAMs incluem uma descri¢do dos procedimentos
efetuados, os utilizadores podem assumir que o assunto foi devidamente tratado e
posteriormente o seu risco foi mitigado. Por outro lado, o elevado nimero de divulgacGes
de KAMs leva a considerar que estas substituem outros assuntos que deviam ser
divulgados no relatério, ndo relacionados com as KAMs. O autor refere ainda que uma
desvantagem da divulgacdo das KAMs esta relacionada com o facto de estas levarem os
leitores a concluir que as sec¢Bes mais importantes estdo identificadas no relatério e
fazem com estes se esquecam das sec¢cBes menos importantes das demonstragdes
financeiras. Este facto pode levar os leitores a interpretar erradamente a opinido de
auditoria visto que as sec¢des menos importantes podem significar algo materialmente

relevante no cémputo geral.

Com o que foi anteriormente descrito, é possivel verificar que as KAMs causam um
impacto importante no conhecimento das demonstracdes financeiras por parte dos leitores

da informacéo e também na tomada de decis@o por parte da gestéo.
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2.2 KAMs — Normativo aplicavel

Segundo o paragrafo 8 da ISA 701, as KAMs sdo as matérias que o auditor, com base no
seu julgamento profissional, considerou mais significativas no ambito da auditoria
efetuada as demonstracgdes financeiras do periodo corrente e que selecionou do conjunto
das matérias que foram objeto de comunicacdo aos encarregados da governacdo. Esta
norma foi introduzida em Portugal com a entrada em vigor da Lei n.° 148/2015, de 9 de
setembro, em virtude da implementacdo do Regulamento n°. 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de marco de 2014, que determina que as auditorias, apos
15 de dezembro de 2016, a EIP tenham incluidas nos seus relatérios uma descri¢cdo dos
riscos de distorcdo material mais significativos que foram identificados pelo auditor e
quais os controlos para responder a esses riscos.

De acordo com esta norma, a comunicacdo de KAMSs proporciona informacoes
complementares aos utilizadores das demonstracdes financeiras para os ajudar a
compreender as matérias que, no entendimento do auditor, foram as de maior relevancia

na auditoria de um periodo corrente.

A comunicacdo de KAMs insere-se no contexto da opinido que o auditor formou sobre

as demonstracdes financeiras como um todo, mas tal comunicacdo ndo deve ser:

e Um substituto de divulgagdes das demonstracdes financeiras que o referencial de
relato financeiro aplicavel exige que o 6rgdo de gestdo faca, ou que sejam
necessarios para atingir uma apresentacdo apropriada;

e Um substituto para o auditor expressar uma opinido modificada quando exigido
nas circunstancias de um trabalho especifico de auditoria de acordo com a ISA
705;

e Um substituto do relato de acordo com a ISA 570 quando exista uma incerteza
material relativa a acontecimentos e condi¢Ges que possam colocar duvida
significativa sobre a capacidade da entidade em se manter em continuidade;

e Uma opinido separada sobre matérias individuais.

Para que a comunicagdo seja transparente e eficaz, deve existir uma relagéo entre as

KAMs, a opinido do auditor e outros elementos do seu relatorio. Por exemplo, quando o
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auditor expressa uma opinido com reservas ou adversa, a apresentacdo da descricdo de
uma matéria que da origem a uma opinido modificada na seccdo Bases para a Opinido
com Reservas/Adversa ajuda a promover a compreensao dos utilizadores e a identificar
as circunstancias subjacentes. Ainda assim, a comunicacdo de outras KAMs numa sec¢éo
separada é importante para aumentar essa compreensdo dando-lhe o destaque no relatério
do auditor (Figueiredo, 2015).

De acordo com a IAASB, as KAMs proporcionam uma informacéo relevante para 0s
utilizadores da informacéo financeira e adicionam um valor comunicativo ao relatério
devido a transparéncia do trabalho de auditoria. Por exemplo, os investidores acreditavam
que com as KAMs, os mercados de capitais tornar-se-iam mais robustos e resilientes
devido a uma confianga restaurada e reforgada dos utilizadores no trabalho de auditoria.

2.3 Aplicacdo das KAMs

Figueiredo (2015) refere que uma das formas fundamentais para a correta determinagao
das KAMs é um adequado planeamento da auditoria e uma correta gestdo dos maiores
riscos, uma vez que a auditoria “centra-se na identificacdo e avaliacdo dos riscos de
distorcdo material das demonstracdes financeiras, na concecdo e execucdo de
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos e na obtencdo de prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a opinido
do auditor.”(Figueiredo, 2015, p.10). O mesmo autor salienta ainda que estes Sdo 0s
principais fatores que requerem do auditor uma atencdo especial na conducdo da
auditoria. Para uma conta de balanco, classe de transac¢tes ou divulgacdo em particular,
quanto maior for o risco avaliado de distorcdo material ao nivel da assercdo, maior é o
julgamento envolvido no planeamento e execucédo do trabalho de auditoria e na avaliacdo
dos respetivos resultados. Na concecdo de procedimentos de auditoria adicionais, exige-
se gque o auditor obtenha prova de auditoria tanto mais persuasiva quanto maior for a
avaliacdo do risco. Quando se pretende obter prova mais persuasiva por causa de uma
avaliacdo de maior risco, o auditor pode aumentar a quantidade da prova ou obter prova

mais relevante. Consequentemente, as matérias que colocam desafios acrescidos ao
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auditor quanto & obtencdo de prova de auditoria suficiente e apropriada ou quanto a
formagéo da opinido sobre as demonstracdes financeiras podem ser particularmente
relevantes para a determinacdo pelo auditor das KAMs. As areas de especial atencdo do
auditor referem-se geralmente a areas complexas das demonstracBes financeiras e de
julgamento significativo do érgdo de gestdo (por exemplo estimativas de justo valor ou
de imparidades de ativos) envolvendo, assim, julgamentos dificeis ou complexos por
parte do auditor. Isto afeta a estratégia global de auditoria, a alocacao de recursos e o grau
de esforco de auditoria em relagéo a estas matérias que podem passar, por exemplo, por
um maior envolvimento no trabalho de pessoal mais experiente ou o envolvimento de
peritos internos ou externos em areas especializadas. O auditor pode desenvolver uma
posicdo preliminar na fase do planeamento acerca das matérias que provavelmente serdo
areas de atencdo significativa na auditoria e, assim, poderem ser KAMs, mas a sua
determinacéo final é baseada nos resultados da auditoria ou na prova obtida durante a
auditoria. A ISA 701 refere que o auditor deve determinar, a partir das matérias objeto de
comunicagdo com os encarregados da governagao, de acordo com os requisitos da ISA
260, aquelas que Ihe exigiram uma atencdo especial na execu¢do da auditoria. Os assuntos

que o auditor deve considerar para fazer essa determinacdo incluem:

e As éreas avaliadas de risco elevado de distor¢do material, ou riscos significativos
identificados de acordo com a ISA 315 - Identificar e avaliar os riscos de distor¢ao
material atraves do conhecimento da entidade e do seu ambiente;

e Os julgamentos significativos do auditor relativos a areas das demonstracoes
financeiras que envolveram julgamento significativo do 6rgdo de gestdo,
incluindo estimativas contabilisticas que tenham sido identificadas como tendo
uma elevada incerteza de estimacao;

e A importdncia da matéria para a compreensdo pelos utilizadores das
demonstragdes financeiras como um todo e, em particular, a sua materialidade
face as demonstragdes financeiras.

e A natureza da politica contabilistica subjacente da matéria ou a complexidade ou
subjetividade envolvida na selecdo pelo 6rgdo de gestdo de uma politica
apropriada em comparac¢ao com outras entidades do mesmo setor de atividade;

14 de 57 Coimbra Business School | ISCAC

Quinta Agricola — Bencanta, 3045-601 Coimbra
Tel +351 239 802 000; E-mail: secretariado@iscac.pt; www.iscac.pt


mailto:secretariado@iscac.pt

iscac .. COIMBRA BUSINESS 100 1<

ANDS

Analise das Key Audit Matters nas Entidades de Interesse Publico

e A natureza e materialidade, tanto qualitativa como quantitativa, das distor¢oes
corrigidas e das distor¢cdes ndo corrigidas acumuladas devido a fraude ou erro

relativas a matéria, se existirem.

A determinacdo sobre quais e quantas das matérias que exigiram atencdo significativa do
auditor sdo matérias de maior importancia na auditoria das demonstracdes financeiras do
periodo corrente, € uma questéo de julgamento profissional. O nimero de KAMs a incluir
no relatério do auditor pode ser afetado pela dimensdo e complexidade da entidade, a
natureza dos negocios e do seu ambiente e os factos e circunstancias do trabalho de
auditoria. Geralmente, quanto maior for o namero de matérias inicialmente determinadas
como sendo matérias relevantes de auditoria, mais o auditor pode ter que reconsiderar se
cada uma de tais matérias é uma KAM. Listas extensas de matérias relevantes de auditoria
podem ser contrérias a definicdo de tais matérias, sendo de considerar apenas as de maior

importancia na auditoria.
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3 ENTIDADES DE INTERESSE PUBLICO

3.1 Enquadramento

Em 2010, a Unido Europeia (UE) avancou com a reforma do mercado de auditoria,
estabelecendo um Livro Verde da Comissdo Europeia designado “Politica de auditoria:
as licdes da crise”. Esta reforma era fundamental, uma vez que era necessaria uma maior
consolidacdo das regras relativas a independéncia e deontologia profissional dos
Revisores Oficiais de Contas no desempenho das suas fungfes. Adicionalmente, a
intencdo prendeu-se em reforcar a supervisdo publica do trabalho dos Revisores Oficiais
de Contas, de forma a dar mais protecao aos investidores e aos utilizadores da informacéo

produzida.

Apos esta reforma, a Comissao Europeia apresentou uma revisao da diretiva de auditoria
aplicavel a todas as auditorias e um regulamento aplicavel apenas a revisdo legal de contas
das EIP. As propostas foram discutidas e apds 3 anos de debate foram apresentadas as
conclusdes. Foi assim aprovada a Diretiva n.° 2014/56/EU do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, que altera a Diretiva n.° 2006/43/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 17 de maio, relativa a revisdo legal de contas anuais e
consolidadas. Esta legislacdo é aplicavel em todos os Estados-Membros da UE e nos
paises do Espaco Econdémico Europeu (EEE), sendo estes a Islandia, o Liechtenstein e a
Noruega. (OROC, 2014).

Esta diretiva entrou em vigor em Portugal no ano de 2015 e Marques (2016) refere que
“Em Portugal, a transposicdo da Diretiva operou-se com a aprovacdo do Regime
Juridico da Supervisdo de Auditoria (RJSA), pela Lei n.° 148/2015 de 9 de setembro, e,
também pela Lei n.° 140/2015, de 7 de setembro, que aprovou o Estatuto da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (EOROC), ambos em vigor desde 1 de janeiro do presente
ano. Assegurando-se também na ordem juridica interna, pelas mesmas leis domésticas,
a execucdo do Regulamento (UE) n.° 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, relativo aos requisitos especificos para a revisao legal de contas
das entidades de interesse publico”. (Marques, 2016, p.578).
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A iniciativa tomada por parte da CE de alterar as regras do mercado de auditoria,
principalmente, colocar mais credibilidade nas demonstragOes financeiras das entidades
de interesse publico, deveu-se a diversas situaces que ocorreram ao longo dos anos que
colocaram em cheque o mercado de investimentos. O inicio dos anos 2000 ficou marcado
pela ocorréncia de diversos e sucessivos escandalos financeiros de grande dimensdo. Os
casos da Enron e da WorldCom, que ocorreram nos Estados Unidos da América, foram
0s que colocaram todo o mercado financeiro a pensar na importancia da auditoria e na
forma como ela pode influenciar a tomada de deciséo tanto do gestor como do investidor.
O caso da Enron foi 0 mais injurioso por ter levado ao desaparecimento do mercado da
maior empresa de consultoria do mundo e o segundo pela dimens&o assumida em termos

financeiros. J& na Europa, o caso mais emblemaético foi o da Parmalat em 2003.

Nunes (2019) no seu estudo, citou Cooper e Neu (2015) que refere que a ocorréncia destes
escandalos, nomeadamente o da Enron em 2001, “levou a que a utilidade da auditoria
fosse colocada em causa e que o papel desempenhado pelos auditores fosse fortemente
criticado”.(Nunes, 2019, p.33) Wilson e Key (2013) consideraram que existiu um
comportamento desadequado dos auditores da Enron, aliado a falta de independéncia e
transparéncia da propria firma de auditoria: a Arthur Anderson. Acrescentaram 0s
mesmos, que este escandalo tera ocorrido devido a existéncia de servicos de consultoria
em simultaneo com servicgos de auditoria e de uma dependéncia econémica causada pelos

elevados montantes de honorarios recebidos da Enron face a sua faturacao total.

Nunes (2019) refere que com a descoberta destes escandalos financeiros por parte dos
investidores e da sociedade em geral, surgiu a necessidade da criagdo de mecanismos

capazes de responder aos escandalos e reverter a situacdo causada pelos mesmos.

Assim, para minimizar conflitos de interesse e garantir a independéncia dos auditores,
com a finalidade Ultima de proteger os interesses dos investidores e aumentar a confianca
nos mercados, surgiram as diversas normas e regulamentos mencionados no inicio deste
topico. A intencdo da CE era colocar as EIP como um mercado atrativo para 0s
investidores e acima de tudo afasta-las do escrutinio social que eram sujeitas. De forma a

dar continuidade ao tema é necessario entender o conceito de EIP.
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3.2 Conceito das Entidade de Interesse Publico

Na Lei n.° 148/2015 de 9 de setembro, vem exposto no artigo 3° as entidades que estéo
qualificadas como EIP. No entanto, no final do ano de 2021, foi publicada a Lei n.° 99-
AJ2021 de 31 de dezembro que veio alterar o Codigo dos Valores Mobiliarios, o0 Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, o Estatuto da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, o Regime Juridico da Supervisdo de Auditoria, 0os Estatutos da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliérios, o Cadigo da Insolvéncia e da Recuperagédo

de Empresas e a legislacdo conexa.

Esta Lei n.° 99-A/2021 de 31 de dezembro exclui algumas entidades da qualificacdo de
EIP e no quadro abaixo é possivel verificar quais as diferengas entre a Lei n.° 148/2015
de 9 de setembro e a Lei n.° 99-A/2021 de 31 de dezembro, no que se refere ao conceito
de EIP:

Conceito de Entidade de Interesse Priiblico

Lein.” 148/2015 de 9 de setembro Lein.” 99-A/2021 de 31 de dezembro

a) Os emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociacio
mun mercado regulamentado

a) Os emitentes de valores mobiliarios admitidos a
negociagio mum mercado regulamentado:

b) As institui¢cdes de crédito; b) As institui¢cdes de crédito;

c) As empresas de investimento. salvo as sociedades de

. . . c) Revogada:
consultoria para investimento: ) gaca

d) Os organismos de investimento coletivo sob forma
contratual e societaria previstos no regime geral dos
organismos de investimento coletivo, aprovadopelaLei n®
16/2015, de 24 de fevereiro;

e) As sociedades de capital de risco, as sociedades de
investimento em capital de risco e os fundos de capital de
risco, previstos no Regime Turidico doCapital de Risco, e) Revogada;
Empreendedorismo Social e Imvestimento Especializado.
aprovado pela Lei n® 18/2015_ de 4 de marco;

f) As sociedades de investimento alternativo especializado
e os findos de investimento alternativo especializado,
previstos no Regime Juridico do Capital deRisco. ) Revogada:
Empreendedorismo Social e Investimento Especializado
aprovado pela Lei n® 18/2015. de 4 de marco:

g) As sociedades de titularizacdo de créditos e os fundos
de titularizacdo de creditos:

d) Revogada:

g) Revogada:

h) As empresas de seguros e de resseguros: h) As empresas de seguros e de resseguros:

i) As sociedades gestoras de participacdes sociais. quando
as participacgdes detidas. direta ou indiretamente. lhes
confiram a maioria dos direitos de votonas instituicdes de
crédito referidas na alinea b):

i) As entidades cuja atividade principal consiste na aquisicio
de participacdes socials com
maioria de direitos de voto em instituigdes de crédito:

i) As sociedades gestoras de participacdes sociais no i) As sociedades gestoras de participacdes no setor dos
sector dos seguros e as sociedades gestoras de seguros e as sociedades gestoras de participagcdo de seguro
participacio de seguros mistas: mistas;

k) Os fundos de pensdes que financiam um regime especial de
k) Os fundos de pensdes: seguranca social. nos termos dos artigos 53 e 103 ° daLei
n°4/2007, de 16 de janeiro:

1) As empresas ptiblicas que, durante dois anos
consecutivos. apresentem um volume de negdcios superior
a (euro) 50 000 000, ou wm ativo liquido totalsuperior a
(euro) 300 000 000.

1) Revogada.

Quadro 1 - Quadro com o conceito de Entidade de Interesse Publico - Elaboragéo Prépria
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No estudo efetuado, o foco fixa-se na analise em entidades publicas que se enquadram
nos termos da alinea I) do Art. n°. 3 da Lei n.° 148/2015 de 9 de setembro e visto que se
ird analisar o periodo de 2021 e anteriores ndo se aplica a Lei n.° 99-A/2021 de 31 de

dezembro.

3.3 Fiscalizacéo das Entidades de Interesse Publico

Segundo o Regime Juridico da Supervisdo de Auditoria (Aprovado pela Lei n.° 148/2015
de 9 de setembro) no Art. n®.3 é possivel verificar que “As entidades de interesse publico
adotam um dos modelos de administracao e fiscalizacéo previstos no n.° 1 do artigo 278.°
do Cadigo das Sociedades Comerciais, sendo aplicavel, no caso do modelo previsto na
alinea a) do referido artigo, o disposto na alinea b) do n.° 1 do artigo 413.° do mesmo
Cdodigo”. Ou seja, nas EIP a administracao e fiscalizagcdo podem ser compostas de uma

das trés modalidades seguintes:

a) Conselho de administracdo, conselho fiscal e um ROC ou uma SROC que nao
seja membro daquele 6érgéo;

b) Conselho de administragdo, compreendendo uma comisséo de auditoria e revisor
oficial de contas;

c) Conselho de administracdo executivo, conselho geral e de supervisdo e revisor

oficial de contas.

De acordo com o artigo n.° 414.° do CSC, o 6rgdo de fiscalizacdo das EIP esta sujeito aos
seguintes requisitos de composicao: deve ser composto por um fiscal Gnico e um suplente,
sendo que ambos tém de ser revisores oficiais de contas ou sociedade de revisores oficiais
de contas e ndo podem possuir nenhum direito acionista na sociedade, e 0s restantes
membros do conselho fiscal podem ser sociedades de advogados, sociedades de revisores
oficiais de contas ou acionistas, sendo que neste Gltimo caso devem tratar-se de pessoas
singulares com capacidade juridica plena e devem ter as qualificacdes e a experiéncia
profissional adequadas ao exercicio das suas fun¢des. De forma qualitativa, o conselho
fiscal deve incluir pelo menos um membro que tenha um curso superior que va ao
encontro do exercicio das suas func¢des e conhecimentos em auditoria ou contabilidade e
deve, desta forma, tratar-se de um membro independente. O conceito de independéncia é
19 de 57 Coimbra Business School | ISCAC

Quinta Agricola — Bencanta, 3045-601 Coimbra
Tel +351 239 802 000; E-mail: secretariado@iscac.pt; www.iscac.pt


mailto:secretariado@iscac.pt

iscac .. COIMBRA BUSINESS 100 1<

ANDS

Analise das Key Audit Matters nas Entidades de Interesse Publico

bastante subjetivo, contudo, o artigo n.° 414.° no seu nimero 5 apresenta uma definicéo
de independéncia que refere que “Considera-se independente a pessoa que nao esteja
associada a qualquer grupo de interesses especificos na sociedade nem se encontre em
alguma circunstancia suscetivel de afetar a sua isencdo de analise ou de deciséo,
nomeadamente em virtude de: a) Ser titular ou atuar em nome ou por conta de titulares
de participacéo qualificada igual ou superior a 2% do capital social da sociedade; b)
Ter sido reeleita por mais de dois mandatos, de forma continua ou intercalada.” Por fim,
0 artigo menciona que as entidades emitentes de acdes que se encontram para negociacdo
em mercado regulamentado, devem incluir, no seu conselho fiscal, uma maioria de

membros independentes.

O nosso estudo aborda uma parte das EIP, mais especificamente as empresas publicas. O
Decreto-Lei n.° 133/2013 de 3 de outubro regula a disciplina juridica aplicavel as diversas
organizacOes empresariais detidas por entidades publicas. No seu artigo n°. 31 na alinea
n°.1 é possivel verificar que o 6rgdo de fiscalizagdo é ajustado a dimensao e complexidade
de cada empresa com vista a garantir uma efetiva capacidade de fiscalizacao e supervisao,
aplicando-se, para este efeito, qualquer um dos tipos de sociedade de responsabilidade
limitada previstos no CSC. No artigo n°. 33 é descrito o Orgdo de Fiscalizacdo das
empresas publicas, em que se pode verificar que as funcBes de fiscalizagdo sdo
asseguradas por um conselho fiscal, no entanto sem prejuizo do recurso ao modelo de
fiscal Unico nos casos admitidos por lei. Este conselho fiscal € composto por um maximo
de trés membros efetivos sendo um dos quais designado, obrigatoriamente, sob proposta
da Direcdo Geral do Tesouro e Financas. O conselho fiscal para além das fungdes
descritas nas alineas b) ou c) do n.°1 do artigo 278.° do CSC, tem como fun¢do dar um
parecer favoravel para a realizacdo de operacdes de financiamento ou para a celebracéo
de atos ou negocios juridicos dos quais resultem obrigacGes para a empresa superiores a
5% do ativo liquido, salvo nos casos em que 0s mesmos tenham sido aprovados nos

planos de atividades e orcamento.

3.4 O papel daCMVM

Segundo o Regulamento n.° 537/2014 de 16 de abril a autoridade responsavel pelo

exercicio das funcbes de supervisdo ¢ a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
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(CMVM). E da sua competéncia elaborar todas as diretivas necessarias ao
desenvolvimento do trabalho de auditoria. Uma das fungdes fundamentais da CMVM é
assegurar o controlo de qualidade e os sistemas de inspecdo dos ROCs e SROCs e avaliar
0 desempenho do o6rgdo de fiscalizacdo das entidades de interesse publico. Segundo o
artigo 27.° do Regulamento n.° 537/2014 de 16 de abril, a CMVM compete-lhe
monitorizar a evolucdo, qualidade e competitividade do mercado de prestagéo de servigos

legal de contas a entidades de interesse publico.

Marques (2016) refere que “a CMVM exerce o controlo de qualidade sobre os ROC,
SROC e auditores e entidades de auditoria de paises terceiros que auditem entidades de
interesse publico, nos termos previstos no Regulamento (UE) n.° 537/2014, e
supervisiona e avalia o sistema de controlo de qualidade realizado pela OROC sobre 0s
demais ROC e SROC. A CMVM efetua ainda as inspecdes necessarias para evitar e
corrigir os casos de exercicio incorreto da atividade de auditoria” (Marques, 2016,
p.583).

3.5 A Revisdo Legal de Contas

O Estatuto da Ordem dos Revisores Oficias de Contas (EOROC) refere que no que
respeita as entidades de interesse publico, a dura¢do do mandato inicial de revisédo legal
de contas ndo podera ser inferior a dois anos de acordo com o art.° 54 n.° 3 da mesma
legislagdo. No mesmo documento refere que este mandato pode ser renovavel por 2 ou 3

mandatos, consoante sejam, respetivamente, de 4 ou 3 anos.

As Sociedades de Revisores Oficiais de Contas ou 0 Revisor Oficial de Contas, de acordo
com o n.° 7 do art.° 54 do EOROC, deve criar um mecanismo interno de forma a existir
uma rotacdo gradual dos quadros superiores que irdo estar envolvidos na reviséo legal de
contas. Por sua vez, as EIP estdo obrigadas a mudar de ROC ou SROC a cada 8 ou 9 anos.

3.6 Deveres dos auditores

As Sociedades de Revisores Oficiais de Contas ou os Revisores Oficiais de Contas que

prestem servicos de auditoria a EIP estdo sujeitas a regulamentos e leis especificos para

estas entidades. A intencdo destes regulamentos é melhorar a informacéao financeira das
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EIP e colocar maior credibilidade e transparéncia no trabalho de auditoria. Dessa forma
estes exigem que se adicione mais informacdo para além do que normalmente se coloca
numa Certificacdo Legal de Contas. A informacdo que o auditor deve acrescentar é a
seguinte: deve colocar a pessoa ou 0 6rgao que 0 nomeou, a data da nomeacéo e qual € o
periodo para que foram contratados, deve mencionar quais 0s servicos, para além da
revisdo legal de contas que ndo foram divulgados no relatério de gestdo ou nas
demonstracdes financeiras e de que ndo foram prestados os servigos proibidos distintos
da auditoria, a que se refere o n.° 1 do artigo 5.° do Regulamento 537/2014 de 16 de abril,
e que o revisor oficial de contas ou a sociedade de revisores oficiais de contas se
mantiveram independentes em relacdo a entidade auditada durante a realizacdo da

auditoria.

Para além destas obrigacdes, Marques (2016) refere que as SROC e 0s ROC que auditem
entidades de interesse publico devem emitir um relatério anual de transparéncia até 4
meses ap0s o término do exercicio financeiro. Segundo o artigo n°.23 do Regime Juridico
de Superviséo de Auditoria e do artigo 13.° do Regulamento n.° 537/2014 da UE o

relatorio deve conter a seguinte informacao:

e Descricdo da estrutura juridica e de propriedade da SROC;

e Descricdo da estrutura de governacdo da SROC,;

e Descricdo do sistema de controlo de qualidade interno do ROC ou da SROC e
uma declaracéo passada pelo 6rgao de administracdo ou de direcdo relativamente
a eficacia do seu funcionamento;

e Indicacdo da data em que foi realizada a ultima verificacdo de controlo de
qualidade;

e Apresentacdo de uma lista das entidades de interesse publico relativamente as
quais 0 ROC ou a SROC realizou revisdes legais de contas durante o exercicio
financeiro precedente;

e Apresentacdo de uma declaracdo sobre as praticas de independéncia do ROC ou
da SROC que confirme igualmente a realizagdo de uma analise interna da

conformidade dessas praticas de independéncia;
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e Disponibilizacdo de uma declaracdo sobre a politica seguida pelo ROC ou pela
SROC no que diz respeito a formacao continua;

e Apresentacdo de informagdes sobre a base remuneratoria dos sécios nas SROC,;

e Apresentacdo de uma descricdo da politica seguida pelo ROC ou pela SROC no

que diz respeito a rotacdo dos socios principais e do pessoal;

De forma a complementar a necessidade de aumentar a transparéncia, o Regulamento
exige que o ROC ou SROC confirme anualmente por escrito ao drgéo de fiscalizag&o,
que os sdcios da entidade auditada e os dirigentes de topo sdo independentes a mesma e
examine juntamente com o 6rgdo de fiscalizacdo as ameacas a independéncia e as

salvaguardas para atenuar essas ameacas.

Com a obrigatoriedade de divulgar todos estes procedimentos e informag6es conclui-se
que aumentou, significativamente, a exigéncia com os relatérios de auditoria
principalmente nas entidades de interesse publico. Estas exigéncias vém contribuir,
expressivamente, para um aumento da transparéncia da profissdo de auditoria e permite
uma maior confianga no mercado financeiro e nos auditores, diminuindo a diferenga de

expectativa que existe.

3.7 Entidades de Interesse Publico na Europa

Um estudo da Accountacy Europe (2022) analisou a diversidade de EIP dos paises
membros da Unido Europeia e dos paises do Espaco Econdmico Europeu e qual a
definicdo de EIP que os paises adotam. Na mais recente defini¢cdo de entidade de interesse
publico pela unido europeia, segundo a Diretiva n.° 2014/56/EU de 16 de abril, existem
trés tipos de entidades que devem ser consideradas em todos os paises, que Sdo as
entidades cotadas em mercado regulamentando, institui¢fes de crédito e instituicdes de
seguros. A diretiva refere que s@o entidades de interesse publico aquelas que séo
designados pelos Estados-Membros, por exemplo, “entidades de relevancia publica
significativa em razdo da natureza das suas atividades, da sua dimensdo ou dos seus

ndmeros de trabalhadores”.
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No quadro abaixo € possivel verificar a definicdo de entidades de interesse publico pelos

30 paises da europa:

Aplicaciio da definicfio da Unifio Europeia Outras entidades designadas anivel nacional
rae % Socied

e —— : A q Treti i e o
Instituicdes S E‘O:zs Fundo de G‘ga:lsmus Empresa aci r de e_dunde out
- ,“ Penzdes | , .e pela dimensio | .. ?. ° = .m, ? i

Paiz de
= Cotadaz cridita de zeguros

Alemanha * *
Austria
Bélgica
Bulgiria
Chéquia
Chipre
Crodcia

ERE R A N

=
=
=
=
=
=

Ezlovaquia
Ezlovénia
Espanha
Estémia
Finlindia
Franca
Grécia

Irlanda
Islindia
Italia
Letonia
Litwinia
Luwemburgo
Malta

® o ow X
® o ow X

Paizez Baixos|
Polénia
Portugzal
Reim Unido
Fomémnia
Suécia

oW N N N N X X X X N N X X XK X XK K X X X X XK X X X X X X
oW N N N N N X XK X N N X X XK XK X X X X XK X X XK X X X X K X

Quadro 2 - Definicao de EIP pelos paises da Europa - Fonte: Estudo Accountacy Europe (2022) - Elaboragéo Propria

O quadro mostra que 11 paises da europa optaram por escolher as trés definicdes de
entidade de interesse publico publicadas pela Diretiva da Unido Europeia e 0s restantes
19 preferiram designar outros tipos de entidades de interesse publico a nivel nacional. As
opcdes escolhidas por estes paises sdo: Fundo de pensdes, Organismos de investimentos,
Designadas pela dimensdo, Empresas publicas, Administracdo publica, Sociedades de
gestdo de ativos, Instituicdes de moeda estrangeira e outras entidades. Esta publicacéo de
maio de 2022 da Accountacy Europe mostra que Portugal opta por escolher outras
definicdes de entidade de interesse publico que sdo “fundo de pensdes” e “outras
entidades” ja decorrentes da nova lei que entrou em vigor no dia 31 de dezembro (Lei n.°
99-A/2021 de 31 de dezembro). As opgdes das outras entidades mais escolhidas para
designar as entidades de interesse publico sdo, de forma decrescente, o “fundo de
pensdes” (escolhida por 15 dos 30 paises analisados), a “Outras entidades” (eleita por 13

paises dos 30) e “Organismos de investimentos”, (escolhida por 8 paises).
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Num estudo da mesma entidade, mas referente ao ano de 2019, é possivel verificar, no
quadro abaixo, o numero de entidades de interesse publico por pais e quais dessas s&o

entidades cotadas em mercado regulamentado.

Numero de

Pais Numero de EIP Entidades
PPy
Alemanha 1150 800
Austria 239 84
Bélgica 342 152
Bulgaria 569 321
Cheéquia 150 74
Chipre 118 76
Croacia 500 127
Dinamarca 360 200
Eslovaquia 172 73
Eslovenia 76 45
Espanha 1507 188
Estonia 30 13
Finlandia 469 136
Franca 1796 483
Grecia 325 233
Hungria 195 44
Irlanda 1200 54
Italia 917 233
Letonia 87 42
Lituania 150 20
Luxemburgo 583 180
Malta 91 43
Paises Baixos 725 125
Polonia 2000 450
Portugal 1250 54
Reino Unido 1750 1700
Romeénia 1000 90
Sueécia 621 350
18372 6390
Islandia 175 18
Noruega 527 211
19074 6619

Quadro 3 - Numero de EIP pelos Paises da Europa - Fonte: Estudo Accontacy Europe (2019) - Elaboracao Propria

Em 2019, Portugal apresentava 1.250 entidades de interesse publico, das quais 54 eram
entidades cotadas. O estudo apresentado nesta dissertacdo pretende analisar as empresas
publicas consideradas entidades de interesse publico. O Decreto-Lei n.° 133/2013 de 3 de
outubro no seu artigo quinto, alinea um apresenta a definicdo de empresa publica, que

passo a citar: “Sa0 empresas publicas as organizacGes empresariais constituidas sob a
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forma de sociedade de responsabilidade limitada nos termos da lei comercial, nas quais
o Estado ou outras entidades publicas possam exercer, isolada ou conjuntamente, de
forma direta ou indireta, influéncia dominante, nos termos do presente decreto-lei”. O
artigo n.° 56 do Decreto-Lei n°133/2013 de 3 de outubro apresenta a definicdo de Entidade
Publica Empresarial, que “S8o entidades publicas empresariais as pessoas coletivas de
direito pablico, com natureza empresarial, criadas pelo Estado para prossecucao dos
seus fins, as quais se regem pelas disposi¢fes do presente capitulo e, subsidiariamente,
pelas restantes normas do presente decreto-lei”. As empresas publicas estdo obrigadas a

divulgar as seguintes informacdes, de acordo com o artigo n.° 44:

e A composigdo da sua estrutura acionista;

e A identificacdo das participagdes sociais que detém;

e A aquisicdo e alienacdo de participacfes sociais, bem como a participacdo em
quaisquer entidades de natureza associativa ou fundacional;

e A prestacdo de garantias financeiras ou assuncao de dividas ou passivos de outras
entidades, mesmo nos casos em que assumam organizagao de grupo;

e O grau de execucgédo dos objetivos fixados, a justificacdo dos desvios verificados
e as medidas de correcao aplicadas ou a aplicar;

e Os planos de atividades e orgamento, anuais e plurianuais, incluindo os planos de
investimento e as fontes de financiamento;

e Orcamento anual e plurianual,

e Os documentos anuais de prestacdo de contas;

e Osrelatérios trimestrais de execuc¢do or¢camental, acompanhados dos relatérios do
orgao de fiscalizacao;

e A identidade e os elementos curriculares de todos os membros dos seus 6rgaos
sociais, designadamente do érgdo de administracdo, bem como as respetivas

remuneracOes e outros beneficios.
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4 REVISAO DE LITERATURA E HIPOTESES DE ESTUDO

O intuito do estudo é analisar as KAMs e verificar o impacto que certas variaveis tém no
namero de divulgacdes de KAMs e para isso, neste capitulo irdo ser apresentados estudos

sobre esta tematica.

Como referido anteriormente, um dos grandes propositos da introducao das melhorias nos
relatérios de auditoria prende-se com a reducdo da diferenca de expectativas e com a
informagao que existe entre os utilizadores e os auditores, que provoca uma melhoria da

comunicacdo através do reporte do auditor. (Church et al., 2008)

A divulgacdo de KAMs depende de varios fatores externos e internos que podem
influenciar o trabalho do auditor. Pinto e Morais (2019) referem que o0 nimero de KAMs
pode ser influenciado pelo nivel de relacdo que existe entre o auditor e o cliente no que
concerne aos honoréarios e a duracdo do contrato. Relativamente a questdo dos anos de
contrato, estas referem que “preveem uma associa¢ao negativa entre 0s nimeros de anos
de contrato dos auditores e 0 numero de divulgacdes de KAMs” e acrescentam, citando
os autores Tepalagul e Lin (2015), que um contrato de longa duragdo com uma entidade
diminui a qualidade do trabalho de auditoria, visto que estes agem em conformidade com
a gestdo. Por outro lado, existem autores que referem o contrario, mostrando que existe
uma relagdo positiva entre 0 nimero de anos de contrato e a qualidade do trabalho de

auditoria.

No que concerne a questdo dos honorarios, Pinto e Morais (2019) referem que existem
opiniGes mais controversas. Os honorarios de auditoria sdo a principal fonte de receita
dos auditores e quanto mais relevante for esse cliente nos rendimentos do ROC/SROC
mais propicio o auditor se encontra a comprometer a independéncia do seu trabalho. Na
verdade, a decisdo do auditor de divulgar certas KAMSs pode ser uma escolha entre manter
a sua reputacdo ou manter um certo nivel de rendimento (Pinto e Morais, 2019). Outros
autores como De Angelo (1981) tém o mesmo ponto de vista, referindo que os auditores
questionam mais a sua independéncia quando enfrentam clientes importantes da sua
carteira. Reynolds e Francis (2000) referem que fatores econémicos podem incentivar os
auditores a entrar em concordancia com as decisdes dos clientes de forma a os manter na

sua carteira de auditados.
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Ainda referindo o estudo das autoras Pinto e Morais (2019), estas demonstram que a
relacdo entre o auditor e ao auditado, representado pelo n.° de anos de contrato, ndo
influencia o comportamento do auditor no que respeita a divulgacdo de KAMs estando

representado no seu estudo com um coeficiente ndo estatisticamente significativo.

Relativamente a questdo dos honorarios, concluem que quanto maiores forem os
honorérios maior serd o niumero de divulgactes de KAMs, apresentando um coeficiente

positivo e estatisticamente significativo. (Pinto e Morais, 2019)

De forma a verificar se, efetivamente, os honorarios e 0s anos de contrato do auditor
influenciam o nimero de divulgacGes de KAMSs nos relatérios de auditoria, surgiram as

seguintes hipoteses de estudo:
H1: Os honorérios influenciam o nimero de divulgacfes de KAMs?

H>: Os anos de contrato do auditor na empresa influenciam o namero de divulgacoes de
KAMs?

Para além dos honorarios e do nimero de anos de contrato, existem outros fatores que
influenciam a divulgacdo de KAMs. Brito (2021) no seu estudo refere que a dimensao da
entidade implica uma maior atencdo do auditor, ou seja, quanto maior for a entidade maior
sera 0 nimero de KAMs divulgadas e, empresas que pertencem ao Portuguese Stock
Index (PSI) apresentam um maior nimero de KAMSs do que empresas que ndo pertencem.
Shao (2020) refere que o nivel de complexidade da empresa tem um impacto cada vez
maior na divulgacdo de KAMs e a dimensdo da entidade tem uma relacdo positiva com o

numero de KAMs divulgadas.

Ferreira e Morais (2018) referem que a complexidade é o nimero de segmentos
reportados pela empresa no seu relatério financeiro, e quanto maior for a complexidade
da entidade auditada maior sera a atencdo do auditor no trabalho efetuado. No seu estudo
concluem que este fator apresenta uma associagéo positiva com o nimero de divulgagdes
de KAMs, referindo que este depende da complexidade da entidade. Estas autoras
acrescentam que fatores como a opinido do auditor e a dimenséao da entidade de auditoria
pode influenciar o nimero de divulgacGes de KAMs e no seu estudo, referem que

“empresas auditadas pelas Big 4 tendem a apresentar mais KAMs no relatério de
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auditoria.”. Acrescentam ainda que empresas com relatorios de auditoria nos quais a
opinido do auditor é modificada apresentam menos KAMs, uma vez que “as
consequéncias de uma opinido qualificada podem levar os auditores a aproveitar as
KAMs para descrever situagoes de maior risco para as empresas. Assim sendo, [...] ao
emitir uma opinido de ndo qualificacdo das demonstracOes financeiras, apresente um

maior numero de KAMs reportadas”(Ferreira e Morais, 2018, p.266).

Sera que uma opinido modificada influencia o auditor na divulgacdo das KAMSs? Para
responder a esta questdo e enfrentar a revisao de literatura exposta, € apresentada a

terceira hipotese:
Hz: A opinido do auditor influencia a divulgacdo do nimero de KAMs?

Fatores financeiros podem influenciar o trabalho do auditor, se a entidade auditada se
encontra em risco operacional ou em risco de continuidade. Zanchun, Chun e Jianming
(2010) e Habib (2013) citados por Ferreira e Morais (2018) referem que empresas com
maior rentabilidade financeira estdo associadas a uma melhor opinido de auditoria, ou
seja, nas empresas menos rentaveis, o auditor tende a apresentar mais KAMs de forma a
assegurar a sua independéncia. De forma a complementar esta ideia, Ireland (2003) e Ye
(2011) referem que os auditores, em empresas de maior risco de endividamento, tendem
a efetuar um trabalho redobrado de forma a rever mais detalhadamente a entidade e,
quanto maior for o trabalho do auditor maior serd o nimero de KAMs identificadas.

A dimensdo da empresa de auditoria € uma das variaveis apontadas na literatura como
influéncia no tipo de relatério de auditoria (Gallizo e Saladrigues, 2016; Vermeer et al.,
2013). Segundo Paananen (2016) e Francis e Yu (2009) as empresas de auditoria
designadas como Big4 tendem a emitir um maior nimero de relatérios de auditoria com
opinido modificada. Este facto pode ser justificado por razbes reputacionais (Salleh e
Jasmani, 2014), uma vez que as grandes empresas de auditoria conseguem suportar

pressdes dos clientes.

O tipo de 6rgéo de fiscalizacdo € um fator pouco abordado pela comunidade cientifica no
que concerne a sua influéncia no nimero de divulgagdes de KAMs, contudo, existem
estudos que demonstram gue a eficiéncia da comissdo de auditoria esta associada com a
qualidade do reporte financeiro (Wan Masliza et al., 2016) e reduz a tendéncia de as
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empresas obterem uma opinido modificada (DeFond e Zhang 2014; Pucheta-Martinez e
Garcia-Meca 2014). O estudo da Securities Commission Malaysia (2018) refere que a
coordenacado entre a auditoria e a comissao de auditoria é vital e o 6rgdo de fiscalizacédo
tem um papel importante no auxilio ao auditor no processo de verificacdo de KAMs. Abu
e Jaffar (2020) demonstram no seu estudo que a comissao de auditoria ndo apresenta uma
influéncia estatisticamente significativa na divulgagdo de KAMs. Uma vez que se trata
de um assunto pouco estudado, é oportuno verificar, se efetivamente, o 6rgdo de
fiscalizacdo é um fator que influencia a divulgacdo de KAMs. Desta forma, apresenta-se

a seguinte hipotese:
Ha: O o6rgéo de fiscalizagdo influencia a divulgagdo do nimero de KAMs?

Para além dos fatores que influenciam a divulgacdo de KAMs, € oportuno rever estudos
de forma a verificar quais as KAMs mais divulgadas. Fonseca (2021) no seu estudo
referente a analise de KAMSs em entidades de interesse publico (amostra de 433 entidades
dos relatérios de transparéncia das auditoras Deloitte, EY, KMPG, PWC, BDO e Mazars),
verifica que a KAM mais divulgada ¢ a “Instrumentos financeiros” apresentando 21% da
totalidade das KAMs do seu estudo, seguida da “Especificidade” (17% - correspondendo
a 147 KAMs), de igual forma com 17% aparece a KAM relacionada com “Ativos Fixos
Tangiveis/Ativos Intangiveis” e por fim, o quarto maior tipo de matéria relevante de
auditoria ¢ o “Rédito” com 11% (96 KAMs). O autor acrescenta que, em Portugal, as
matérias mais propensas a serem divulgadas estdo relacionadas com areas que assumem
grande peso nas demonstracdes financeiras das entidades e ndo tanto areas associadas a
uma maior complexidade de validacao por parte dos auditores. No seu estudo €é possivel
verificar qual o nimero de KAMs divulgadas. Os resultados demonstram que diverge de
0 divulgacdes até 7, onde grande parte (45%) divulga apenas uma KAM, 117 relatérios
(27%) divulgam apenas 2 KAMs e 18% da totalidade dos relatérios, divulgam 3 KAMs.

Em outro estudo, foram analisadas as KAMs nas entidades cotadas em bolsa e concluiu-
se que as KAMs mais divulgadas estdo relacionadas com “Imparidades de Ativos”,
“Ativos por Impostos Diferidos”, “Imparidades de Goodwill”, “Provisdes” e “Rédito”.
(Pereira, 2019) A autora refere que os “Ativos por Impostos Diferidos” surgem

regularmente nas divulgacdes devido a dimensao, estrutura e dispersao das atividades das
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empresas que origina um aumento da complexidade dos registos dos impostos nas
demonstragdes financeiras. As “Provisdes” sdo um dos tipos de KAMs mais divulgadas
por abrangerem situacdes que envolvem estimativas e existir dificuldade na mensuracao
dos valores uma vez que resultam de acontecimentos passados e sem controlo das
empresas. A autora, relativamente ao “Goodwill” acrescenta que “maioria das empresas
refere a complexidade e o nivel de julgamento inerente aos modelos adotados para o
célculo de imparidades e valor recuperavel do Goodwill. Estes modelos requerem a
assuncdo, por parte da administracdo, de diversas estimativas e pressupostos de
rentabilidade futura perspetivada para os negécios, taxas de crescimento de curto e
longo prazo, planos de investimento e taxas de desconto a utilizar.”(Pereira, 2019, p.34)

No que diz respeito aos “Ativos”, a complexidade dos modelos de avaliagdo e julgamento
de imparidades é um dos fatores para os auditores considerarem uma area de maior risco
e consequentemente divulgarem nas KAMs. Por fim, a autora refere que o “Rédito” ¢
considerado dos tipos de KAMs mais divulgados por diversos motivos, sendo que a
aplicacdo das normas de contabilidade sobre o reconhecimento do rédito € um dos fatores

determinantes por envolver conjunto de estimativas e julgamentos importantes.
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5 ESTUDO EMPIRICO

5.1 Metodologia e Amostra

Este capitulo descreve os métodos utilizados na dissertacdo e os procedimentos efetuados

para responder as questdes de investigagao.

A questdo em investigacdo prende-se com a analise das KAMs e verificar se esta variavel
dependente esta relacionada com outras varias independentes como os honoréarios dos

auditores, a opinido do auditor e a duragdo do contrato do auditor.

Inicialmente, ira ser apresentada a amostra e a forma de recolha dos dados. De seguida,
ird ser efetuada uma analise da estatistica descritiva aos dados com a evolucéo e por fim,
para complementar a andlise, irdo ser apresentados os dados estatisticos de forma a

compreender e responder as hipoteses apresentadas.

O estudo efetuado classifica-se como estudo exploratorio, ou seja, procura explorar um
problema, de modo a fornecer informacBes para uma investigacdo mais precisa. As
informac@es visam uma proximidade com o tema, que pode ser construido com base em

hipoteses.

A abordagem do estudo é uma abordagem quantitativa e também qualitativa. Pereira
(2019) no seu estudo, citou Raupp e Beuren (2006) referindo que na pesquisa qualitativa,
as andlises efetuadas sdo de caracter mais profundo em relacdo ao objeto de estudo e que
a abordagem quantitativa caracteriza-se pelo uso de instrumentos estatisticos na recolha

e tratamento de dados.

Relativamente ao procedimento de recolha dos dados, foi efetuada uma pesquisa
documental, ou seja, foram obtidos, nos Websites correspondentes a cada entidade, 0s
relatdrios e contas das 65 empresas publicas analisadas para os anos de 2018, 2019, 2020
e 2021. Posteriormente desses relatorios foram retiradas as seguintes informacdes:

e O Revisor Oficial de Contas ou Sociedade de Revisores Oficias de Contas em
funcGes nesse periodo, de 2018 a 2021,

e O valor dos honoréarios cobrados pelo auditor ao longo dos 4 anos;
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e O valor dos servigos extra auditoria que se encontram descritos na Certificacéo
Legal de Contas (CLC) no paragrafo referente aos elementos adicionais previstos
no artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014;

e O numero e a tipologia de Key Audit Matters divulgadas;

e Tipo de fiscalizagdo: fiscal Unico, conselho fiscal, comissdo de auditoria ou
conselho geral e de supervisao;

e Os anos de contrato para cada ano em analise;

e Tipo de Certificacdo Legal de Contas.

A informacdo financeira relacionada com as empresas publicas foi extraida da base de
dados Sabi Bureau Van Dijk. As informacdes relacionadas com os auditores (nome, tipo
de relatério emitido, KAMs, honoréarios) e com o érgdo de fiscalizacdo foram retiradas
dos relatérios e contas e do relatorio do governo de sociedades, disponiveis no Website

de cada empresa publica. Estas informac6es abrangeram o periodo de 2018 a 2021.

De forma a complementar a divulgacdo do método utilizado para obter os dados, serdo
apresentados os tipos de KAMs que foram divulgados. Esta diviséo surge com a intencéo,
de tornar a analise mais facilitada e resumir a tipologia das KAMs a area contabilistica

referente. Os tipos de KAMs divulgadas sdo os seguintes:

e Adiantamentos a fornecedores;

e Adocdo SNC-AP;

e Ativo por impostos diferidos;

e Ativos Fixos Tangiveis e Intangiveis;
e Beneficios pds emprego;

e Concessoes;

e Contas a receber;

e Contas correntes;

e Desvio de Recuperacdo de Gastos;

e Direito de utilizacdo de infraestruturas;
e Financiamentos obtidos;

e (Gastos com pessoal;
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e Goodwill;

e Imparidade AFT, Al e ANCDV;

e Instrumentos financeiros;

e Inventarios e CMVMC;

e Investimento contratual;

e Investimentos financeiros;

e Mensuracdo de direitos de utilizagéo;
e Politica de capitalizacao;

e Primeiro ano de auditoria;

e Proveitos diversos;

e Provisoes;

e Reconhecimento de investimentos;
e Rédito;

e Subsidios ao investimento;

e Transferéncia de ativo para capital;
e Valorizacdo de AFT e Al

e Valorizacdo de ativos financeiros;

e Valorizacdo de inventarios.

Relativamente a amostra deste trabalho, esta é composta pelas empresas publicas
classificadas como EIP. A lista das empresas publicas inseridas na carteira principal do
Estado foi retirada do Website da Direcdo Geral do Tesouro e Financas. Seguidamente
recorremos a Sabi Bureau Van Dijk, para determinar quais as empresas que Sao
classificadas como EIP, tendo por base o ativo liquido total (> 300 milhdes de euros) ou
o volume de negbcios (= 50 milhdes de euros). Das 80 empresas iniciais (incluidas na
carteira principal do Estado, que integra as participacdes com relevancia estratégica para
0 Estado ou para a prossecucdo do interesse publico), concluimos que 65 eram EIP.
Contudo, ndo foi possivel obter informacao para a totalidade das empresas em analise e,

dessa forma, apenas foram analisadas 59 entidades.

No quadro seguinte podemos verificar as empresas publicas, que irdo ser analisadas, por

setor de atividade:
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Setor de Atividade N° %
Comunicagdo 1 1,69%
Distribuico e Tratamento de Aguas 7 11.86%
Energia 1 1,69%
Infraestruturas Aéreas 1 1,69%
Infraestruturas Ferroviarias e Rodovidrias 1 1,69%
Infraestruturas Portudrias 3 5.,08%
Outras infraestruturas 2 3.,39%
Outros setores 5 8.47%
Saude 34 57.63%
Transportes 4 6.78%
59 100%

Quadro 4 - Numero de Entidades por Setor de Atividade - Fonte: Elaboracdo Prépria

Da andlise ao quadro 4 é possivel concluir que o setor de atividade em destaque é o setor
da “Satde” com 34 empresas publicas em analise, representando mais de metade do total
de entidades analisadas (57,63%). As entidades que se incluem no setor da salde s&o:

Centros Hospitalares, Institutos de Oncologia e Unidades locais de saude.

O setor da “Distribui¢do e Tratamento de Aguas” encontra-se representado por 7
entidades. No grupo dos “Outros setores” encontram-Se as seguintes 5 empresas: Agéncia
de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica — IGCP, E.P.E., Imprensa Nacional — Casa
da Moeda, S.A., Parpublica — Participacbes Publicas, SGPS, S.A., Parups,S.A e

Parvalorem, S.A..
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5.2 Analise dos Resultados
5.2.1 Estatistica Descritiva

Neste capitulo serdo analisados os dados obtidos referentes as 59 entidades em analise
para os anos de 2018,2019, 2020 e 2021.

No computo geral é possivel verificar que para o ano de 2018 foram divulgadas um total
de 111 KAMs, 48 representando o setor da “Satde” e de seguida o setor da “Distribui¢ao
e tratamento de Aguas” com 19 KAMs divulgadas. Para o ano de 2019 o niimero de
divulgacGes de KAMs aumentou 22 valores situando-se nas 133 KAMs divulgadas. A
tendéncia manteve-se, ou seja, o setor da “Satde” ¢ o mais representativo com 69 KAMs
e de seguida o setor da “Distribui¢do ¢ Tratamento de Aguas” com 19 KAMs divulgadas.
No ano seguinte ocorreu a mesma situacdo: o setor da “Satde” com 67 KAMs divulgadas
e 0 setor da “Distribuicao e tratamento de dguas” com 19 KAMs, sendo que nesse ano o
total de divulgacbes se situou em 130. Por fim, no ultimo ano foram divulgadas 131
KAMs. O setor da “Saude” € o que apresenta mais KAMs, no entanto, mais destacado do

gue nos anos anteriores, com uma representacdo de 71 KAMs seguido do setor da

“Distribui¢io e Tratamento de Aguas”, que divulgou 19 KAM:s.

Estes dados podem ser confirmados no quadro seguinte:

Setor de atividade 2018 2019 2020 2021
Comunicacio 3 2 2 2
Distribuicao e Tratamento de Aguas 19 19 19 19
Energia 2 2 2 2
Infraestruturas Aéreas 2 3 2 2
Infraestruturas Ferroviarias ¢ Rodovidrias 4 4 4 4
Infraestruturas Portudrias 7 7 7 7
Outras infraestruturas 6 4 4 4
Outros setores 12 12 11 11
Sande 48 69 67 71
Transportes 8 11 12 9
Total Geral 111 133 130 131

Quadro 5 - Numero de KAMs divulgadas por Setor de Atividade - Fonte: Elaboracdo Propria
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Relativamente aos tipos de KAMs mais usados, no quadro disponivel no apéndice 1 é
possivel verificar a distribuicdo dos tipos de KAMs que foram divulgadas, para 0s 4 anos

em analise.

Pode verificar-se que de um total de 505 KAMs analisadas, a KAM - Rédito € a mais
representativa, com 80 KAMs divulgadas (representando 15,84% da totalidade das
KAMs divulgadas), seguida da KAM - Gastos com Pessoal com 71 divulgagdes (que
representando 14,06%) e para completar o “pdodio” dos tipos de KAMs mais divulgados,
no patamar mais baixo encontra-se a KAM - Contas a receber com 59 divulgacbes
(representando 11,68 %), Em confronto ao que foi verificado na revisao de literatura, pois
Fonseca (2021) referia que as KAMs mais divulgadas nas entidades de interesse publico
eram os “Instrumentos financeiros”, as “Especificidades”, os “AFT” e o “Rédito”,
verifica-se nesta analise que os tipos de KAMs mais divulgados sdo o “Rédito”, “Outras
contas areceber” e “Gastos com pessoal”. Contudo, ndo se podem relacionar os resultados
uma vez que este estudo se refere apenas as empresas publicas que fazem parte das
entidades de interesse publico.

De forma a relacionar o setor de atividade com o tipo de KAMs divulgada surgiu o grafico

que se encontra no apéndice 2.

Consegue-se verificar que para o setor da “Comunicacdo”, representado apenas por uma
entidade, Radio e Televisdo de Portugal, S.A., o tipo de KAM mais divulgado é as
“Provisdes”, tratando-se de um aspeto relevante neste setor uma vez que este meio se Vé,

regularmente, envolvido em questdes judiciais sobre matérias jornalisticas comunicadas.

O setor da “Distribui¢do e tratamento de agua” apresenta a KAM - Desvios de
Recuperacdo de Gastos como a mais representativa, com 24 KAMs divulgadas de um
total de 76 neste setor. Este tipo de KAM €é o mais representativo, uma vez que se trata
de algo relacionado com o0s contratos de concessdo efetuados para utilizacdo de
infraestruturas hidricas. De seguida aparece a KAM — Contas a receber com 17
divulgaces, sendo este um tipo de matéria relevante neste setor uma vez que grande parte
dos saldos de clientes destas entidades sdo Municipios ou Entidades Municipais e,
portanto, existe dificuldade no apuramento da recuperabilidade dos saldos a receber por

se tratar de saldos que apresentam uma elevada antiguidade.
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Relativamente ao setor da “Energia”, também representado apenas por uma entidade:
Entidade Nacional para o Setor Energético, E.P.E., os tipos de KAMs divulgados sdo
KAM - Inventarios e KAM — Financiamentos obtidos. O tipo de KAM — Inventario
destaca-se porque grande parte do ativo da entidade é composto por um conjunto de
produtos petroliferos, onde existe uma dificuldade em determinar a integralidade dos
inventarios. Os financiamentos obtidos estdo relacionados com o empréstimo

obrigacionista que representa 98% do passivo.

O setor das “Infraestruturas Aéreas” ¢ representado pela entidade — Navegacdo Aérea de
Portugal — Nav. Portugal, S.A. que apresenta como tipos de KAMs mais divulgados a
KAM - Rédito e a KAM - Beneficios p6s emprego. Esta divulgacéo é efetuada porque o
mecanismo corretor de rota e de terminal afeta o reconhecimento do “Rédito”. A KAM -
Beneficios pds emprego é divulgada porque a entidade apresenta valores materialmente

relevantes de responsabilidades com beneficios pds emprego para os colaboradores.

Abordando o setor das “Infraestruturas Ferroviarias e Rodoviarias”, este apresenta como
tipos de KAMs os seguintes: KAM - Goodwill, KAM — Contas a receber, KAM — Rédito
e KAM — Concessoes. Estes tipos de KAMs estdo divulgados de igual forma, com 4

divulgacGes cada, ndo havendo uma matéria relevante que se destaque deste setor.

O setor seguinte a ser analisado trata-se do setor das “Infraestruturas Portuarias”, este
apresenta um total de 28 KAMs divulgadas, em que 8 delas corresponde a KAM -
ProvisOes, outras 8 a KAM - Rédito, 8 divulgacbes referentes a KAM — Ativos Fixos
Tangiveis e Intangiveis e por fim, para completar, com 4 divulgacbes a KAM —

Concessoes.

O setor das “Outras infraestruturas” apresenta como tipos de KAMs mais divulgadas as
seguintes: KAM - Ativos Fixos Tangiveis, KAM - ProvisGes, KAM - Rédito e KAM -

Subsidios ao investimento, todos os tipos com 4 divulgacdes cada.

Relativamente ao setor “Outros Setores”, que apresenta esta designagdo pela carteira de
participacdes do estado divulgada pelo Ministério das financas — Direcdo-Geral do
Tesouro e Finangas, os tipos de KAMs mais divulgados séo a KAM - Rédito e a KAM —
Valorizagdo de AFT e Al.
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O setor da “Saude”, que divulga 255 KAMs e, portanto, € o mais representativo, apresenta
como tipos de KAMs mais divulgados a KAM - Gastos com Pessoal (71 divulgagdes), a
KAM - Outras contas a receber (34 divulgacdes) e a KAM — Inventarios e CMVMC (34
divulgacBes). O facto de, neste setor, o principal gasto estar relacionado com
remuneraces do pessoal e de existir um elevado nivel de regulamentacdo, instrucdes
aplicaveis ao setor publico e estimativas relacionadas com as remuneragdes, leva a que se
constitua como uma matéria relevante de auditoria a KAM — Gastos com Pessoal.
Relativamente aos inventarios e ao custo das matérias vendidas e matérias consumidas,
este tipo de divulgacao esta relacionado ao facto de as unidades hospitalares apresentarem
valores significativos de inventarios e CMVMC e aliado também ao facto de existir
demasiados riscos na valorizagao e no risco de controlo e guarda dos bens inventariados.
A isto junta-se o facto de que existe um elevado nivel de intervencdo das entidades
reguladoras da saude e do Estado Portugués na determinacéo dos valores de custo dos
inventarios, quer através de descontos, quer através da centralizacdo da compra de certos

medicamentos.

Por fim, o setor dos “Transportes” apresenta 40 KAMs divulgadas, sendo que a mais
relevante se trata da KAM - Instrumentos financeiros com 8 divulgac@es. Esta situacao
ocorre uma vez que as duas principais instituicdes de transportes das zonas metropolitanas
de Lisboa e do Porto subscreveram instrumentos financeiros derivados de forma a fazer
face as alteracGes na taxa de juro dos financiamentos e estes instrumentos financeiros sao
valorizados, no final de cada exercicio, de acordo com pericia de instituic@es financeiras
com quais foram contratados, o que leva a dificuldade de apurar com exatiddo o justo

valor dos instrumentos financeiros.

De forma a complementar a analise da estatistica descritiva das KAMs, é proficuo
salientar quais as funcdes desempenhadas pelo auditor na instituicdo auditada. Das 59
entidades verificadas, € notorio que grande parte delas possuem conselho fiscal, 10
possuem Fiscal Unico e apenas uma entidade (Infraestruturas de Portugal, S.A.) possui

Conselho Geral e de Superviséo.
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5.2.2 Andlise Estatistica

O objetivo do estudo estatistico € verificar a relacdo que existe entre as variaveis

independentes e a variavel dependente — n.° KAMs divulgadas.

Para verificar a relacéo e a influéncia que cada variavel tem no nimero de divulgacgdes de
KAMs serd utilizado um teste de regressao logistica multinomial. A regressdo logistica
multinomial é a analise de regresséo a realizar quando a variavel dependente € nominal
com mais de dois niveis. Semelhante a regressao linear multipla, a regressdo multinomial
é uma analise preditiva. A regressdo multinomial € utilizada para explicar a relacéo entre
uma variavel dependente nominal e uma ou mais variaveis independentes. A raz&o de ndo
se utilizar uma regressdo linear prende-se com o facto de a variavel dependente ndo ser
continua, isto &, para utilizar a regressao linear é necessario que a variavel dependente

seja uma variavel continua, situacdo que nao se verifica.

Da revisdo de literatura efetuada verifica-se que existem diversas variaveis que
influenciam a divulgagdo de KAMs e, nesse sentido, vao ser utilizadas neste estudo as

seguintes variaveis independentes:

e HON — Honorarios;

e DC - Duracdo do contrato (em anos);

e TIPOA — Tamanho da firma de auditoria que sera retratado como variavel dummy
(1 para Big 4 e 0 para ndo Big 4);

e TIPOCLC - Tipo de opinido do auditor (1 para opinido modificada e 0 para
opinido ndo modificada);

e TIPOROC - Tipologia de membro nos 6rgéos sociais da entidade.

Irdo ser introduzidas, de igual forma, variaveis de controlo. Estas variaveis, explanadas
na revisdo de literatura, sdo variaveis que influenciam a divulgacdo das KAMs, mas ndo
sdo relevantes para a verificagdo das hipdteses de estudo. As variaveis de controlo sdo o
tamanho da entidade (TAM), que sera determinado pelo logaritmo natural do total dos
ativos, o volume de negécios (VN) que esta retratado como o logaritmo natural do volume
de negdcios, o endividamento (INDIV) que € calculado pela divisédo do total dos passivos

pelo total do ativo, a liquidez (LIQ) que é o réacio que é calculado com base na divisdo do
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ativo corrente pelo passivo corrente, a solvabilidade (SOLVI) que traduz a capacidade da
entidade fazer face aos seus compromissos, rentabilidade da empresa (RENT) que é
medida pelo resultado liquido em relacédo ao seu ativo total e por fim, o setor de atividade
(SETOR) que é a variavel que reflete o setor de atividade em que a entidade se insere
(definido pelo CAE): Impressdes (18120), Recolha, Distribuicio e Tratamento de Aguas
Residuais (36001, 36002, 37002), Transportes publicos (49100), Infraestruturas Areas
(49310), Armazenagem e atividades auxiliares dos transportes (52220, 52211, 52230,
52213), Atividades de radio e televisdo (60200), Atividades financeiras e de seguros
(64300, 64202), Consultoria para gestdo e negdcios (70220), Administracdo publica de
educacao e atividade econdmicas (84130, 84122) e Atividades de satide humana (86100).

Desta forma, a formula para a regressdo logistica multinomial é a seguinte:

g(KAM) = By + B,HON + B,DC + BsTIPOA + B,TIPOCLC + BsTIPOROC
+ BsTAM + B,VN + BgINDIV + BoLIQ + ByoSOLVI + B, RENT
+ B1,SETOR

Um dos pressupostos para a utilizacdo da regressao logistica multinomial € a verificacédo
da inexisténcia da multicolinearidade, isto €, ndo existir uma elevada correlacdo entre as
variaveis. Se existir uma elevada correlagdo entre as variaveis é indicador que estas estao
a medir exatamente a mesma coisa, provocando coeficientes insipientes. Para a
verificacdo da existéncia de multicolinearidade é necesséario fazer o teste de VIF
(Variance Inflation Factor), e se o resultado for superior a 10 é indicador que aquela

variavel apresenta um elevado grau de multicolinearidade.
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Na tabela seguinte € possivel verificar o resultado desse teste:

Coeficientes®
Coeficientes
Coeficientes ndo padronizados  padronizados Estatisticas de colinearidade
Modelo B Erro Erro Beta t Sig Tolerancia VIF
1 (Constante) 4,655 1,597 2,914 ,004
HON -1,337E-6 ,000 -019 -170 ,866 471 2121
DC 128 ,060 A79 2,132 035 817 1,224
TIPOA -159 ,239 -,072 -664 ,508 ,488 2,051
TIPOCLC 219 199 116 1,100 273 516 1,940
TIPOROC ,386 182 179 2,124 ,035 ,809 1,237
TAM -132 ,066 -,207 -1,997 ,048 534 1,872
VN 143 072 184 1,998 ,048 677 1,476
INDIV -1,476 1,086 -2,203 -1,359 176 ,002 457,092
LIQ ,001 ,003 043 492 624 {1 1,324
SOV -,016 011 -2,405 -1,497 137 ,002 449226
RENT ,001 ,000 ,087 1,139 257 ,985 1,016
SETOR -2,307E-5 ,000 -555 -4101 <,001 313 3,195

a. Variavel Dependente: KAM

Tabela 1 - Teste de verifica¢do da existéncia de multicolinearidade - Fonte SPSS

Da tabela acima conclui-se que a variavel INDIV e a variavel SOLVI apresentam indices
de multicolinearidade elevados, portanto é necessario retirar da formula, para conseguir
apresentar um modelo estatisticamente correto. Sendo assim, a férmula da regressédo

logistica multinomial fica desta forma:

g(KAM) = By + BiHON + B,DC + BsTIPOA + B, TIPOCLC + BsTIPOROC
+ BsTAM + B,VN + BgLIQ + +BoRENT + B1oSETOR

Do programa SPSS, foi possivel retirar a seguinte tabela:

Informagoes de ajuste do modelo
Critérios de
ajuste do
modelo Testes de razdo de verossimilhanga
Verossimilhan
Modelo ¢adelog-2 Qui-quadrado df Sig.

Somente intercepto 398,253
Final 245 544 152,709 60 <,001

Tabela 2 - Tabela de verificagdo do Ajuste de Modelo - Fonte SPSS
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Esta tabela apresenta um teste de Qui-quadrado para verificar se 0 modelo é igual ao
modelo nulo (um modelo sem variavel independente), isto €, se 0 modelo apresentado

prevé a variavel dependente tdo bem como o modelo nulo. Esta retratado nas seguintes

hipoteses:

Ho = ajuste de modelo construido = ajuste do modelo nulo - p > 0,05

H1 = ajuste de modelo construido # ajuste do modelo nulo - p <0,05

Da andlise a tabela 2 verifica-se que p-value é inferior a 0,001, rejeitando Ho. Conclui-se
que o modelo apresentado prevé melhor a variavel dependente do que o modelo sem

variavel nenhuma (modelo nulo).

Apbs estes procedimentos de verificacOes estatisticas, 0 SPSS apresenta a tabela onde é

possivel verificar os efeitos das variaveis independentes na variavel KAM (dependente):
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Testes de razao de verossimilhanca
Critérios de
ajuste do
modelo Testes de razdo de verossimilhanca
Verossimilhan
ca de log-2 do

modelo

Efeito reduzido Qui-quadrado dfr Sig.

Intercepto 245 544° 000 0 -
HON 261,684° 16,139 4 ,003
TAM 271,735° 26,191 4 <,001
VN 272.897° 27.352 4 <,001
LiQ 246,720° 1175 4 882
RENT 243,556° : 4 :
SETOR 277.600° 32,056 4 <,001
DC 271,978° 26,434 20 152
TIPOA 256,086° 10,541 4 ,032
TIPOCLC 254,781° 9,236 4 ,055
TIPOROC 271.601° 26,057 = ,001

A estatistica qui-quadrado € a diferenca no log de verossimilhancas
-2 entre o modelo final & um modelo reduzido. O modelo reduzido &

formado pela omissdo de um efeito do modelo final. A hipdétese nula
significa que todos os parametros desse feito s3o 0.

a. Esse modelo reduzido € equivalente ao modelo final porque a
omiss3do do efeito ndo aumenta os graus de liberdade.

b. Foram encontradas singularidades inesperadas na matriz
Hessiana. Isto indica que ou algumas variaveis preditoras
devem ser excluidas ou algumas categorias devem ser
mescladas.

Tabela 3 - Resultados da Regressao Logistica Multinomial - Fonte SPSS

Da anélise da tabela apresentada € possivel verificar quais as variaveis que influenciam a
divulgacdo de KAMs. A varidvel HON influencia o nimero de KAMs divulgadas,
apresentando um p-value < 0,05, assim como, o tamanho da firma de auditoria (TIPOA)
com p-value de 0,032 e a tipologia de membro nos érgdos sociais da entidade com p-
value de 0,001.

Por outro lado, a opinido do auditor na CLC (p-value de 0,55 superior a 0,05) e a duracao
do contrato do auditor (p-value de 0,152) ndo influenciam a decisdo do auditor em

divulgar as KAMs.

De forma a complementar esta analise, € oportuno verificar qual a relagcdo que existe entre

as variaveis independentes e o nimero de divulgacbes de KAMs (varidvel dependente).
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Correlagoes

KAM HON TIPOA TIPOROC DC TIPOCLC

KAM Correlagdo de Pearson 1 -,025 105 ,061 114 -,040

Sig. (2 extremidades) 758 198 459 163 628

N 151 151 151 151 151 151

HON Correlagao de Pearson -025 1 -138 054 203" -,093

Sig. (2 extremidades) 758 ,090 513 013 258

N 151 151 151 151 151 151

TIPOA Correlagdo de Pearson 105 -138 1 -,206" -257" -446"

Sig. (2 extremidades) 198 ,090 011 ,001 <,001

N 151 151 151 151 151 151

TIPOROC Correlagdo de Pearson 061 ,054 -,206 1 189" -021

Sig. (2 extremidades) 459 513 011 ,020 795

N 151 151 151 151 151 151

DC Correlagao de Pearson 14 203" -257 189" 1 194"

Sig. (2 extremidades) 163 013 ,001 ,020 017

N 151 151 151 151 151 151

TIPOCLC Correlagdo de Pearson -,040 -093 - 446 -,021 194" 1
Sig. (2 extremidades) 628 258 <,001 795 017

N 151 151 151 151 151 151

* A correlagdo € significativa no nivel 0,05 (2 extremidades).
** Acorrelagdo € significativa no nivel 0,01 (2 extremidades).

Tabela 4 - Correlagéo das variaveis independentes e varidvel dependente - Fonte SPSS

Verifica-se que, das varidveis que influenciam a divulgacdo de KAMs, os honorérios
apresentam uma relacdo negativa muito fraca (r = - 0,025). E a variavel TIPOROC

apresenta uma correlacdo positiva muito fraca de 0,061.

A varidvel DC apresenta uma correlacdo positiva fraca (r = 0,114) e, apesar de nao
influenciar a divulgacdo de KAMs, apresenta uma tendéncia positiva indicando que
guanto maior o numero de anos de contrato maior serd o nimero de divulgacbes de
KAMs.

Em suma, confrontando a revisdo de literatura, conclui-se que os resultados vao ao
encontro do apresentado pelos diversos autores no que se refere aos honorarios, indicando
que esta varidvel influencia a divulgacdo de KAMs. Relativamente aos anos de contrato,
o resultado obtido é concordante com o estudo efetuado por Pinto e Morais (2019) onde

referem que os anos de contrato ndo influenciam a divulgacdo de KAMs. No que diz
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respeito a terceira hipdtese de estudo, que pretendia saber se a opinido do auditor
influenciava a divulgacédo do n.° KAMs, conclui-se que este fator ndo influencia o numero
de KAMs, contrariando o apresentado no estudo de Ferreira e Morais (2019). Por fim,
relativamente a Ultima hipotese é possivel concluir que o 6rgéo de fiscalizacdo é um fator
determinante na divulgacdo de KAMSs nas entidades publicas consideradas EIP, apesar
deste resultado n&o ser coincidente com a reviséo de literatura efetuada, uma vez que Abu
e Jaffar (2020) refere que o 6rgdo de fiscalizacdo ndo apresenta uma influéncia

estatisticamente significativa.
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CONCLUSAO

Esta dissertacdo teve como principal objetivo analisar as KAMSs nas empresas publicas
consideradas entidades de interesse publico. Para isso verificou-se quais os tipos de
matérias relevantes mais divulgadas, o n° de divulgac6es por setor de atividade e 0s tipos
de matérias relevantes por setor de atividade, analisando-se também a influéncia que
certas variaveis, ja descritas em revisdo de literatura, ttm no nimero de divulgagdes de
KAMs.

Comecou-se por introduzir o tema das diferencas de expectativas de auditoria, uma
problematica que conduziu a introducdo das KAMSs nos relatérios de auditoria de forma
a acrescentar valor aos mesmos e melhorar a comunicagéo entre o auditor e os leitores da
informacdo financeira. De seguida, procurou-se esclarecer o conceito de entidades de
interesse publico e empresas publicas e as obrigacbes das entidades reguladoras e de

fiscalizacéo.

Depois de analisados os dados de quatro anos (2018-2021), verificou-se que o setor de
atividade com maior representatividade na divulgagdo de KAMs ¢ o setor da “Saude”,
provocado pelo facto de cerca de 58% das empresas analisadas pertencerem a este setor.
O tipo de KAMs mais divulgado é o KAM - Rédito, representando cerca de 16%,
tratando-se de uma matéria indiscutivelmente importante nas demonstracdes financeiras

das entidades e que exige uma maior atencdo pela sua representatividade.

Os tipos de KAMs mais divulgadas por setor revelam que estes estdo relacionados com
rubricas de maior relevancia de cada setor. Por exemplo, no setor da “Satde”, os gastos
com pessoal e os inventarios sao os mais divulgados, dentro do expectéavel, enquanto que
no setor da “Distribui¢do e tratamento de Aguas”, as contas a receber sio um fator
importante pelas relaces de antiguidade que existem com Municipios e Entidades
Municipais. Ja no caso do setor da “Energia”, os inventarios sdo um fator de risco por
representarem grande parte do ativo e existir dificuldade na valorizacéo e verificacdo de

existéncia de produtos petroliferos.

Para verificar a influéncia de certas varidveis independentes e o nimero de divulgacdes

de KAMs propuseram-se quatro hipoteses. Relativamente a primeira hipotese (H1)
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verificou-se que os honorérios influenciam a divulgacéo das KAMs, indo ao encontro do
verificado na revisdo de literatura. Na segunda hipotese de estudo (H2), que aborda a
influéncia dos anos de contrato na divulgacdo de KAMs, concluiu-se que esta variavel
ndo influencia o numero de KAMs divulgadas, estando de acordo com o encontrado na
revisdo de literatura. A terceira hipétese de estudo (H3) que pretendia verificar se a
opinido do auditor influenciava a divulgacdo do n.° de KAMs, revelou que este fator ndo
apresenta influéncia sobre a variavel dependente contrariando o apresentado no estudo de
Ferreira e Morais (2019). Por fim, na Gltima hipotese (H4) é possivel verificar que a
existéncia de um 6rgdo de fiscalizacdo influencia a divulgacdo de KAMs, ao contrario do
que defende Abu e Jaffar (2020) que refere que o 6rgéo de fiscalizacdo ndo apresenta uma

influéncia estatisticamente significativa.

As principais limitagdes deste estudo prenderam-se com a falta de informacéo de algumas
entidades, em que ndo foi possivel recolher nenhuma informacdo para os 4 anos em
anélise e também com o facto de se tratar de um estudo sobre empresas publicas em que
mais de metade pertencem ao setor da salde, condicionando assim uma tendéncia para 0s

tipos de KAMs mais divulgadas estarem relacionados com este setor.

Como possivel estudo futuro, € oportuno abordar outros fatores que influenciem a
divulgacdo de KAMs, como por exemplo, a relacdo que existe entre o auditor e a
administracdo, verificando critérios de independéncia e toda a relacdo formal que existe
(abordagem feita através de questionarios as SROC ou ROC) e o impacto que este fator

tem na diminuicdo da diferenca de expectativas em auditoria.
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