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Resumo

A partir de 2005, as entidades com valores admitidos a negociacdo nos mercados
regulamentados da Uni&o Europeia (UE) passaram a apresentar as suas demonstracdes

financeiras consolidadas segundo as IAS/IFRS adotadas pela UE.

Em resultado desta alteragdo, surgiram novas regras de reconhecimento e
mensuracdo do goodwill pelo que tem sido desenvolvido diversos estudos, que procuram
avaliar a subjetividade que Ihe estd subjacente pode conduzir a determinados

comportamentos na preparacdo da informacao financeira.

Neste estudo pretende aferir se existem factos relevantes que, comprovem a
existéncia de manipulacdo dos resultados advinda do novo tratamento contabilistico do
goodwill. Para isso analisamos as empresas cotadas na bolsa de valores da Euronext Lisbo
a 31 de Dezembro de 2011.

Concluimos que existem algumas falhas por parte das empresas no tratamento do
goodwill, nas suas demonstracGes financeiras. Em alguns periodos, as empresas que nao
alteraram o seu goodwill, assim como as que registaram perdas por imparidade, obtiveram

0 seu resultado mais atrativo.

Palavras-chave: Goodwill, imparidades, ativos intangiveis.
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Abstract

Since 2005, all companies listed in the European Stock Exchange are obliged to
present their consolidated financial statements based on IAS/IFRS as adopted by the
European Union.

In result of this amendment, new rules on recognition and measurement of goodwill
have been developed by several studies, seeking to assess how the subjectivity behind it
can lead to certain behaviors in preparing the financial information.

This study aims to evaluate, if there are relevant facts that prove the existence of
manipulation of results from the new accounting treatment of goodwill.  For
such,portuguese companies listed in the Lisbon Euronext in December 31, 2012, werw
studied.

In conclusion, all the examined companies are some mistakes, concerning the
goodwill treatment, in their consolidated financial statements. In some periods, the
companies that have not altered your goodwill, as well as those registering impairment

losses, obtained more attractive results.

Keywords: Goodwill, Impairment, Intangible assets.
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Introducao

Atualmente o mundo empresarial esta em constante mutacéo, tornando-se necessario
obter informacdes verdadeiras e rapidas. Para obté-las uma das principais ferramentas em
que nos devemos basear € na contabilidade, que devera ser uma ferramenta de informacao

verdadeira, proveniente de uma correta contabilizag&o.

Quando estamos a contabilizar devemos ter em atengdo, ndo apenas 0s ativos
tangiveis, mas também os ativos intangiveis. Desde a entrada em vigor do SNC, em
Portugal, passa a existir uma norma especifica que prescreve o tratamento contabilistico
dos ativos intangiveis a NCRF 6. Anteriormente no POC ndo existia uma defini¢do de
imobilizacGes incorporeas, apenas um conjunto de contas que se refere a itens intangiveis,

Ferreira (2011). Dentro dos ativos intangiveis, o goodwill tem vindo a ganhar relevo.

Se recorremos as normas nacionais, podemos dizer que o goodwill € um ativo com
vida econoémica indefinida e por isso ndo é amortizavel. Os ativos com vida Gtil indefinida
ficam sujeitos a testes de imparidade e deixam de ser amortizados, 0 que podera contribuir
para uma maior volatilidade dos resultados existindo sempre o risco de aplicacdo de

pressupostos inconsistentes, Carvalho et al (2010).

Os estudos efetuados sobre o goodwill tém vindo a aumentar. Segundo Carvalho et al
(2010), os estudos recentes tém procurado avaliar, em diferentes paises, o impacto da
transicdo para as IAS/IFRS na informacdo financeira, especialmente ao nivel dos
resultados e dos capitais proprios. Alguns destes estudos demonstram que 0s ajustamentos
decorrentes da alteracdo de tratamento contabilistico do goodwill sdo dos mais relevantes,

afetando significativamente os resultados das empresas.

Embora 0 método da ndo amortizagdo possa ser teoricamente defensavel, a
identificacdo das circunstancias da potencial perda por imparidade do goodwill e a sua
mensuracdo podem ser tdo subjetivas, que aquela quantia pode ndo ser independentemente

verificavel, sendo permissivel a manipulacdo dos resultados.

Outros estudos (Stenka e Ormrod, 2007 e Stenka et al., 2008), referem a importancia
que a ndo amortizacdo do goodwill, decorrente da mudanca de normativo, tem na variagéo

positiva do resultado liquido do periodo.
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E de notar, que as normas internacionais que mais afetam o tratamento contabilistico
do goodwill sdo: a IFRS 3 — Concentracbes de Atividades Empresariais, a IAS 36 —

Imparidade de Ativos e a IAS 38 — Ativos Intangiveis.

A nossa investigacdo incide sobre o goodwill e o seu impacto nos resultados e o seu
objetivo é aferir se o tratamento dado ao goodwill tem implicagdes no resultado e se é feito

de forma correta.

Para isso, analisamos os relatorios e contas de empresas cotadas na Euronext a 31 de
Dezembro de 2011, o periodo analisado foi o triénio de 2009,2010 e 2011 e posteriormente
comparamos 0s nossos resultados com os resultados do estudo efetuado por Carvalho et al
(2010).

Iniciamos com uma selecdo da amostra para responder as hipdteses em estudo, pelo

gue nos socorremos do SPSS e do Excel.

Para o efeito, dividimos o trabalho em duas partes: uma tedrica, que enquadra a
teméatica em analise, expde o quadro normativo, procede a uma revisdo de estudos
similares, e outra empirica, onde é apresentada a metodologia de investigacao e discutidos

os resultados.

A parte tedrica denominada por revisdo da literatura tem trés capitulos. O primeiro
capitulo é alusivo ao conceito de goodwill, onde encontramos diversas opinides sobre o seu
conceito. O segundo capitulo, intitulado como “o quadro normativo do goodwill” aborda o
seu reconhecimento, mensuracéo e divulgacdo e também faz uma breve abordagem sobre a
evolucdo do normativo contabilistico sobre o goodwill. O terceiro capitulo, intitulado “ o
impacto do goodwill nos resultados” apresenta uma serie de estudos realizados na area do

goodwill, sobre a questdo do impacto nos resultados.

Relativamente a parte empirica, € composta por dois capitulos: Metodologia da
investigacdo e analise e discussdo dos resultados obtidos. Comecamos por fazer uma
abordagem a metodologia de investigacdo, depois iremos desenvolver as hipoteses de
investigacdo, seguidamente serd feita a selecdo e caraterizagdo da amostra e apresentado o
processo de recolha e de tratamento de dados, o que resultara na analise e discussao dos

resultados obtidos.



O impacto do goodwill nos resultados

Por fim, as conclusdes traduzem a importancia do tema objeto de estudo, em que se
evidencia um conjunto de critérios essenciais na analise do goodwill, aplicado nas
empresas cotadas na Euronext, limitagdes e linhas de investigacdo futuras, que contribuem

para a identificacdo dos problemas e dificuldades encontradas.
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Parte A - Revisao da Literatura

A primeira parte apresenta o quadro tedrico suportado nos trabalhos académicos e de
associacOes de profissionais, do tema goodwill, tema esse que constitui o pilar central deste
trabalho, o qual esta dividido em trés capitulos.

O primeiro capitulo aborda o tema do goodwill, em termos de conceito, o segundo
capitulo aborda o quadro normativo do goodwill, em termos de reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo do goodwill. O terceiro capitulo da énfase ao impacto do

goodwill nos resultados.

1. Conceito de Goodwill

Um dos primeiros artigos sobre o goodwill é datado de 1884, e foi publicado na
revista The Accountant William Harris intitulada Goodwill, referindo o crescimento
significativo do mesmo com o aparecimento das sociedades por a¢es. Contudo, o primeiro
trabalho sistemético tendo como tema central o goodwill, surgiu em 1891, por Francis
More, num artigo publicado na revista mencionada, anteriormente, onde relacionou a
avaliacdo do goodwill, suportada em diferentes critérios e opinides.

Segundo Jonhson and Petrone (1998), o goodwill:

e éum ativo, ndo porque tem um custo, mas porque possui a capacidade de contribuir
para futuras entradas liquidas de caixa.
e atende a defini¢do de ativo mas afirma que ndo é um ativo desgastavel, isto €, o seu

valor ndo diminui através do tempo como prédios e equipamentos.

Outros investigadores' argumentam que o goodwill é um ativo valioso que mantém o
seu valor, e que, geralmente, aumenta ao longo do tempo, pelo que ndo deveria ser
amortizado de maneira nenhuma, mas antes deveria ser reduzido somente quando
considerado deteriorado. Atualmente esta situacdo esta patente no nosso normativo

nacional, o goodwill deixou de ser amortizavel.

! Pimp#o (1997), Davis (1989), Henning (1994)
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Tal como referido, existem diversos estudos sobre o goodwill e cada autor define-o
da forma que entende ser a mais correta, ou seja, da forma que entende ser a mais
percetivel. A sua natureza é, muitas vezes, tema de discussdao aquando do seu
reconhecimento, pois muitas vezes os especialistas divergem entre si. Segundo Martins
(1972), ainda ha muitas davidas e controvérsias sobre a natureza, conceito e mensuracao
do goodwill.

Schmidt e Santos (2009) colaboram com esta visdo quando citam que o conceito, a
forma de avaliacdo do goodwill e sua natureza, faz dele, um dos temas mais complexos da
contabilidade.

Segundo ludicibus e Marion (1999), o goodwill é a diferenca entre o valor da
empresa e o valor de mercado dos ativos e passivos. Por sua vez Monobe (1986), afirma
que o goodwill corresponde a diferenca entre o valor atual da empresa como um todo, em
termos de geracdo de lucros futuros, e o valor econémico dos seus ativos apresentando,
portanto, uma caracteristica residual.

Tentaremos ilustrar algumas defini¢des, caracteristicas e particularidades do goodwill
encontradas na literatura.

Segundo Nunes citado por Soares e Rocha (2009), “O goodwill representa o valor
da parte intangivel do neg6cio nomeadamente o valor da marca, o valor da base de
clientes existentes, o valor das relacbes com a banca e com os fornecedores e outro tipo de
vantagens intangiveis. Dado que mede o valor de algo intangivel, a atribuicdo de um valor
monetario ao goodwill é extremamente dificil. Em alguns casos o valor do goodwill
ultrapassa significativamente o valor contabilistico dos seus ativos. De facto, existem
empresas em que o valor dos ativos tais como equipamentos, instalagbes e outros sao
insignificantes quando comparados com o valor da sua carteira de clientes ou com o valor
dos seus funciondrios ”.

Segundo Hendriksen e Breda (1999), o goodwill é o intangivel de maior relevancia
para as empresas. Podemos dizer, que o goodwill valoriza as empresas, porem, ele é de
dificil mensuracao devido a sua subjetividade e ao facto da sua avaliagdo ndo possuir uma
forma especifica. “ O principal exemplo de um ativo intangivel que ndo possui usos
alternativos, ndo é separavel, e cujos beneficios s&o muito incertos, € o goodwill”. Muitas
outras questdes surgem aguando da analise do goodwill, como por exemplo, o porqué das

empresas adquirem outra por um valor superior do seu valor contabilistico. Soares e Rocha
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(2009) ilustram duas perspectivas no conceito do goodwill, que ajudam a compreender tal
facto:

— Numa perspectiva financeira, o goodwill é considerado na Optica da empresa
adquirente um pagamento antecipado de beneficios econémicos futuros ndo sé dos
elementos patrimoniais da adquirida mas, sobretudo, da sua capacidade de gerar
lucros no futuro;

— Numa perspectiva econdémica, o goodwill considera-se a possibilidade de identificar
ativos intangiveis ndo reconhecidos do ponto de visita interno da adquirida,
reconhecendo-se-lhe um potencial imaterial capaz de gerar lucros futuros acima do
esperado para a empresa como sejam 0 seu know-how, a marca, a quota de
mercado, a boa reputacdo, a carteira de clientes, a qualidade de gestdo, o bom
relacionamento com os clientes, a satisfacdo e a motivacdo dos funcionéarios e
colaboradores no &mbito do exercicio das suas funcdes, o0 bom relacionamento nos
meios empresariais, autarquicos e até governamentais, as patentes registadas, 0s

direitos exclusivos de comercializacdo, a sua localizacdo, entre outros.

Seré precisamente este conjunto de elementos imateriais, denominado de goodwill,
que levard a empresa adquirente a pagar um montante superior ao do simples valor
contabilistico dos elementos identificados nas demonstracdes financeiras da empresa
adquirida.

A definicdo mais encontrada na nossa literatura descreve o goodwill, como a
diferenca entre o valor da empresa e o seu patrimoénio liquido avaliado a valores de
mercado.

No normativo internacional, do IASB “o goodwill é um ativo que representa 0s
beneficios econdmicos futuros resultantes de outros ativos adquiridos numa concentragéo
de atividades empresariais que ndo sejam individualmente identificados nem
separadamente reconhecidos” (IFRS3-Apéndice A).

Relativamente ao normativo nacional, o goodwill corresponde a qualquer diferenca
positiva (se negativa deve ser reconhecida como rendimento do periodo) entre o custo da
concentracdo de atividades empresariais e o interesse da adquirente no justo valor liquido

dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis, e, da qual se esperem beneficios
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economicos futuros. O goodwill representa um pagamento feito pela adquirente em
antecipacédo de beneficios econémicos futuros. (8 23 e 8 32 a § 36 NCRF 14).
De uma forma muito sucinta apresentamos as caracteristicas do goodwill:

o A capitalizagdo do goodwill, sem ser permitida a sua amortizag&o periodica,
pode propiciar um resultado mais atractivo na apresentacdo das demonstracfes
financeiras, dado que o resultado liquido ndo seria reduzido por aquelas, mas
também pode resultar em mais situacdes de abuso do que qualquer outro método,
Fontanot (2003). A amortizacdo periddica aumentava 0s gastos 0 que provocava
um impacto nos resultados, sem a sua amortizacdo deixa de existir esse gasto e 0
resultado pode se tornar mais atrativo;

oA imparidade pode, por exemplo, gerar um forte ganho por accdo, que
poderia levar 0 mercado a pensar que uma empresa estd a ter um desempenho
melhor do que o previsto, fazendo com que o mercado de acgOes suba, Basi e
Penning (2002);

¢Os gastos dos testes de imparidade sdo susceptiveis de serem elevados o
que, também, tem impacto negativo nos resultados e os beneficios podem ser
reduzidos pela sua potencial falta de fiabilidade. Para as empresas de menor
dimensdo, cotadas ou ndo cotadas em bolsa, 0os gastos podem ndo compensar
qualquer possivel beneficio. O teste de imparidade proposto requer a avaliagdo
justa de todos os activos e passivos em uma unidade geradora de caixa. Esta
avaliacdo sera cara e demorada, White (2003);

¢ O goodwill adquirido numa concentracédo de atividades empresariais deve, a
partir da data da aquisicdo, ser imputado a cada uma das unidades geradoras de
caixa, ou grupo de unidades geradoras de caixa, da adquirente, que se espera que
beneficiem das sinergias da concentracao (8 80 IAS 36);

eQuando o goodwill estiver relacionado com uma unidade geradora de caixa,
mas ndo tenha sido imputado a essa unidade, a unidade deve ser testada quanto a
imparidade sempre que exista uma indicacdo de que possa estar com imparidade (8
88 IAS 36).

Até agora foi, sempre, mencionado o goodwill gerado externamente. No entanto néo

poderemos esquecer que o goodwill pode ser também gerado internamente. Por vezes o
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mesmo é confundido com os ativos gerados internamente, mas ndo o deveria ser, pois 0
goodwill gerado internamente, segundo as normas internacionais, ndo deve ser reconhecido
como um ativo, (8 48 IAS 38).

E entendimento do IASB que, embora em alguns casos a despesa seja incorrida para
gerar beneficios econdmicos futuros, ela ndo resulta na criagdo de um ativo intangivel que
se encaixe nos critérios de reconhecimento estabelecidos (8§ 49 IAS 38). Tais despesas séo,
frequentemente, descritas como goodwill gerado internamente.

A Figura 1 esquematiza a situacdo mencionada anteriormente:

Figura 1: Goodwill gerado internamente

Goodwill gerado
Internamente

MN3o se Capitaliza

W

O goodwilll gerado
internamente ndo pode
ser reconhecido como
ativo

Fonte: Adaptado de Silva, E. S. (2004).Normas Internacionais de contabilidade: Vida Econdmica.
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No capitulo seguinte, iremos analisar o quadro normativo sobre o goodwill, onde
encontramos a forma como 0 mesmo pode ser, reconhecido, mensurado e divulgado e se

procede a uma evolucgdo do normativo contabilistico.

2. O quadro Normativo sobre o Goodwill

A adogdo das International Accounting Standards e das Internacional Financial
Reporting Standards (IAS/IFRS), na terminologia portuguesa (NIRF), é obrigatoria na UE,
desde 2005, para todas as entidades com titulos cotados em bolsa, sendo ainda possivel,
cada Estado Membro adotar de forma mais abrangente estas normas.

Em Portugal, a adogdo das IAS/IFRS é opcional nas demonstracfes financeiras
consolidadas de entidades com titulos ndo cotados e nas demonstragfes financeiras
individuais de filiais das entidades cotadas, sendo a Unica condigdo exigivel para exercer
essa opcao a existéncia de certificacdo legal de contas da entidade.

O normativo contabilistico nacional, no que se refere ao goodwill, sofreu alteracées
significativas nos ultimos tempos decorrente da reforma contabilistica do SNC e baseou-se
no normativo internacional, o que fez com que existissem muitas semelhancas entre os dois
normativos.

Para termos sucesso na sua interpretacdo recorremos as normas internacionais e
nacionais, a investigacdes evidenciadas na literatura, tendo que iremos identificar quais as
normas referenciadas.

Na NCRF 6 e a IAS 38 (ativos intangiveis), analisamos 0 que sdo ativos intangiveis e
0 porqué do goodwill ser um deles. Estas normas foram mencionadas pois o goodwill,
como ja vimos anteriormente, € um ativo intangivel, e como tal antes de o reconhecer,
mensurar e divulgar devemos ter atengdo ao que nos diz a norma.

Segundo Carvalho, Rodrigues e Ferreira (2010), o goodwill constitui um cléssico e
controverso problema contabilistico, referenciado na doutrina contabilistica como o mais
intangivel dos intangiveis.

A NCRF 12 e a IAS 36 (imparidade de ativos), tém grande importancia quando nos
referimos ao goodwill, pelo facto do mesmo ser sujeito a testes de imparidades, quando
anteriormente era amortizavel, isto aconteceu apos a implementacdo do Sistema de

Normalizacdo Contabilistica.
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Todas estas normas, no que se refere ao goodwill, devem ser articuladas com a
NCRF 14 e a IFRS 3 (Concentracdo de Atividades empresariais), 0 mesmo s6 podera fazer
parte de uma rubrica do balan¢o quando for adquirido numa concentracdo de atividades
empresariais, resultante de uma combinacdo de negocios.

Os subcapitulos seguintes focalizam o processo contabilistico do goodwill, em
termos do seu reconhecimento, da sua mensuragdo, da sua divulgacdo e, por ultimo, de

uma breve abordagem sobre a evolucdo normativa.

2.1. Reconhecimento

Reconhecimento é o processo de incorporar no balanco e na demonstracdo de
resultados um item que satisfaca a definicdo de um elemento e satisfaca os critérios de
reconhecimento, (881 EC). A Estrutura Conceptual do Sistema de Normalizacéo
Contabilistica (2009), nos 8 87 e 88 e a Estrutura Conceptual do IASB (2003) nos § 89 e
90, mencionam o reconhecimento de ativos da seguinte forma:

— Um ativo € reconhecido no balango quando for provavel que os beneficios
economicos futuros fluam para a entidade e o ativo tenha um custo ou um valor que
possa ser mensurado com fiabilidade;

— Um ativo ndo é reconhecido no balango quando, relativamente ao
dispéndio incorrido, seja considerado improvavel que beneficios econémicos
fluirdo para a entidade para além do periodo contabilistico corrente. Em vez disso,
tal transacdo resulta no reconhecimento de um gasto na demonstracdo dos
resultados. Este tratamento ndo implica que a intencdo do 6rgdo de gestdo, ao
incorrer no dispéndio, fosse outra que ndo a de gerar beneficios economicos futuros
para a entidade, ou que a gestdo dos negécios fosse mal orientada. A Unica
implicacdo é a de que o grau de certeza de que os beneficios econdmicos fluirdo
para a entidade para além do periodo contabilistico corrente € insuficiente para

justificar o reconhecimento de um ativo.

Tal como seria de esperar a IAS 38, no que se refere ao reconhecimento de ativos
intangiveis faz a mesma descricdo, reforcando que o goodwill gerado internamente nao é

reconhecido como um ativo, porque ele ndo é um recurso identificavel controlado pela
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entidade que possa ser fiavelmente mensurado (8 48 IAS 38). As diferengas entre o valor
justo de uma entidade e o valor dos ativos liquidos identificAveis registados,
contabilisticamente, podem a qualquer momento, ser afetadas por uma série de fatores que
alteram o valor da entidade.

A IFRS 3 (2009) menciona que no principio do reconhecimento, a adquirente deve
reconhecer, separadamente, do goodwill, os ativos identificAveis adquiridos, 0s passivos
assumidos e qualquer interesse que nao controla na adquirida (8 10 IFRS 3).

Segundo Carvalho et al (2009), apenas serdo reconhecidos como ativos intangiveis
0s itens que atendem aos critérios de reconhecimento da norma: identificabilidade,
controlabilidade e existéncia de beneficios econdmicos futuros esperados. Iremos explicar
o0 que significa cada um dos critérios para que seja mais facil a sua interpretacéo.

Um ativo satisfaz o critério da identificabilidade na definicdo de um ativo intangivel
quando (8 12 IAS 38):

a) for separavel, isto €, capaz de ser separado ou dividido da entidade e vendido,
transferido, licenciado, alugado ou trocado, seja individualmente ou em conjunto
com um contrato, ativo ou passivo relacionado; ou

b) resultar de direitos contratuais ou de outros direitos legais, quer esses direitos sejam
transferiveis quer sejam separaveis da entidade ou de outros direitos e obrigacoes.

De acordo com o § 13 da IAS 38, o critério de controlabilidade é satisfeito quando
uma entidade controla um ativo se a entidade tiver o poder de obter beneficios econdmicos
futuros que fluam do recurso subjacente e puder restringir 0 acesso de outros a esses
beneficios.

A capacidade de uma entidade de controlar os beneficios econémicos futuros de um
ativo intangivel enraiza-se nos direitos legais que sejam imponiveis num tribunal. Na
auséncia de direitos legais, € mais dificil demonstrar controlo sobre o ativo. Porém, o
cumprimento legal de um direito ndo é uma condi¢do necessaria para o controlo porque
uma entidade pode ser capaz de controlar os beneficios econdémicos futuros de alguma
outra maneira (8§ 13 IAS 38).

Segundo Gomes et al, (2005), o controlo ndo pode ser, apenas, Visto no seu sentido
legal deverd, também, ser analisado do ponto de vista econémico como a capacidade que

11
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uma entidade tem para exercer 0s seus direitos, para reclamar legalmente direitos ou
servigos, sendo interpretado como o direito de usar ou de controlar.

No que diz respeito aos beneficios econdmicos futuros, o § 17 da I1AS 38, refere que
0s mesmos, que fluem de um ativo intangivel podem incluir réditos da venda de produtos
Ou servicos, poupancas de gastos, ou outros beneficios resultantes do uso do ativo pela
entidade. Por exemplo, o uso da propriedade intelectual num processo de produgéo pode
reduzir os custos de producdo futuros e ndo aumentar os réditos futuros.

Por sua vez Lopes e Viana (2008), ndo reconhece impossibilidade de retirar da
categoria de intangiveis, os ativos que nao sejam satisfeitos os critérios mencionados por
Carvalho et al (2009), restringe apenas a possibilidade de os reconhecer com tal.

De acordo com a IAS 38 (8 9 a 17), os ativos intangiveis possuem as seguintes
caracteristicas: inexisténcia de substancia fisica, identificabilidade, controlo sobre o
recurso e existéncia de beneficios econémicos futuros. O que vai de encontro com o ja
referido anteriormente, por Carvalho et al (2009). Apesar de existir uma pequena diferenca
na inexisténcia de substancia fisica, Carvalho et al (2009), parte do principio que essa
caracteristica ja esta definida a prior.

A Figura 2 ilustra esquematicamente, as condicOes de definicdo de um ativo

intangivel no momento para ser ou ndo ser reconhecido:

Figura 2: Reconhecimento de Ativos Intangiveis

Nao

| Recurso Intangivel? |

Sim

| Nao
Identificavel? |

Sim l Nio
Reconhecer
| Nao
Controlado? |
Sim l

v

Capaz de gerar beneficios | Nao

econémicos futuros? |
. Reconhecer
Sim
A4

Mensurado com | Nao
confianga? |

Sim

Fonte:Domingos et al (2009): Ativos intangiveis e seu tratamento numa concentragdo de atividades empresariais. Revista da Cdmara
dos Técnicos Oficiais de Contas, 112 , 33-36.
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Primeiramente para ser reconhecido como ativo intangivel tem de ser um recurso,
depois verificar se 0 mesmo é identificavel, de seguida confirmar se 0 mesmo pode ser
controlado, se é capaz de gerar beneficios economicos futuros, e se pode ser mensurado
com confianca, ou seja se 0 seu gasto pode ser determinado com fiabilidade. Se reunir
todas estas condi¢Bes, o ativo intangivel pode ser reconhecido, caso contrario ndo se
podera proceder ao seu reconhecimento.

Apés satisfeitos todos 0s requisitos necessarios para 0 reconhecimento, a entidade

passa a fase seguinte, que é a sua mensuragao.

2.2. Mensuracéo

Como foi mencionado, anteriormente, ap06s satisfeitos 0s requisitos de
reconhecimento de um ativo intangivel, a entidade devera proceder a sua mensuracdo. No
entanto, varios investigadores® defendem que a mensuracdo no caso dos ativos intangiveis
traz consigo um grau de imprecisdo, dada a subjetividade dos mesmaos.

Segundo Melymyka (2004) citado por Gomes et al (2005), os ativos intangiveis séo
de dificil mensuragdo, uma vez que eles ndo criam valor por si sé e advém dos direitos de
propriedade associados ao ativo, por isso, s6 podem ser fielmente mensurados no contexto
da organizacdo e tendo em conta a estratégia global da empresa, bem como todos os outros
ativos tangiveis e intangiveis.

Para tentarmos compreender o porqué destas afirmacOes, analisamos a Estrutura
Conceptual do Sistema de Normalizacdo Contabilistica (2009) e a da Estrutura Conceptual
do IASB (2003) referente a mensuracgdo, onde os § 97 a 99 e os 8 99 e 100 respetivamente,
referem, quais e como sdo utilizadas diferentes bases de mensuracdo e qual a regra,
geralmente, adotada pelas entidades:

— Mensuragdo é o processo de determinar as quantias monetarias pelas quais
os elementos das demonstracgdes financeiras devam ser reconhecidos e inscritos no
balango e na demonstracdo dos resultados. Isto envolve a selecdo da base particular

de mensuracao.

2 Machado (1993), Siegel (1975), Sherman(2001).
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— S&o utilizadas diferentes bases de mensuragédo em graus diferentes e, em
variadas, combinagdes nas demonstragdes financeiras. Elas incluem as seguintes:

(a) Custo histdrico - Os ativos sdo registados pela quantia de caixa, ou
equivalentes de caixa paga ou pelo justo valor da retribuicdo dada para os
adquirir no momento da sua aquisicao;

(b) Custo corrente - Os ativos séo registados pela quantia de caixa ou
de equivalentes de caixa que teria de ser paga se 0 mesmo ou um ativo
equivalente fosse correntemente adquirido;

(c) Valor realizavel (de liquidacdo) - Os ativos séo registados pela
quantia de caixa, ou equivalentes de caixa, que possa ser correntemente
obtida ao vender o ativo numa alienacéo ordenada;

(d) Valor presente - Os ativos sdo escriturados pelo valor presente
descontado dos futuros influxos liquidos de caixa que se espera que o item
gere no decurso normal dos negécios;

(e) Justo valor - Quantia pela qual um ativo poderia ser trocado ou um
passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso, numa

transagdo em que n&o exista relacionamento entre elas.

— A base de mensuracdo, geralmente, adotada pelas entidades ao preparar as

suas demonstracdes financeiras é o custo historico.

De acordo com o IASB, quando se procede a mensuracdo do goodwill, devera
utilizar-se um dos dois modelos existentes, o modelo do custo ou o modelo de
revalorizacdo:

e Modelo do custo, ap6s 0 seu reconhecimento inicial, o ativo intangivel deve ser
escriturado pelo seu custo menos qualquer amortizagdo acumulada e quaisquer
perdas por imparidade acumuladas (§ 74 IAS 38).

e Modelo de revalorizagdo, ap6s o reconhecimento inicial, um ativo intangivel deve
ser escriturado por uma quantia revalorizada, que seja 0 seu justo valor a data da
revalorizagdo menos qualquer amortizagdo acumulada subsequente e quaisquer
perdas por imparidade acumuladas subsequentes. No entanto ndo podemos
esquecer que 0 modelo de revalorizacdo s6 podera ser utilizado se o justo valor

puder ser fiavelmente apurado com referéncia a um mercado ativo (8§ 75 IAS 38).
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A partir do momento que um ativo intangivel é mensurado usando um destes
modelos, todos os outros terdo de ser mensurados utilizando 0 mesmo modelo (8§ 72 IAS
38).

No entendimento de Hendriksen (2005), existem trés niveis para mensuracdo do
goodwill:

e Mensuracgdo das atitudes favoraveis em relacdo a empresa. Respeita a valorizacao
do comportamento intangivel da empresa, ou seja, esta relacionado com a boa
administracdo, o bom relacionamento com os clientes, fornecedores, funcionarios e
comunidade, bem como vantagens negociais e localizacdo favoravel ao negdcio.
Pode-se verificar que estes atributos ndo estdo relacionados com um ativo em
particular, mas com a empresa como um todo;

e Valor atual da diferenca positiva entre o lucro futuro esperado e o retorno
considerado normal sobre o investimento total, ndo incluindo o goodwill. Refere-se
ao valor presente dos fluxos financeiros, isto é, o goodwill é, neste caso,
mensurado pelo valor actual das expectativas de lucros futuros em excesso
(também designado pelo método DCF — ““ Discounted Cash Flow”);

e Diferenca entre o valor total da empresa e as avaliacbes dos seus ativos liquidos
tangiveis e intangiveis individuais. Todos os activos, tangiveis e intangiveis, sdo

identificados e avaliados a valores de mercado individualmente.

Nestes trés niveis para a mensuracdo, podemos referir que Hendriksen menciona
sempre 0 modelo de revalorizacdo existente no normativo internacional.

Por sua vez, Pires e Rodrigues (2002), referem que o justo valor apresenta a
vantagem de garantir uma maior relevancia na informacéo divulgada.

Apos a identificagdo de todos os activos, se mesmo assim sobrar algum valor
residual, este serd o goodwill, que ndo é imputado a nenhum ativo especifico, mas sim a
empresa como um todo.

Em suma podemos identificar caracteristicas significativas aquando da mensuracao

do goodwill:
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e Nao é amortizavel.

e E obrigatdrio fazer um teste de imparidade, anualmente, no minimo, considerando
que existe imparidade se a quantia escriturada da Unidade Geradora de Caixa
aquela que se atribuir o goodwill, for maior do que a sua quantia recuperavel.

e As perdas por imparidade ndo revertem em periodos subsequentes, posto que o
incremento na quantia recuperavel do goodwill provavelmente corresponde a um

goodwill gerado internamente.

® A inseparabilidade do goodwill, ou seja, ndo é possivel separar o goodwill da

empresa, ou mesmo identifica-lo numa maquina ou num imaével.

2.3. Divulgacao

Divulgar significa dar a conhecer outras informacdes importantes que sejam
relevantes para os utentes/utilizadores das demonstragBes financeiras. Deste modo o0s
mesmaos terdo conhecimento da situacdo real das entidades.

As divulgacdes devem constar nas notas do anexo as demonstracdes financeiras e
podem consistir em texto explicativo ou quadros complementares para que melhor se
compreendam o balancgo e a demonstracao de resultados.

Mencionamos aqui quais 0s principais aspetos a divulgar:

v" Descri¢do dos fatores que contribuiram para o reconhecimento do goodwill;

v Descricdo de cada ativo intangivel que ndo tenha sido reconhecido separadamente
do goodwill e uma explicacdo sobre a razdo pela qual ndo foi possivel mensurar o
justo valor do ativo intangivel com fiabilidade;

v" Uma avaliacdo das alteracfes na quantia escriturada de goodwill durante o periodo,
devendo para este efeito mostrar separadamente:

= A quantia bruta e as perdas por imparidade acumuladas no inicio do
periodo;
= O goodwill adicional reconhecido durante o periodo;

= Quaisquer outras altera¢bes na quantia escriturada durante o periodo;
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= A quantia bruta e as perdas por imparidade acumuladas no final do
periodo.

No normativo internacional, a IAS 38, refere o que se deve divulgar em cada ativo

intangivel, diferenciando os que s&o gerados internamente dos que ndo o sdo. Assim

segun
v
v

do 0 8 118 da IAS 38, a entidade deve divulgar, no que se refere ao goodwill:
a sua vida util, neste caso, indefinida;
a quantia bruta escriturada (agregada com as perdas por imparidade acumuladas) no
comego e fim do periodo;
uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo mostrando:
adicdes, indicando separadamente as adicBes provenientes de desenvolvimento
interno, as adquiridas separadamente e as adquiridas através de concentracdes de
atividades empresariais, aumentos ou diminui¢cdes durante o periodo resultantes de
revalorizagdes segundo os 88 75, 85 e 86 de perdas por imparidade reconhecidas ou
revertidas diretamente no capital proprio de acordo com a IAS 36 (se existirem),
perdas por imparidade reconhecidas nos lucros ou prejuizos durante o periodo de
acordo com a IAS 36(se houver),
perdas por imparidade revertidas nos lucros ou prejuizos durante o periodo de
acordo com a IAS 36 (se houver),
diferencas cambiais liquidas resultantes da transposicdo das demonstracdes
financeiras para a moeda de apresentacdo, e da transposicdo de uma unidade
operacional estrangeira para a moeda de apresentacdo da entidade, e outras
alteracOes na quantia escriturada durante o periodo.

Tudo isto contribui para que a sua divulgacdo seja 0 mais transparente possivel. A

transparéncia na divulgacéo € importante e fundamental para que a informacao transmitida

de cada empresa seja a mais correta, quando analisada pelos seus shalkoldoes. Referimos

alguns autores que mencionam como deveria ser feita e porqué.

Gomes (2006) considera que as empresas ndo devem restringir-se em divulgar,

apenas, as informacoes requeridas pela regulamentagdo mas transmitir as informagdes que

qualquer individuo ou entidade, com interesse nos ativos da empresa, tenham condicGes de

constituir uma visao correta sobre sua realidade.
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Na divulgacdo dos investimentos realizados em ativos intangiveis, Queiroz (2005)
considera que, sob o ponto de vista do investidor, existe uma perce¢do no mercado de que
as companhias mais empenhadas em evidenciar 0s seus ativos intangiveis serdo as mais
valorizadas.

O mesmo autor considera que os investidores incutem, cada vez mais, um volume
maior de informacBes sobre os ativos intangiveis, pois sem essas informagdes, as suas
projecOes e avaliagdes tendem a afastar-se do valor justo, resultando numa crescente
volatilidade no mercado e num acréscimo do custo de capital.

Martins (1972) afirma que qualquer divulgacéo ao publico externo sobre elementos
intangiveis, seja sobre os investimentos realizados, seja sobre os resultados obtidos,
caracteriza-se como uma acao voluntaria das empresas e em informacéo adicional.

A pesquisa realizada por Antunes (2004) identificou que, apenas, a metade dos 30
gestores entrevistados divulgou o valor dos investimentos realizados no elemento humano,
justificando tratar-se de informacdo estratégica nao disponivel, ou que ndo dispunham da
informacao.

A mesma pesquisa levou Antunes (2004) a ponderar que muito da discussao sobre a
obrigatoriedade da divulgacdo dessas informacGes, por meio do relatério anual, como
demonstracdo complementar as demonstragdes financeiras exigidas por lei, tinha o ponto
contra justamente na questdo de beneficiar os concorrentes. Em contrapartida, concordou
que poderiam representar uma informacdo relevante aos acionistas, potenciais investidores,
clientes e sociedade no geral, ndo havendo, entretanto, um consenso no aspeto dos
beneficios que traria &s empresas.

Antunes (2004) refere ainda, que em relacdo ao tema divulgacdo, sdo escassas as
fontes de informacdo sobre o assunto, associada a uma falta de regulamentacgéo especifica
sobre o tema. O que faz com que os observadores tenham de percorrer vérias fontes a fim
de obter as informacGes sobre os ativos intangiveis, pois consideram-nos importantes
quando analisam investimentos.

Em conclusdo, consideramos que uma maior exigéncia de divulgagdo acerca das
bases de determinacdo dos testes de imparidade, pressupostos utilizados e divulgacéo
explicita do resultado dos mesmos, nomeadamente, a divulgacdo da quantia recuperavel
determinada, em muito contribuiria para uma maior transparéncia e qualidade da

informagdo divulgada.
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Mas nem sempre se verificaram as caracteristicas acima mencionadas, quer no que se
refere ao reconhecimento, a mensuracdo ou a divulgacdo do goodwill. Durante anos
existiram alterac6es significativas registadas no normativo internacional e nacional.

Assim no ponto seguinte iremos analisar a evolugdo do normativo no que se refere ao

goodwill.

2.4. Evolucéo do normativo contabilistico sobre o Goodwill

Neste ponto selecionamos, apenas, as normas que dizem respeito ao goodwill.
Comegamos por identificar a origem e evolugdo de cada uma das normas salientando,

apenas 0s pontos que dizem respeito a alteracfes que possam afetar o goodwill.

Na NCRF 6 e a IAS 38 (ativos intangiveis), analisamos 0 que sdo ativos intangiveis e
0 porqué do goodwill ser um deles. Estas normas foram mencionadas pois o goodwill,
como ja vimos anteriormente, € um ativo intangivel, e como tal antes de o reconhecer,
mensurar e divulgar devemos ter atencdo ao que nos diz a norma. Segundo Carvalho,
Rodrigues e Ferreira (2010), afirmam que o goodwill constitui um classico e controverso
problema contabilistico, referenciado na doutrina contabilistica como o mais intangivel dos

intangiveis.

Seguidamente foi referida a NCRF 12 e a IAS 36 (imparidade de ativos), este tema
tem grande importancia quando nos referimos ao goodwill, pelo facto do mesmo ser sujeito
a testes de imparidades, quando anteriormente era amortizavel, isto aconteceu apds a
implementacdo do sistema de normalizagdo contabilistica.

Todas estas normas, no que se refere ao goodwill, devem ser articuladas com a IFRS
3 (Concentracdo de Atividades empresariais), 0 mesmo sé poderd fazer parte de uma
rubrica do balango quando for adquirido numa concentracdo de atividades empresariais,

resultante de uma combinacéo de negocios.

2.4.1. Ativos Intangiveis

A NCRF 6 é baseada na IAS 38, que foi adotada pela Unido Europeia pelo
regulamento (CE) n.° 1126/2008 da Comisséo.
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A IAS 38 visa regulamentar o tratamento contabilistico dos ativos intangiveis que

ndo se encontram especificamente tratados noutras IAS, bem como especificar de que

forma estes devem ser mensurados. Visa a harmonizagdo no tratamento dos intangiveis de

modo a tornar mais claro e uniforme o entendimento sobre estes ativos fixos.

Para compreendermos a sua origem e evolucao iremos analisar o quadro que se segue

sobre a evolucao temporal da IAS 38, através do Quadro 1:

Quadro 1- Evolugdo Temporal da IAS 38 — Ativos intangiveis.

Data

Descrigdo

fevereiro de 1977

Projeto de apresentacdo E9- Contabilidade para pesquisas e
desenvolvimento (Exposure Draft E9 Accounting for
Research and Development Activities).

julho de 1978

IAS 9 (1978) - Contabilidade para pesquisas e
desenvolvimento.

1 de janeiro de 1980

Data efetiva da IAS 9 (1978).

agosto de 1991

Projeto de apresentacdo E37 - Custos de pesquisa e
desenvolvimento (Exposure Draft E37 Research and
Development Costs).

dezembro de 1993 IAS 9 (2003) - Custos de pesquisa e desenvolvimento.
1 de janeiro de 1995 Data efetiva da IAS 9 (1993).
junho de 1995 Projeto de apresentacdo E50- Ativos intangiveis (Exposure

Draft E50 Intangible Assets).

agosto de 1997

E50 foi modificado e substituido pelo projeto de
apresentacdo E59 ativos intangiveis.

setembro de 1998

IAS 38 Ativos intangiveis.

1 de julho de 1999

Data efetiva da IAS 38 (1998).

31 de marco de 2004

Revisdo da IAS 38.

1 de abril de 2004

Data efetiva da IAS 38 apos revisdes de marco de 2004.

22 de maio de 2008

Aditamentos a IAS 38 apds melhoramentos anuais da IFRS
2007 (sobre publicidade e atividades promocionais e sobre o
método de amortizag¢do por unidades de producéo).

1 de janeiro de 2009

Data efetiva da IAS 38 ap0s revisdes de maio de 2008.

16 de abril de 2009

Aditamentos a IAS 38 apds melhoramentos anuais da IFRS
2009 (sobre mensuragéo de ativos intangiveis em
combinagOes de negocios).

1 de julho de 2009

Data efetiva da IAS 38 ap0s revisoes de abril de 2009.

Fonte: adaptado site da delloitte -http://www.iasplus.com/en/standards/standards/standard37
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Em fevereiro de 1977 é elaborado o projeto de apresentacdo E9, mas apenas em 1 de
Janeiro de 1980 entra em vigor a IAS 9 (1978) — Contabilidade para pesquisas e
desenvolvimento.

Em Agosto de 1991, surge o projeto de apresentacdo E37, que deu origem & alteracéo
do nome da IAS 9 para custos de pesquisa e desenvolvimento, que entrou em vigor a 1 de
janeiro de 2005. Em junho de 2005 surge o projeto de apresentacdo E50 que deu origem ao
nome atual da norma, ativos intangiveis, esse projeto foi alterado em agosto de 1997, pelo
projeto E59, que deu origem & IAS 38 ativos intangiveis, com data efetiva a 1 de julho de
1999. Em mar¢o de 2004 a IAS 38 sofreu revisdes e em abril do mesmo ano chegou até
nos com as devidas revisoes.

Os aditamentos resultantes das melhorias anuais as IFRS (maio de 2008) dizem
respeito a:

e método de amortizacdo por unidade de producdo;

e atividades promocionais e de publicidade.

Destes melhoramentos, resultam emendas aos §8 85 e 86:

Se a quantia escriturada de um ativo intangivel for aumentada como resultado de
uma revalorizacdo, o aumento deve ser reconhecido em outro rendimento integral e
acumulado no capital préprio numa conta com o titulo de excedente de revalorizacdo e ndo
creditado diretamente no capital préprio como estava anteriormente mencionado. Assim
como a diminuicdo, também, devera ser reconhecida em outro rendimento integral até ao
ponto de qualquer saldo credor existente no excedente de revalorizacdo com respeito a esse
ativo. A diminuicéo reconhecida em outro rendimento integral reduz a quantia acumulada
no capital proprio com o titulo de excedente de revalorizagdo. Ou seja deixa de ser
reconhecido diretamente no capital proprio, para o ser em outro rendimento integral.

No § 87, «atraves da demonstracdo dos resultados» é emendado para «através dos
lucros ou prejuizos». Entra em vigor em 1 de janeiro de 2009, sendo permitida a adogéao
antecipada.

Em abril de 2009, os aditamentos resultantes das Melhorias as IFRSs com relagdo a:

e contabilizacdo de ativos intangiveis adquiridos em combinacdes de negdcios
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e técnicas de avaliacdo na mensuracdo do valor justo de ativos intangiveis que nao

sdo negociados em mercados ativos.

Com a nova redacdo o pardgrafo § 11 IAS 38, altera a descri¢do de que o goodwill
adquirido numa concentracdo de atividades empresariais representa um pagamento feito
pela adquirente em antecipacdo de beneficios econdmicos futuros de ativos que ndo sejam
capazes de ser individualmente identificados e separadamente reconhecidos, para o
goodwill reconhecido numa concentracdo de atividades empresariais € um ativo que
representa os beneficios economicos futuros resultantes de outros ativos adquiridos numa
concentracdo de atividades empresariais que nao sejam individualmente identificados nem
separadamente reconhecidos.

O efeito da probabilidade referido no 8§ 25 da IAS 38, deixa de ser refletido no gasto
do ativo, para se transformar num influxo de beneficios econdmicos mesmo que haja a
incerteza quanto a tempestividade ou quantia dos mesmos.

Em relacdo a mensuracdo do justo valor de um ativo intangivel adquirido numa
concentracdo de atividades empresariais, diz-se que um ativo intangivel adquirido numa
concentracdo de atividades empresariais for separdvel ou decorrer de direitos contratuais
ou de outros direitos legais, existe informacdo suficiente para fiavelmente mensurar o justo
valor do ativo (8 35 IAS 38).

Entra em vigor a 1 de julho de 2009 e a 1 de janeiro de 2010, sendo que a aplicagdo
antecipada é permitida para o segundo aditamento.

Deloitte (2010) faz um breve resumo da IAS 38, e enumera 0s pontos mais
importantes da sua analise:

e Um ativo intangivel, independentemente se comprado ou de criagdo propria, deve
ser reconhecido, se:
o for provavel que os beneficios economicos futuros atribuiveis ao ativo seréo
recebidos pela entidade; e
o 0 custo do ativo puder ser mensurado com seguranca.
e Existem critérios adicionais para reconhecimento de ativos intangiveis gerados
internamente.

e Todos os gastos de pesquisa séo registados como despesas quando incorridos.
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Os gastos de desenvolvimento sdo capitalizados apenas quando for confirmada a
viabilidade técnica e comercial do produto ou servico resultante.
Ativos intangiveis, incluindo pesquisas e desenvolvimentos em andamento,
adquiridos em uma combinacdo de negdcios, sdo reconhecidos separadamente do
agio se resultarem de direitos contratuais ou legais, ou puderem ser separados da
entidade. Nessas circunstancias, os critérios de reconhecimento (probabilidade de
recebimento de beneficios economicos futuros e mensuracao confiavel) sempre sdo
considerados satisfeitos.
Caso um item intangivel ndo satisfaca nem as definicbes nem os critérios de
reconhecimento para um ativo intangivel, os gastos com o item devem ser
reconhecidos como despesa quando incorridos, exceto se o gasto for incorrido
como parte de uma combinacdo de negocios, caso em que ele serd considerado no
montante a ser reconhecido como agio na data de aquisicéo.
Para fins de contabilizacdo subsequente a aquisicao inicial, os ativos intangiveis sao
classificados como:
o de vida util indefinida: ndo existe um limite previsivel para o periodo
durante o qual o ativo devera gerar fluxos de caixa liquidos para a entidade.
(Observagao: “indefinido” ndo significa “infinito”); e
o de vida util definida: existe um periodo limitado de beneficio para a
entidade.
Os ativos intangiveis podem ser contabilizados utilizando o0 modelo de custo ou o
modelo de reavaliacdo (permitido apenas em casos especiais). Pelo modelo de
custo, os ativos sdo registados ao custo menos a amortizagdo acumulada e perdas
acumuladas por impairment.
Caso um ativo intangivel tenha um preco de mercado cotado em um mercado ativo
(o que € incomum), é permitido optar pelo modelo de reavaliacdo. De acordo com
este modelo, o ativo é registado ao valor reavaliado, que é o justo valor na data de
reavaliacdo menos depreciacdo e quaisquer perdas no valor recuperavel
subsequentes.
O gasto do ativo intangivel com vida util definida (o valor residual &€ normalmente

zero) é amortizado durante essa vida Util. Os testes de impairment segundo o 1AS
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36 sdo exigidos sempre que houver indicacdo de que o valor contabilistico excede o
valor recuperavel do ativo intangivel.

Os ativos intangiveis com vida atil indefinida ndo sdo amortizados, mas s&o
anualmente testados por impairment. Se o valor recuperdvel for menor do que o
valor contabilistico, a perda por impairment é reconhecida. A entidade também
analisa se o intangivel continua a ter uma vida util indefinida.

No modelo de reavaliacdo, as reavaliacdes sdo registadas regularmente. Todos 0s
itens de uma determinada classe sdo reavaliados (exceto na auséncia de mercado
ativo para um determinado ativo). Os acréscimos ocorridos de reavaliacdes sdo
reconhecidos em outras receitas abrangentes e acumulados no patrimonio liquido.
Os decréscimos de reavaliacdo sao primeiramente debitados no patrimonio contra a
reserva de reavaliacdo relativa ao ativo especifico e qualquer excesso sera debitado
no resultado. Na alienacdo ou baixa de um ativo reavaliado, a reserva de
reavaliacdo permanece no patrimoénio liquido e ndo é reclassificada para o
resultado;

Normalmente, os gastos subsequentes com um ativo intangivel, ap6s sua compra ou
finalizacdo, sdo reconhecidos como despesas. Os critérios de reconhecimento sdo

raramente atendidos.

2.4.2. Imparidade de Ativos

A NCRF 12 é baseada na IAS 36, que foi adotada pela Unido Europeia pelo

Regulamento (CE) n.° 1126/2008 da Comissao.

Em ambas, uma perda por imparidade é o excedente da quantia escriturada de um

ativo ou de uma unidade geradora de caixa em relacdo a quantia recuperavel.

Analisemos entdo a origem evolucdo da IAS 36, através do Quadro 2:

Quadro 2- Evolucdo Temporal da IAS 36 — Imparidade de Ativos.

Data Descricéo

maio de 1997 Projeto de Apresentacdo E55 - Imparidade de Ativos
(Exposure Draft E55 - Impairment of Assets ).

junho de 1998 IAS 36 - Imparidade de Ativos.

1 de julho de 1999 Data efetiva da IAS 36 (ano de referéncia 1998).
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31 de marco de 2004 Revisdo da IAS 36.
1 de abril de 2004 Entrada em vigor da IAS 36, apds revisao de Marco 2004.
22 de maio de 2008 Aditamentos a IAS 36 apds melhoramentos anuais das IFRS

2007 (sobre a divulgacéo das estimativas usadas para
determinar a quantia recuperavel).

1 de janeiro de 2009 Data efetiva da IAS 36 apds revisGes de maio 2008.

: Aditamentos a IAS 36 apds melhoramentos anuais das IFRS
16 de abril de 2009 2009 (sobre as unidades de caixa para o teste de imparidade
do goodwill, que utilizam os Segmentos Operacionais da
IFRS 8).

1 de janeiro de 2010 Data efetiva da IAS 36 apds revisGes de abril 2009.

Fonte: adaptado site da delloitte - http://www.iasplus.com/en/standards/standard35

O Exposure Draft E55 - Impairment of Assets, emitido em maio de 1997, foi objeto
de varias analises criticas no @mbito das audic¢Ges publicas que caracterizam o IASB, como
foi o caso de uma carta enviada pela Deloitte ao IASC em 21 de agosto de 1997 (Deloitte),
e que referia:

e ja ha algum tempo que o reconhecimento e mensuracdo da imparidade de
ativos, constituiam um problema, bem como a diversidade do seu tratamento
contabilistico que implicava uma complexidade de decisGes motivadas por
auséncia de orientac0es claras;

o referiam ainda que, ndo concordavam, sob quaisquer circunstancias, que uma
perda por imparidade reconhecida em periodo anterior para um ativo avaliado
ao custo histdrico, pudesse ser revertida.

A IAS 36 (imparidade de Ativos) foi emitida em 2004, como resultado da revisdo da
IAS 36 (1998). Esta norma € aplicavel:

- Ao goodwill e aos ativos intangiveis adquiridos no @mbito de uma concentragao
de negacios realizada em ou ap6s 31 de marco de 2004 e a todos os restantes ativos
reconhecidos nas demonstragdes financeiras dos periodos contabilisticos que se
iniciem em ou apo6s 31 de margo de 2004, se bem que o IASB recomende a sua
aplicacdo antes desta data, sendo tal facto divulgado nas notas; ou
- A todos os ativos reconhecidos nas demonstragdes financeiras em e apds a data
em que a entidade aplicar pela primeira vez o IFRS 3 (2004), no caso de opgéo por

aplicar o IFRS 3 (2004) antes da data prevista no mesmo.
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As alteracOes resultantes das melhorias anuais as IFRS (maio de 2008), exigindo a
divulgacdo de estimativas usadas para determinar o valor recuperdvel de unidades
geradores de caixa que contém &gio ou ativos intangiveis com vida atil indefinida, entram
em vigor em 1° de janeiro de 2009, sendo permitida a adogao antecipada.

Os aditamentos resultantes das melhorias as IFRSs (abril de 2009) determinam que a
maior unidade geradora de caixa (ou grupos de unidades) ao qual o lucro deve ser
imputado para o teste de impairment € um segmento operacional conforme definido pelo
IFRS 8, ou seja, antes da compilacdo de segmentos com caracteristicas econdmicas
semelhantes.

As alteracBes entram em vigor a 1 de janeiro de 2010, sendo permitida a adogao
antecipada.

Apo6s a andlise efetuada as alteracbes sofridas nas imparidades de ativos,
nomeadamente do goodwill, iremos analisar as normas de que dizem respeito a

concentracdo de atividades empresariais.

2.4.3. Concentrag0es de Atividades empresariais

A Norma Contabilistica de Relato Financeiro 14 é baseada na IFRS 3, que foi
adotada pela Unido Europeia, pelo Regulamento (CE) n.° 1126/2008 da Comissdo. O
Quadro 3 faz mencéo a evolugdo temporal da IFRS 3:

Quadro 3 - Evolucdo Temporal da IFRS 3 — Concentracao de atividades empresariais.

Data Descricao

1 de abril de 2001 Projeto transitado do antigo IASC.

julho de 2001 Projeto adicionado a agenda 1ASB.

5 de dezembro de Combinacdes de projeto de exposi¢do de negdcios e projetos

2002 de exposicéo relacionados proposta de alteracdo a IAS 36 e a
IAS 38.

31 de marco de 2004 IFRS 3 - ConcentragOes de Atividades Empresariais tendo

em conta as versoes alteradas do I1AS 36 e IAS 38;
IFRS 3 substitui a IAS 22.

1 de abril de 2004 Data efetiva da IFRS 3.

29 de abril de 2004 Projeto de Exposi¢ao de emendas propostas a IFRS 3
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ConcentracOes apenas por contrato ou que envolvam
entidades mutuo apGs examinar os comentarios sobre este
ED, o Conselho decidiu incluir as questfes abordadas na ED
na década de 30 minuta Junho de 2005.
25 de junho de 2005 Projeto de Norma de Emendas Propostas para IFRS 3.
10 de janeiro de 2008 Revisdo da IFRS 3.
1 de julho de 2009 Data efetiva da IFRS 3 revista em 2008.
6 de maio de 2010 Aditamentos a IFRS 3 apds melhoramentos anuais da IFRS
2010.
1 de julho de 2010 Data efetiva da IFRS 3 ap0s a alteracdo de maio de 2010.

Fonte: Adaptado do site da Delloitte - http://www.iasplus.com/en/standards/standard43

A IFRS 3 (Concentragdes de Atividades Empresariais) surge da revisdo da anterior
IAS 22 Combinacdo de Negocios (1998), no ano de 2004. Passou a ser aplicavel a partir de
31 de marco do mesmo ano, contudo o IASB recomenda a sua aplicacdo anterior a esta
data, com a respetiva divulgacdo nas notas da empresa.

Em 31 de marco de 2004, no panorama contabilistico internacional, foi um dos temas
que assumiu particular relevancia, especialmente devido as mudancas contabilisticas
operadas na sequéncia da introducdo da International Financial Reporting Standards IFRS
3, aprovada em marco de 2004, em relacdo com a sua antecessora, a International
Accounting Standard 1AS 22.

Enquanto a IAS 22 estabelecia que o goodwill tinha de ser amortizado numa base
sistematica durante a sua vida Util, determinando uma presuncdo refutavel de que a vida
atil ndo ultrapassava os 20 anos, a IFRS 3 tem suprimida a amortizacdo numa base
sistematica, e no seu lugar, estabeleceu a realizacdo de um teste de imparidade, com
periodicidade anual, para quantificar as possiveis perdas por imparidade.

O adquirente é obrigado a divulgar uma reconciliacdo da quantia escriturada de
goodwill no inicio e no final do periodo de referéncia, mostrando separadamente:
[IFRS 3 (2008). B67 (d)],

e A quantidade bruta e as perdas por imparidade acumuladas no inicio dos relatorios
periodo;

e O goodwill adicional reconhecido durante o periodo do relatério, com excecdo do
goodwill incluido num grupo de alienacdo que, no momento da aquisicéo, satisfaz

0s critérios para ser classificado como detido para venda de acordo com a IFRS 5

27



O impacto do goodwill nos resultados

Ativos Nao Correntes Detidos para Venda e Unidades Operacionais
Descontinuadas;

e Os ajustamentos resultantes do reconhecimento posterior de ativos por impostos
diferidos durante o periodo de informacdo em conformidade com o IFRS 3 (2008);

e Goodwill incluido num grupo para alienacdo classificado como detido para venda
de acordo com a IFRS 5 e goodwill desreconhecido durante o periodo sem ter sido
anteriormente incluido num grupo para alienagdo classificado como detido para
venda;

e Perdas por imparidade reconhecidas durante o periodo de acordo com a IAS 36
(IAS 36 exige a divulgacdo de informacgdes sobre a quantia recuperavel e da
imparidade do goodwill em adicdo a esta exigéncia);

e As diferencas cambiais liquidas resultantes da taxa durante o periodo de acordo
com a IAS 21 (Os Efeitos das AlteracGes nas Taxas de Cambio);

e Quaisquer outras alteracBes na quantia escriturada durante o periodo coberto pelo
relatério;

e A quantidade bruta e as perdas por imparidade acumuladas no final do periodo de

referéncia.

Entre 1 de abril de 2004 a 1 de julho de 2009, tivemos mudancas significativas na
IFRS 3. Em janeiro de 2008, o International Accounting Standards Board (IASB) aprovou
alteracdes a norma IFRS 3 sobre concentracdo de atividades empresariais para entrarem em
vigor no exercicio a seguir a 1 de julho de 2009. A partir de 1 de julho de 2009 assistimos
a uma IFRS 3 revista ap06s a IFRS 3 substituida, iremos enumerar as principais diferencas

existentes entre elas, no Quadro 4:
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Quadro 4- Diferencas entre a IFRS 3 substituida e a IFRS 3 revista.

Rubrica

IFRS 3 Substituida

IFRS 3 Revista

Conceito de concentracdo
de atividades empresariais

Juncéo de entidades ou
atividades empresariais
separadas numa unica
entidade que relata (n°4 da
IFRS substituida)

Transacdo na qual um
adquirente obtém o
controlo de um ou mais
negocios. (Apéndice B,
n°s)

Goodwill (conceito)

O goodwill adquirido numa
concentracdo de atividades
empresariais representa um
pagamento feito pela
adquirente em antecipacao
de beneficios econémicos
futuros de ativos que néo
sejam capazes de ser
individualmente
identificados e
separadamente
reconhecidos.

Ativo representando
beneficios econdmicos
futuros que aparece de
outros ativos adquiridos
numa concentracao de

atividades empresariais que
néo sdo individualmente
identificados e
separadamente
reconhecidos. (anexo A da
IFRS 3 revista)

Valorizagdo dos interesses
minoritarios

Com base na quota-parte
dos ativos, passivos e
passivos contingentes

Inclui quota-parte dos
ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis

identificaveis. e do goodwill
Ajustes nas concentragoes Considerados com Devem afetar os resultados
obtidas por fases reavaliacao do periodo

Fonte: Adaptado Lopes (2010:32): Consolidacao de contas

Em maio de 2010, surgem melhoramentos a IFRS 3, vém alterar o § 19 principio da

mensuracdo: para cada concentracdo de atividades empresariais, a adquirente deve

mensurar a data de aquisicdo os componentes de interesses que ndo controlam na adquirida

que constituem interesses de propriedade presentes e conferem aos seus detentores o

direito a uma parte proporcional dos ativos liquidos da entidade em caso de liquidacg&o:

a) pelo justo valor; ou

b) pela parte proporcional que os interesses de propriedade presentes representam em

relacdo as quantias reconhecidas para os ativos liquidos identificaveis da adquirida.

Na redacdo anterior ndo se fazia mencdo a mensurar na data de aquisicdo oS

componentes de interesses, mas sim mensurar qualquer interesse que nao controla.

Todas as outras componentes dos interesses que ndo controlam devem ser

mensuradas pelo justo valor a data da aquisicéo, salvo se as IFRSs exigirem outra base de

mensuracao.
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O que apresenta a IFRS 3:

e conceito de concentracdo de negocios, que se define por ser a juncdo de entidades
ou atividades separadas numa Unica entidade que relata;

¢ identificacdo do método a adotar no tratamento contabilistico;

¢ indicacdo do procedimento a adotar na identificacdo da parte adquirente;

e determinacdo e imputacao do custo de concentracao;

e indicagéo do procedimento de valorizagdo subsequente do goodwill adquirido num
processo de concentracdo de negdcios;

¢ definicdo da informacéo a divulgar aos utentes da informacéo financeira.

Em resumo podemos reunir alguns dos aspetos importantes relacionados com o

goodwill no Quadro 5:

Quadro 5- Aspetos importantes segundo a IFRS 3

Fonte: Adaptado Marques (2007), “As concentragdes de atividades empresarias segundo a IFRS 3”.

3. O impacto do Goodwill nos resultados

O tema principal desta dissertacdo seré analisar a qualidade do impacto do goodwill
nos resultados. Muitas sdo as caracteristicas que poderdo contribuir para a alteracdo nos
resultados, apenas através da contabilizacdo de um ativo intangivel.
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Existem diversos estudos nesta area, quase todos os que irdo ser mencionados,
analisaram o impacto da adocéo da IAS/IFRS, que podemos encontrar no Quadro 6:

Quadro 6: Alguns autores que analisaram o impacto da adocdo da IAS/IFRS

Autores

Ano

Titulo

Resultados

Perramon e
Amat

2006

IFRS Introduction and
its effects on listed

companies in Spain.

A introducgéo das normas internacionais
podem influenciar os resultados, devido
a aplicacdo do justo valor a
instrumentos financeiros e a nova regras

para contabilizar o goodwill.

Jaruga et al.

2007

The impact of IAS /IFRS
on Polish Accounting
Regulations and their

Pratical Implementation

in Poland.

Né&o identificaram tendéncias claras de
alteracdes no resultado liquido,
proveniente das alteragGes ocorridas
apos a adocdo das IAS/IFRS, mas
concluiram que a referida transicdo
trouxe alterac@es significativas ao nivel

dos resultados liquidos.

Cordeiro et

al.

2007

Measuring the impact of
International Financial
Reporting Standards
(IFRS) in firm reporting:
The case of Portugal.

Né&o foi encontrado um padréo claro
para as variacOes contabilisticas. Os
resultados apds impostos aumentam em
média 14,66%.

Lopes e

Viana

2008

The Transition to IFRS:
Disclosures by
Portuguese listed

companies.

Através do Indice de conservadorismo
de Gray, os autores concluem que as
normas portuguesas sao mais

conservadoras do que as IAS/IFRS

Fonte: Elaboracéo propria

Perramon e Amat (2006) analisaram os primeiros resultados da implementacdo das

IAS/IFRS nas demonstracbes financeiras de empresas espanholas cotadas e néo

financeiras. As reconciliacOes entre IAS/IFRS e normas espanholas permitiram evidenciar

quais as normas internacionais de contabilidade (consideradas individualmente) e que

conduziram a impactos significativos nos resultados liquidos.
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Sdo identificadas as principais diferencas entre IAS/IFRS e normas espanholas:
aplicacdo do justo valor, custos de capitalizacdo e contabilizacdo do goodwill. Concluem
que a introducdo das normas internacionais pode influenciar os resultados, essencialmente
devido a aplicacdo do justo valor a instrumentos financeiros e as novas regras para
contabilizar o goodwill.

Os novos metodos contabilisticos sob IAS/IFRS, especialmente ao nivel da
capitalizacdo de custos, dos beneficios dos empregados e dos investimentos em empresas
associadas, introduzem diferencas relevantes nas demonstracGes financeiras das empresas
espanholas. Os testes empiricos revelam uma grande variabilidade nas diferencas
reportadas de resultados liquidos sob normas espanholas e IAS/IFRS, o que dificulta a
previsdo do impacto nas outras empresas cotadas.

Jaruga et al. (2007) aferiram o impacto da adocao das IAS/IFRS no capital proprio e
nos resultados liquidos das empresas cotadas na Polénia. Depois de analisarem as
demonstracdes financeiras das empresas, identificaram as alteragbes significativas que
ocorreram.

Em relacdo ao capital proprio, apesar de a maioria das empresas apresentar um
aumento como consequéncia da alteracdo do normativo, concluiram ndo ser possivel
identificar uma tendéncia clara nas alteracbes verificadas nesta rubrica. Os autores
identificaram as principais causas das maiores diferencas (tanto positivas como negativas)
verificadas nesta rubrica.

No que respeita ao resultado liquido, também ndo identificaram uma tendéncia clara
das alteracGes verificadas nesta rubrica fruto da transicdo para as IAS/IFRS, mas
concluiram que a referida transicao trouxe alteragdes significativas ao nivel dos resultados
liquidos. Também neste caso identificaram as principais causas das maiores diferencas
(tanto positivas como negativas).

Cordeiro et al. (2007), mediram o impacto da aplicacdo das IAS/IFRS na informagéo
financeira das empresas portuguesas cotadas. Os resultados mostram que o balanco e a
demonstracdo dos resultados das empresas estudadas sofrem converses contabilisticas
relevantes no processo de adog¢ao das normas internacionais.

Né&o foi encontrado um padréo claro nas varia¢@es contabilisticas. A implementacéo

das IAS/IFRS, condicionou medidas de performance e da posicao financeira das empresas,
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em Portugal, na medida em que, com a adog¢do do novo normativo, o capital préprio reduz
3,19% em média, e os resultados apds impostos aumentam 14,66% em média.

Lopes e Viana (2008), realizaram uma andlise qualitativa (explicacdes narrativas da
transicdo) e uma analise quantitativa (reconciliacdes) do processo de transicdo de
normativo contabilistico. Os resultados sugerem que 0s objetivos de comparabilidade,
relevancia e compreensibilidade definidos pela recomendacdo do Committee of European
Securities Regulators (CESR) ndo séo alcancados. Pelo indice de conservadorismo de
Gray, 0s autores concluem que as normas portuguesas sao mais conservadoras do que as
IAS/IFRS.

Os autores referidos anteriormente, na sua maioria concluiram que a alteracdo do
normativo influencia os resultados liquidos das empresas. Quer em Espanha, quer na
Polonia, quer ainda em Portugal, os estudos apontaram para essa conclusdo, apesar de em
todos eles ndo existir uma clareza nos resultados obtidos.

Além destes autores outros se debrucaram sobre a andlise da questdo do impacto do
goodwill nos resultados, Schipper (1989) apresenta uma das primeiras defini¢Ges, referindo
que a manipulagdo contabilistica consiste na “intervengdo no processo de elaboracdo da
informacdo financeira e contabilistica, com o claro propoésito de obter algum beneficio
proprio”.

Similarmente para Healy e Wahlen (1999) a manipulacdo ocorre quando os gestores
usam a discricionariedade e subjetividade inerente a sua posicdo na preparacdo das
demonstracdes financeiras, com o objetivo, ou de induzir em erro os investidores, ou de
ajustar os valores para 0s requisitos impostos por contratos baseados em informagéo
contabilistica, por objetivos inconfessaveis dos preparadores dessa informacao.

A literatura sistematiza trés grupos principais de motivagdes relativos a manipulagao
dos resultados (Healy e Wahlen, 1999):

o Motivagdes relacionadas com os mercados de capitais: incentivam 0s gestores a
reportarem resultados que ndo contrariem as expectativas dos investidores e
analistas. Neste tipo de motivagdes, o incentivo favorece, em geral, o sentido
ascendente dos resultados. Ha, contudo, excecdes. E o caso do big bath, que ocorre
quando o resultado é de tal modo baixo que o0s gestores, mesmo através da
manipulacdo, ndo conseguem obter o nivel desejado. Optando por centrar essas

correcBes nesse periodo, impedem que a reducdo dos resultados lhe seja imputada a

33



O impacto do goodwill nos resultados

titulo de mau desempenho, passando a mensagem que essa reducdo resulta de
imposicdes legais e contabilisticas;
o MotivacBes contratuais: pressupdem a existéncia de contratos que impGem
penalidades caso a empresa ndo atinja determinadas ratios econdémico-financeiras;
o Motivacdes legais: semelhantes as anteriores motivagoes, diferindo da origem, isto
é, resultam agora de normas legais ou regulamentares impostas por motivacdes

varias.

E este 0 nosso grande objetivo no que se refere & investigacao que ira ser efetuada no
capitulo seguinte. Iremos tentar averiguar se existem indicios que provem que o tratamento
dado ao goodwill tem implicacdo nos resultados e se é feito sempre da forma mais correta e

assertiva.

Parte B - Estudo Empirico

A parte empirica consiste na execucdo do plano da investigacdo elaborado na parte
metodoldgica ?, de anélise e interpretacdo dos resultados obtidos e das conclusdes finais da
sua investigacdo, Reis (2010). O seu sucesso depende das caracteristicas do investigador,
Reis (2010).

Qualquer trabalho desta natureza de pesquisa deve contemplar informacéo suficiente
para que a investigacdo desenvolvida possa ser replicada, D Oliveira (2002), pelo que, em
seqguida, se procura demonstrar, fidedignamente, como todo o procedimento de

investigacao foi desenvolvido.

Os capitulos seguintes contemplam a informacdo necessaria & compreensdo da
metodologia da investigagdo, bem como, dos dados relativos a amostra e respetivo

tratamento e, finalmente, a analise dos resultados obtidos.

® Lopes (2010): esta etapa consiste no desenho da metodologia de investigacéo, definigdo do tipo de pesquisa, formulagdo das hip6teses

34



O impacto do goodwill nos resultados

4. Metodologia da Investigacao

Este capitulo é dedicado a concretizagdo do processo de investigacao, tendo por base
a estratégia de investigacdo delineada, especificada no capitulo anterior. A metodologia
utilizada, andalise de conteddo, incide na analise de relatorios e contas, de trés periodos
economicos diferentes (2009,2010 e 2011).

4.1. Abordagem

Através da analise dos relatdrios e contas iremos extrair a informacéo necessaria para
averiguar se o0 normativo atual implementado nas empresas tem impacto nos resultados.

Segundo Rodrigues e Guerreiro (2004) poderdo existir fatores que condicionam, o
sucesso da harmonizacéo contabilistica, nomeadamente o &mbito da aplicacdo das normas
e a correta aplicacdo destas: para a prossecucdo do nosso objetivo do estudo, temos de
partir da premissa que as empresas que estdo obrigadas a adotar as IAS/IFRS, tém plena
capacidade técnica, de modo a contrariar tais possibilidades.

Carvalho et al. (2010) efetuaram uma investigacdo com o objetivo analisar o
tratamento contabilistico do goodwill, no periodo da transi¢cdo do normativo nacional para
as IAS/IFRS, nas contas consolidadas das empresas com valores cotados na Euronext
Lisboa.

Analisaram a contabilizacdo inicial do goodwill e o seu tratamento subsequente,
quantificando posteriormente o impacto dos respetivos ajustamentos de transicao efetuados
na posicao financeira e no desempenho dos grupos e paralelamente, identificaram o tipo de
informacdo divulgada no anexo as demonstracdes financeiras, aferindo o grau de
cumprimento com o disposto nas IAS/IFRS, em matéria de divulgacdo do goodwill e de
eventuais perdas por imparidade.

Tudo isto procurou evidenciar empiricamente a manipulacdo dos resultados na
contabilizacdo das perdas por imparidade do goodwill no periodo de transicéo,
concretamente de praticas de big bath.

Incutido deste espirito e dada a importancia que as IAS/IFRS tém sobre a realidade
de algumas empresas portuguesas, fomos levados a efetuar este estudo com os seguintes

objetivos:

35



O impacto do goodwill nos resultados

— Analisar o reconhecimento contabilistico do goodwill nas empresas portuguesas
obrigadas a adotar as IAS/IFRS;

— Averiguar os critérios usados por estas empresas portuguesas na mensuracdo do
goodwill;

— Indagar o tipo de divulgacdo que as empresas portuguesas relatam relativamente ao
goodwill;

— Examinar quais os ajustamentos efetuados e qual o seu impacto no resultado;

— Avaliar as condicdes e os critérios que levam a imparidade do goodwill;

— Apreciar se o0s testes de imparidade sdo efetuados e se foram devidamente

reconhecidos.

Desta forma, atingiremos o objetivo final do presente trabalho que consiste na analise
da aplicacdo, mensuracao e divulgacdo que as empresas portuguesas cotadas na Euronext,
fizeram sobre o goodwill, de modo a aferir se 0 mesmo € utilizado e de que forma tem

impacto nos resultados, comparando-0s com o estudo efetuado por Carvalho et al. (2010).

4.2. Desenvolvimento das hipoteses de estudo

Com vista a prossecucdo dos objetivos definidos anteriormente, e sabendo que “o
investigador deve obrigar-se a escolher rapidamente um primeiro fio condutor tdo claro
quanto possivel, de forma que o seu trabalho possa iniciar-se sem demora e estruturar-se
com coeréncia” (Quivy, 2003), definimos duas hipGteses de investigacdo, onde
pretendemos respeitar os critérios de clareza, exequibilidade e pertinéncia, defendidas pelo

autor citado.

Desta forma a nossa primeira hipétese, baseia-se no estudo de Carvalho et al (2010),
0s mesmos afirmaram que a ndo amortizacdo do goodwill geraria resultados superiores, a

n&o ser que a realizacéo dos testes por imparidade, fosse superior a quantia da amortizagéo:

H1: O resultado liquido aumenta em relacdo ao periodo anterior, quando as perdas

por imparidade sdo registadas.

Existem situagbes mal definidas e outras que nem sdo mencionadas conforme as
normas exigem. Um exemplo disso séo os testes por imparidade, que muitas empresas néo

efetuam quando estéo perante o goodwill, outro exemplo, prende-se com a facto de muitas
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empresas ndo fazerem qualquer tipo de alteracdo ao goodwill durante o triénio estudado.
Por esta razdo a nossa segunda hipotese é:

H2: O resultado liquido aumenta em relacé@o ao periodo anterior, quando ndo existe

alteracdes no goodwill.

4.3. Selecédo e caracterizacdo da amostra

O universo considerado é composto pelas empresas portuguesas com valores cotados

na Euronext Lisboa a 31 de dezembro de 2011, 51 empresas.

Analisamos os relatorios e contas de trés periodos diferentes (2009, 2010 e 2011),

para que conseguissemos obter uma conclusdo mais concisa e eficaz.

Excluimos as empresas do sector financeiro, 8, dada a especificidade das suas
atividades e particulares regulamentacdes econdmicas e contabilisticas, que conduzem a
apresentacdo de demonstracGes financeiras pouco homogéneas em relacdo as empresas
subordinadas ao SNC, as sociedades desportivas, 3, por ndo se revelar, particularmente,
importante para a analise que se pretende desenvolver e 7 empresas por ndo apresentarem

nenhum valor de goodwill nos seus ativos.

Deste modo, a amostra final é constituida por 33 empresas, cuja composi¢do pode ser

observada na Tabela 1.

Tabela 1: Selecdo da Amostra

Empresas cotadas na Euronext Lisboa a 31.12.2011 51
Instituicdes Financeiras 8
Grupos Desportivos 3
Empresas sem mencao da presenca do goodwill no ativo 7

Total da Amostra 33

Fonte: Elaboracéo propria

Através da analise no Gréafico 1, verificamos que a nossa amostra é constituida
maioritariamente por empresas do sector da industria (36,36%), seguido pelo sector de
servicos (24,24%).
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Gréafico 1: Reparticdo da amostra por sector econdmico de atividade.

o INDUSTRIA H SERVICOS

i BENS DE CONSUMO LI TECNOLOGIA

& TELECOMUNICACOES il EQUIPAMENTOS
L4 ENERGIA

Fonte: Elaboragéo prépria

Esta recolha implicou a anélise de 153 relatorios e contas, onde parte deles foram

obtidos através da pagina web http://www.cmvm.pt/cmvm/Pages/default.aspx da CMVM,

em 26 de Setembro de 2012, e quando ndo disponiveis recorriamos as paginas webs das

respetivas empresas.

Da nossa amostra iremos fazer duas selegcdes distintas: das 33 empresas, para 0
estudo da H1, apenas serdo analisadas as empresas que efetuaram perdas por imparidade
(de que resultaram 19 empresas, 4, em 2009, 7, em 2010 e 8, em 2011) e na H2, apenas as
empresas que nao efetuaram qualquer ajustamento (de que resultaram 30 empresas, 11, em
2009, 10, em 2010 e 9, em 2011).

4.4. Processo de recolha e de tratamento de dados

Esta investigagdo inicia-se com a analise dos relatorios e contas, de entidades cotadas
na Euronext Lisboa, selecionamos trés periodos (2009,2010 e 2011). O periodo de 2008
também foi analisado com alguma frequéncia para que conseguissemos extrair algumas
das explicacOes feitas em 2009. Destes relatorios e contas analisamos as variacbes em
termos de Balanco e Demonstracdo de Resultados, ap6s a adocdo das IFRS.
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De seguida, recorremos ao anexo das demonstracdes financeiras consolidadas, para
detetar as variacOes das perdas por imparidade do goodwill e, em particular, se os testes de

imparidade foram efetuados de forma correta e como influenciaram o valor do goodwill.

O estudo elaborado por Carvalho et al (2010) vai ser utilizado para compararmos 0s
nossos resultados, com os obtidos anteriormente. No entanto, o nosso trabalho incide sobre
um triénio e o trabalho desenvolvido anteriormente, apenas, analisava o periodo de

transicdo do normativo, 2004 para 2005.

Neste periodo de transicdo os autores, Carvalho et al (2010), deram muito énfase ao
maior aspeto registado pela alteragdo do normativo, as amortizagdes do goodwill. No
presente trabalho ndo iremos fazer mengdo a esse aspeto, por ser algo, que no periodo em

analise, ja esta mais que enraizado pelas alteracdes sofridas desde 2005.

Da andlise da Tabela 2, verificamos que das 33 empresas que divulgam o goodwill,
autonomamente no balanco, 19 adotam o termo goodwill como prescrito nas IAS/IFRS.
Contudo, 9 empresas, ainda, utilizam a expressdo “diferencas de consolidagdo” e 5
apresentam no balanco os valores do goodwill agregados aos ativos intangiveis, 0 que nos
leva a concluir que algumas empresas ainda tém enraizado o conceito adotado no
normativo nacional anterior ao SNC. Na desagregacdo apresentada no anexo, fazem

mencao ao valor do goodwill considerado nos ativos intangiveis.

Tabela 2 : Designacdo apresentada no Balango

Goodwill 19
Diferencas de consolidagao 9
Ativos intangiveis 5

Total 33

Fonte: Elaboracéo propria

Se compararmos com o estudo efetuado por Carvalho et al (2010), podemos afirmar
que quando estavamos perante a transicdo do normativo de 2004 para 2005, nenhuma
entidade manteve a designacdo de ativo intangivel, no balango, quando se referia ao
goodwill, no entanto neste periodo de analise, 5 empresas (15%) continuaram a manter o

goodwill na rubrica ativos intangiveis, sem a separar no balango.
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Para que possamos dar continuidade ao nosso estudo, deveremos como foi
mencionado anteriormente, selecionar as empresas que registaram perdas por imparidade, e

as empresas que ndo efetuaram qualquer ajustamento, conforme ilustra o Grafico 2:

Grafico 2: Natureza dos ajustamentos efetuados ao goodwill

< = 2009 m2010 2011

Fonte: Elaboracéo propria

Aquando da analise dos relatorios e contas das empresas pertences a amostra,
identificamos quais eram as naturezas dos ajustamentos efetuados ao goodwill. Em 2009,
11 empresas (33%), em 2010, 10 empresas (30%) ndo efetuaram qualquer alteracdo ao

goodwill, em 2011, esse numero baixou para 9 empresas (27%).

Em relagdo aos ajustamentos registados, as reclassificagdes foram os ajustamentos
com menos frequéncia, apenas existiram 2, em 2009, e 2, em 2011, provenientes de

correcdes retrospetivas de acontecimentos, apenas detetados no periodo seguinte.

Os ajustamentos por perdas por imparidade sofreram aumentos ao longo dos trés
periodos, curiosamente, em 2011, foi quando os ajustamentos provenientes de perdas por
imparidade aumentaram e 0s ajustamentos sem alteraces diminuiram. Nos periodos
estudados, as empresas mencionaram a questdo dos testes de imparidade, no entanto

concluiram sempre que o ativo intangivel ndo se encontrava em imparidade.
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De seguida deparamo-nos com um grande nimero de aquisicdes por parte das
empresas em estudo, nos periodos de 2009 e 2010. As diferencas cambiais de converséo,
ao longo dos periodos estudados registaram um aumento. As alienacfes registaram um
maior aumento em 2011 e as alienacGes, em 2011, registaram uma grande quebra, tendo

em 2009 e 2010 sido o ajustamentos de topo das empresas analisadas.

Durante a analise dos ajustamentos, detetamos em 2009, que a Brisa no que se refere
ao goodwill, apenas menciona os valores que aumentaram e diminuiram, mas nao explica a

gue se devem esses aumentos e diminuigdes.

Observamos que os ajustamentos por perdas por imparidade deixam de ser o0s
ajustamentos mais frequentes, o que contraria o que aconteceu no estudo efetuado aquando

do periodo de transicdo do normativo.

Como a nossa H1 refere-se as imparidades, iremos identificar as empresas que

relataram as perdas por imparidade por segmentos.

Uma entidade que relata informacg@o por segmentos de acordo com a IFRS 8 deve

divulgar o seguinte para cada segmento relatavel (§ 129 IAS 36):

a) a quantia de perdas por imparidade reconhecidas nos lucros ou prejuizos e

diretamente no capital préprio durante o periodo;

b) a quantia de reversdes de perdas por imparidade reconhecidas nos lucros ou
prejuizos e diretamente no capital préprio durante o periodo.

Através da Tabela 3, podemos observar que em 2011, existiu um aumento de
empresas que divulgaram o goodwill por segmentos. Esse aumento fico a dever-se ao facto
da Glintt e da Sag Gest passarem a divulgar o goodwill por segmento, 0 que até a data ndo
faziam.

Tabela 3: Divulgacdo do goodwill por segmentos
Descricao 2009 2010|2011

Empresas que divulgaram por segmentos 22 | 22 | 24
Empresas que ndo divulgaram por segmentos| 11 | 11 9

Fonte: Elaboragdo prépria
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Concluimos que, em média, um terco da amostra ndo divulga o goodwill por
segmentos, assim como ndo divulga, também por segmento, a perda de imparidades dos

mesmos, quando esta se regista.

Uma entidade deve divulgar o seguinte para cada classe de ativos intangiveis,
distinguindo entre os ativos intangiveis gerados internamente e outros ativos intangiveis (8
118 IAS 38):

iv) perdas por imparidade reconhecidas nos lucros ou prejuizos durante o periodo

de acordo com a IAS 36 (se houver).

Apos verificarmos a divulgacdo por segmentos, procedemos a identificagdo das

empresas que realizaram e reconheceram as perdas por imparidade.

Através da analise da Tabela 4 verificamos que, em 2009, o nimero de empresas que

realizaram testes de imparidade era muito superior aos dos periodos de 2010 e 2011.

Tabela 4: Fundamentacdo dos testes de imparidade

2009 2010 2011
Frequéncias Frequéncias Frequéncias Frequéncias
observadas- | Frequéncias | observadas- | Frequéncias | observadas- obsgrva das-
empresas | observadas- | empresas | observadas- | empresas empresas
Fundamentagéo dos que empresas que que empresas que que que
testes de imparidade | realizaram | reconheceram | realizaram | reconheceram | realizaram reconhecera
testes de perdas testes de perdas testes de m perdas
imparidade imparidade imparidade P
N° % N° % N° % N° % N° % N° %
Sim 20 | 61 3 9 12 | 36 7 21 12 | 36 8 24
Né&o 13 | 39 30 91 21 | 64 26 79 21 | 64 25 76

Fonte: Elaboracéo propria

Assim como, em 2009, o numero de empresas que efetuaram testes por imparidade

ultrapassou os 50%, em 2010 e 2011, esse numero ndo chegou aos 15%.

Algumas empresas que possuem o goodwill no seu balango, ndo efetuam qualquer
teste de imparidade, o que contraria 8 96 da IAS 36: Os testes de imparidade anuais para
uma unidade geradora de caixa a que tenha sido imputado goodwill, pode ser efetuado a
qualquer momento durante um periodo anual, desde que o teste seja efetuado no mesmo

momento todos 0s anos.
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Enquanto no estudo elaborado por Carvalho et al (2010), o ajustamento que registava
maior valor positivo era a reposicdo de goodwill abatido em reservas, ajustamento
caracteristico do periodo de transi¢do 31/12/2004 para 1/01/2005, no triénio, em estudo, 0s
ajustamentos que registaram maior valor positivo foram as aquisicGes, tal como podemos

observar na Tabela 5.

Tabela 5: Natureza dos ajustamentos efectuados ao goodwill no triénio

2009 2010 2011
Valor ajustado no goodwill Valor ajustado no goodwill Valor ajustado no goodwill
Positivo Negativo Positivo Negativo Positivo Negativo

Valor % | Valor % | Valor % | Valor % | Valor % | Valor %
Reclassificacbes 81.439.593 | 22 677| 0
Diferengas cambiais
de conversdo 220.183.201 | 60 1.951.610 | 7 6.130.831 | 1
Aquisicdes 64.370.636 | 18 25.744.111 | 93 880.679.226 | 99
Reclassificagbes 12.678.323 | 16
Perdas por
imparidade 60.249.074 | 74 30.166.032 | 4 53.128.684 | 66
Alienacdes 21.148.522 | 26 745.826.297 | 96 14.419.924 | 18
Total 365.993.430 | 100 81.397.596 | 100 | 27.695.721 | 100 | 775.992.329 | 100 | 886.810.734 | 100 | 80.226.931 | 100

Fonte: Elaboragéo propria

As perdas por imparidade nos anos de 2009 e 2011, sdo 0s ajustamentos que registam

maior valor negativo.

Carvalho et al (2010) mencionaram que a mudanga do tratamento contabilistico do
goodwill parecia ter um importante impacto positivo nos resultados da empresa. A ndo
amortizacdo do goodwill geraria resultados superiores, a ndo ser que da realizacdo dos
testes de imparidade resulte uma perda superior a quantia da amortizacdo do periodo

segundo o normativo nacional.

Em 2009, das 4 empresas que registaram perdas por imparidade, apenas, a Média
Capital sofreu uma diminuicdo nos resultados liquidos, todas as outras aumentaram o seu

resultado.

Em 2010, das 7 empresas que registaram perdas por imparidade apenas 28% viram

0s seus resultados diminuirem, a Media Capital e a Martifer.
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Em 2011, das 8 empresas que registaram perdas por imparidade, 62% viram 0s seus

resultados diminuirem.

Quando analisamos os valores da taxa de desconto, através da nossa Tabela 6,
Carvalho et al (2010) concluiram que as empresas nao quantificavam a taxa, apenas, 13 das
33 empresas analisadas nédo identificam a taxa de desconto e 8 das 13 empresas utilizam
diferentes taxas de desconto, consoante 0 seu segmento.

Tabela 6: Quantia recuperavel da UGC afecta ao goodwill

Frequéncia Observada

Quantia Recuperavel do goodwill

N° % Ne
Justo Valor 0 0
Valor de Uso 13 39
-Utiliza diferentes taxas devido aos segmentos 8
- ndo utiliza diferentes taxas 5
Nao indica 20 61
Total 33 100 13

Fonte: Elaboragdo prdpria

Em relacdo ao resultado liquido podemos observar as seguintes situacoes:

Quando as empresas registaram perdas por imparidade, raramente, o seu resultado
era afetado, ou seja, o valor de perda néo era significativo perante outros gastos, a nao ser,
em 2011, em que mais de metade das empresas que registaram perdas por imparidade

tiveram o seu resultado inferior ao periodo anterior.

Em relacdo as empresas que ndo efetuaram qualquer tipo de ajustamento, em 2009 e
2010 mais de metade viram os seus resultados aumentarem, ao contrario do sucedido, em
2011, mais de 75% das empresas que nao registaram perdas por imparidade tiveram o0s

seus resultados alterados para valores inferiores ao igual periodo passado.

5. Analise e discussao dos resultados obtidos

Na primeira fase do trabalho de investigacéo, identificamos o conjunto de empresas a
serem analisadas para cada uma das nossas hipoteses., através do tipo de ajustamento

efetuado por cada.
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As hipdteses em discussdo sdo duas:
A hipotese 1 (H1): O resultado liquido aumenta em relacdo ao periodo anterior,

quando as perdas por imparidade sdo registadas.

Na nossa amostra de 33 empresas, apenas, uma pequena parte registam perdas por
imparidade, 4 empresas (12%) em 2009, 5 empresas (15%) em 2010 e 8 empresas (24%)
em 2011. Foi essa pequena parte que analisamos e observamos as seguintes variagoes

existentes no resultado liquido:

e Em 2009, das 4 empresas que registaram perdas por imparidades, apenas o
Grupo Media Capital apresentou um resultado inferior ao do periodo anterior,
as restantes 3 (75%) empresas apresentaram um resultado liquido superior ao
do periodo anterior;

e Em 2010, das 7 empresas que registaram perdas por imparidade, 2 empresas
(29%) apesentaram resultado inferior ao do periodo anterior (Grupo Media
Capital e Martifer SGPS, SA), as restantes 5 empresas (71%) apresentaram o
resultado superior ao do periodo anterior;

e Em 2011, das 8 empresas que registaram as perdas por imparidade, 5
empresas (62%), apresentaram resultado inferior ao do periodo anterior e as
restantes 3 (38%) empresas apresentaram um resultado superior ao do

periodo anterior.

Através da Tabela 7 podemos identificar quais foram as empresas que obtiveram

variacdo no resultado quando registaram perdas por imparidade.

Verificamos que a Ibersol, Martifer e 0 Grupo Media Capital, registaram sempre
perdas por imparidade ao longo do triénio.

Na Ibersol esse ajustamento foi efetuado sem que o seu resultado diminui-se, exceto
em 2011, no caso da Martifer apenas em, 2010, o seu resultado teve uma variagdo negativa
em relacdo ao periodo anterior e no cenario do Grupo Media Capital o seu resultado

registou sempre quebras graduais de periodo para periodo.
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Tabela 7 — Variacdo no resultado liquido do periodo H1

(montantes expressos em euros)

Empresas 2009 2010 2011
Cofina, SGPS, SA N.A -206.038
Corticeira Amorim, SGPS, SA 15.281 4.739
Glintt N.A" 516.373 N.A
EDP-Energias de Portugal, SA NA 97.378
Estoril Sol, SGPS, SA -12.611.713
Ibersol SGPS SA 923.825 3.872 -8.491.372
Impresa SGPS SA N.A N.A -45.117.664
Martifer SGPS SA 100.265.289 | -162.504.663 | 5.199.071
Mota-Engil SGPS, SA 41.172.654 N.A N.A
Grupo Media Capital, SGPS, SA -2.219.779 | -5.211.874 |-11.235.235
Semapa - Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, SA NA 68.604.497 NA
Teixeira Duarte SA 46.403

* N.A; significa que nesse ano a empresa mencionada néo registou perdas por imparidade como o seu ajustamento mais significativo,

ndo sendo objeto de estudo nesse ano para a nossa hipétese.

Fonte: Elaboragao Propria.

De acordo com a nossa hipotese 1, era expectavel que as empresas quando
registassem as suas perdas por imparidade o resultado aumentasse. O mesmo verificou-se
nos anos de 2009 e 2010, no entanto em, 2011, o panorama altera-se e essa premissa torna-

se falsa.

A hipétese 2 (H2): O resultado liquido aumenta em relacdo ao periodo anterior,

guando néo existe alteracdes no goodwill.

Neste caso o conjunto de empresas que serd analisado é ligeiramente superior a
hipdtese anterior, sendo que analisamos as empresas que no seu ajustamento, nao alteraram
0 goodwill, 11 empresas (33%) em 2009, 10 empresas (30%) em 2010 e 9 empresas (27%)
em 2011:

e Em 2009, das 11 empresas que ndo alteraram o seu goodwill, 6 empresas
(55%), registaram resultados superiores em relacdo aos periodos anteriores;

e Em 2010, das 10 empresas que nédo efetuaram alteracbes no seu goodwill, 6
empresas (60%), registaram resultados superiores em relagdo aos periodos

anteriores;

46




O impacto do goodwill nos resultados

e Em 2011, das 9 empresas que ndo efetuaram alteracdes no seu goodwill, 7

empresas (78%), diminuiram o0s seus resultados em relacdo aos periodos

anteriores.

Através da Tabela 8 verificamos que 6 empresas durante todo o triénio ndo alteraram

0 seu goodwill. A Brisa, a Novabase e a Toyota durante os periodos em analise

apresentaram descidas significativas no resultado de 2010 para 2011, a Vista Alegre

registou sempre um resultado positivo, apesar de em 2011 ter registado uma descida de

10.443 euros.
Tabela 8 — Variacao no resultado liquido do periodo H2

(montantes expressos em euros)
Empresas 2009 2010 2011
Brisa - Auto Estradas de Portugal, SA 4.139 600.945 -819.089
Estoril Sol, SGPS, SA 18.150.171 -4.894.536 N.A
Glintt -1.196.234 N.A -2.547.662
Impresa SGPS SA N.A* 2.275.893 N.A
NovaBase SGPS SA 11.274 171 -10.402
Portucel - Empresa Produtora de Pasta de Papel, SA -25.994.663 | 105.508.520 | -37.164.186
Ren 6.702 -23.842 10.311
Sag Gest - Solu¢bes Automovel Globais, SGPS, SA -7.999.351 -20.288.881 N.A
Sumol Compal 7.882.545 -2.700.636
Teixeira Duarte SA -11 N.A N.A
Toyota Caetano 8.581.616 1.360.708 -13.958.522
VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, SA 452 14.200 3.757
Zon Multimédia N.A -8.864.409 -32.824.405

* N.A,; significa que nesse ano a empresa mencionada alterou o seu goodwill, ndo sendo objeto de estudo nesse ano para a nossa

hipdtese.

Fonte: Elaboracéo Propria.

Em contraste a Portucel e a Ren apresentaram um resultado oscilante no periodo, ndo

apresentaram um padrdo definido, a Portucel de 2010 para 2011 apresentou um resultado

negativo e a Ren aumentou o0 mesmo de 2010 para 2011.

A Estoril Sol e a Sag Gest apenas alteraram o seu goodwill em 2011, onde registaram

nos seus ajustamentos, perdas por imparidade e alienagdes respetivamente.
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Mais uma vez, o que era esperado ndo se verificou, em 2011, enquanto que, em 2009
e 2010, o resultado liquido aumentava em mais de metade das empresas pertencentes ao
grupo em andlise, quando as empresas ndo alteravam o goodwill, em 2011, 0 mesmo
diminuia.

Em geral, mais de 73% das empresas que ndo registaram alteragédo no goodwill néo
mencionaram como efetuaram os testes por imparidade e apenas, referem que o ativo ndo

se encontra em imparidade.

Paralelamente 9% das empresas ndo justificaram a razdo pela qual o ativo nao foi
alterado, enquanto 7% das empresas justificaram o valor do goodwill, assim, como os

testes por imparidade.

As hipoteses H1 e H2 foram ainda, testadas utilizando o modelo de regresséo

logistica.
Criamos uma variavel binaria para cada hipdtese, que sera a sua variavel dependente:

Na hipétese 1, Y=1, se forem registadas perdas por imparidade e Y=0, caso

contrario;

Na hipétese 2, Y=1, se ndo foram registadas alteracbes no goodwill e Y=0, caso

contrario.

Em ambas as hipoOteses a sua variavel independente foi o ajustamento total no
resultado liquido do periodo.

Através do modelo de regressao logistica e de acordo com o teste de Wald, o p-value
>0,05, tanto na hipGtese 1 como na hipotese 2, na hipotese 1 o p-value =0,996 e na
hipdtese 2 o p-value = 0,997, o que significa que a Unica variavel independente ndo é
significativa para o0 modelo. Para além disso o facto de Exp(B) = 1 significa que a variavel

independente n&o afeta as possibilidades, uma vez que:
% Raécio dos casos = 100 x [exp (B) -1] =100 x [1-1] =0

Recorremos assim ao teste ndo paramétrico de Wilcoxon efetuado, também, por
Carvalho et al (2010), visto que a nossa amostra nao tem uma distribuicdo normal e nao foi

possivel aplicar testes paramétricos.
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Através da Tabela 9 conseguimos identificar em que periodo existe diferengas

significativas no que diz respeito ao valor do goodwill.

Tabela 9 — Testes ndo paramétricos para diferencas no valor do goodwill

Goodwill 2010- Goodwill 2011- Goodwill 2011-
2009 2009 2010
Z -0.038 -1.366 -2.258
Asymp. Sig (2-tailed) 0.970 0.172 0.024

Fonte: Elaboracéo Propria.

Verificamos que o periodo onde existe uma diferenca significa € no goodwill entre
2011-2010, devido ao mesmo ter o sig=0,024.

Os dados diferem significativamente quando o seu sig < 0,05, por essa razdo existe
uma contradicdo das nossas hipdteses quando estamos no periodo de 2011. No goodwill
2010-2009 e 2011-2009 o mesmo néo se verifica, o seu sig > 0,05.

Em suma, apesar da nossa amostra ter 33 empresas, quando extraimos o conjunto de
empresas a analisar para cada hip6tese o seu numero fica muito diminuto o que dificulta a

nossa analise em termos estatisticos.

Através do modelo de regressdo logistica e de acordo com o teste de Wald,
concluimos que a variavel independente utilizada, quer na H1 quer na H2, ndo era

significativa, isto é, ndo tinha poder preditivo sobre a variavel dependente.

Concluimos entdo que a nossa amostra violava o principio da normalidade, pois a
variavel utilizada ndo tem uma distribui¢cdo normal, por isso tivemos de recorrer a um teste
ndo paramétrico, neste caso ao Teste Wilcoxon, onde mais uma vez devido ao conjunto de
empresas em analise ser pequeno apenas conseguimos identificar o periodo onde o valor

do goodwill tinha uma diferenca significativa.

Nos periodos de 2009 e 2010, quer a nossa H1, quer a nossa H2 sdo verdadeiras, no

entanto no periodo de 2011 as nossas hipoteses sdo falsas.
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Conclusao

O goodwill continua a ser, um ativo intangivel, proveniente da diferenca entre o valor
de mercado e o valor contabilistico de uma empresa, ndo separdvel e segundo Hendriksen e
Breda (1999), cujos beneficios sdo incertos. Com este espirito, a NCRF 14, nos seus 8§ 23,
32 e 36, refere que o goodwill representa um pagamento feito pela adquirente em

antecipacdo de beneficios econdémicos futuros.

E de registar que o goodwill sofreu alteracdes, deixou de ser amortizavel e passou a
sofrer testes de imparidade. Este tema, da amortizacdo do goodwill, gerou ao longo dos
tempos diferentes opinides: Pimpédo (1997), Davis (1989) e Henning (1994), defendiam
que o goodwill ndo deveria ser amortizado, mas sim, reduzido quando fosse considerado

deteriorado.

No que se refere as imparidades, Basi e Penning (2002), afirmam que as mesmas
podem gerar um forte ganho por acéo, o que fara com que o mercado pense que a empresa

esta melhor do que previsto.

Esta alteracdo aconteceu em duas fases distintas: a partir de 2005, na UE, todas as
empresas cotadas na bolsa, passam a ter de adotar as IAS/IFRS, sendo em Portugal a
adocdo das IAS/IFRS opcional nas demonstracdes financeiras consolidadas de entidades
com titulos ndo cotados e, em 2010, com a reforma contabilistica do SNC baseado no

normativo internacional, as semelhancas entre os dois normativos tornam-se evidentes.

Desta forma, quando reconhecemos o goodwill, devemos ter em consideracdo as
seguintes normas: a IAS 36 e a NCRF 12, referente a imparidade de ativos, a IFRS 3 e a
NCRF 14, referente a Concentracdo de Atividades empresariais e a IAS 38 e a NCFR 6,
referente aos ativos intangiveis. S&o através destas normas que conseguiremos, reconhecer,

mensurar e divulgar o goodwill.

O goodwill deve ser reconhecido se for identificavel, controlado, capaz de gerar
beneficios econémicos futuros e mensurado com confianga, caso contrario, 0 mesmo nao

podera ser reconhecido.

Seguidamente, para que 0 mesmo seja mensurado € necessario utilizar um dos dois
modelos de mensuracdo existentes: o de custo ou o de revalorizagdo. O modelo de custo,

escritura o ativo pelo seu custo menos qualquer amortizacdo acumulada e quaisquer perdas
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por imparidade (874 1AS38),enquanto o modelo de revalorizagéo, escritura o ativo por uma
quantia revalorizada, que seja 0 seu justo valor a data da revalorizagdo menos qualquer
amortizacdo acumulada e qualquer perda por imparidade (875 1AS38). No que se refere ao
goodwill a existéncia de qualquer amortizacdo acumulada néo existe, apenas se retira as

perdas por imparidade que existam.

Depois de reconhecer e mensurar, 0 goodwill é divulgado nas notas anexas as
demonstracdes financeiras, em que se descreve os fatores que contribuiram para o
reconhecimento do goodwill e se evidencia, separadamente, a quantia bruta e as perdas por
imparidade acumuladas no inicio do periodo, o goodwill adicional reconhecido durante o
periodo, quaisquer outras alteracdes na quantia escriturada durante o periodo e a quantia

bruta e as perdas por imparidade acumuladas no final do periodo.

Analisamos a evolugdo do normativo contabilistico, no que se refere ao goodwill e as
alteracbes mais significativas evidenciam-se os testes por imparidade, em vez das
amortizacdes periddicas, o método de contabilizacdo obrigatdrio passa a ser o da compra, 0

goodwill negativo passa a ser reconhecido nos ganhos ou perdas imediatamente.

Encontramos estudos sobre o impacto do goodwill nos resultados, todos eles
apresentavam limitacbes e conclusGes pouco claras sobre a influéncia das variagOes

contabilisticas, nos resultados liquidos das empresas.

O nosso estudo incidiu sobre a analise do impacto do goodwill no resultado, das
empresas cotadas na Euronext a 31 de dezembro de 2011. Depois de uma analise
cuidadosa, da amostra de 33 empresas, respondemos as questbes formuladas, em que foi
tida em consideracdo a natureza dos ajustamentos, o que conduziu ao agrupamento das

empresas para cada uma das hipoteses em estudo.

Durante essa fase verificamos que existiam algumas falhas por parte das empresas no
tratamento do goodwill nas suas demonstracdes financeiras. Apenas 19 empresas (57%)
apresentavam a designacdo de goodwill no seu balanco, o nimero de empresas que

efetuaram testes por imparidade, em 2010 e 2011 n&o chegou aos 15%.

Os resultados obtidos levaram-nos a querer que as empresas, onde sdo registadas
perdas por imparidade, vém o seu resultado aumentar, assim como as que ndo efetuam

alteracdes no seu goodwill, exceto no ano de 2011, ou seja, nesse ano tanto as empresas
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que registaram perdas por imparidade, como as que n&o registaram alteracdes no goodwill

diminuiram os seus resultados, face ao periodo anterior.
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Limitac0es e linhas de investigacao futuras

Ao analisar, apenas, 0s relatdrios e contas das empresas, deparamo-nos com uma
limitagdo, uma vez que as informagOes obtidas podem néo ser suficientemente claras e

exaustivas.

Ao longo da analise dos dados encontramos algumas dificuldades em detetar a
natureza dos ajustamentos efetuados ao goodwill e 0 método de contabilizacdo utilizado
pelas empresas, tivemos de recorrer as paginas web das mesmas, para construir a nossa

analise.

No que diz respeito a analise da amostra, 0s testes por imparidade continuam a ser
pouco divulgados pelas empresas. Muitas empresas, ainda, ndo os fazem de forma correta,
outras, apenas, se limitam a referir que efetuaram testes por imparidade sem mencionar o

seu modo operandis.

No entanto ao logo do triénio verificaram-se melhorias nesse sentido, o que significa
que gradualmente as empresas estdo a familiarizar-se com os testes de imparidade,

efetuando os mesmos de acordo com as normas.

Nos periodos de 2009 e 2010 existem ajustamentos que podem levar a oscilacbes
positivas no resultado liquido da empresa, nomeadamente as perdas por imparidade e a
auséncia de alteracdes no valor do goodwill, no entanto, em 2011, essas alteracdes

provocam o efeito contrario no resultado.

Futuramente era conveniente selecionar as empresas que entraram recentemente para
Euronext e comparar o impacto das perdas de imparidade com o das empresas que ja

existiam na Euronext.
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