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RESUMO

Esta investigacdo concentra-se em torno do pressuposto da continuidade, tendo como
objetivo primordial compreender se a opinido emitida nas Certificagdes Legais de Contas

(CLC) tem influéncia na continuidade das empresas do Setor Téxtil.

Para a concretizacdo da presente dissertagdo, foi realizada uma analise detalhada as
opinides emitidas nas CLC das empresas do Setor Téxtil, durante o periodo de 2018 a
2022. Como tal, foram analisadas as opinides emitidas nas CLC de 542 empresas, sendo
que estas empresas evidenciam cerca de 2.579 observacOes, ou seja, cada empresa tem
entre um e cinco anos de informacéo, dependendo do seu estado ou dos anos em que

efetivamente foi sujeita a CLC.

As conclusbes obtidas com este estudo salientam o facto de, ainda existir uma grande
probabilidade de erro no que respeita a opinido emitida pelos auditores/ Revisores
Oficiais de Contas (ROC) acerca do pressuposto da continuidade. E comprovado que, 0
tipo de opinido mais utilizado quando é colocado em causa este pressuposto € a opinido
modificada. Para além do ja referido, concluiu-se ainda que, nos anos anteriores as
empresas entrarem em insolvéncia/dissolucédo/liquidacao, foi poucas vezes evidenciado o

facto deste pressuposto estar em causa.

Relativamente a questdo primordial desta investigacdo, conclui-se que, efetivamente, a
opinido emitida nas CLC tem uma ligeira influéncia (21,16%) na continuidade de 332
empresas do Setor Téxtil e do Vestuario. Relativamente as restantes empresas, ndo é
possivel obter conclusGes uma vez que, ndao apresentam qualquer tipo de opinido descrita
ou entdo, existem incertezas materiais quanto ao pressuposto da continuidade estar em

causa.

Palavras-chave: Certificacdo Legal de Contas, Pressuposto da Continuidade, Auditoria,

Opinido.
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ABSTRACT

The work portrayed along this thesis focuses on the going concern assumption. My goal
with this investigation was to understand if the opinion issued in the Legal Certification
of Accounts influences the continuity of companies in the Textile Sector. In order to try
establishing a correlation, was performed a detailed analysis of opinions expressed,
between 2018 and 2022, in the Legal Certification of Accounts of companies of the
Textile Sector. As such, a total of 542 companies were analyzed, of whom resulted 2,579
lines of information. Each company provided between one and five years of information,
in whose was considered the status of the company or if it was subject to Legal

Certification of Accounts.

This study highlights the fact that there is a high probability of error in the opinion issued
by auditors regarding the going concern assumption. It is proven that the modified opinion
was the most used when the going concern assumption is called into question. In addition
to what was already mentioned, it was also concluded that, in the years before companies
went into insolvency/dissolution/liquidation, the going concern assumption rarely
highlighted.

Regarding the core of this investigation, it was concluded that the opinion issued in the
Legal Certification of Accounts has a slight influence, of 21,26%, on the continuity of
332 companies in the Textile and Clothing Sector. Regarding the remaining companies,
it is not possible to establish conclusions as they do not present any type of opinion
described or exists material uncertainties about the going concern being in question.

Keywords: Legal Certification of Accounts; Going Concern Assumption; Audit;

Opinion.
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INTRODUCAO

A opinido emitida numa CLC é fundamental para a tomada de decisdo de potenciais
investidores e financiadores. Desta forma, € importante que a opinido expressa nas CLC
garanta que as demonstracGes financeiras estdo apresentadas de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, de acordo com o referencial de relato

financeiro aplicavel.

O pressuposto da continuidade tem alcancado uma grande relevancia para os utilizadores
da informacéo financeira, como tal, o auditor/ROC tem um papel fundamental no que
respeita a averiguagéo e obtencéo de prova de auditoria suficiente acerca da aplicabilidade
deste pressuposto por parte do Orgdo de gestdo, na realizacdo das demonstracdes
financeiras. Quando o auditor se depara com situagdes em que O pressuposto da
continuidade estd a ser utilizado de forma inadequada, deve 0o mesmo retratar essa

inadequagdo na CLC emitida, através de uma opinido adversa.

A presente investigacao pretende esclarecer se a opinido emitida nas CLC tem influéncia
na continuidade das empresas do Setor Téxtil. Deste modo, pretende-se analisar a opinido
emitida nas CLC de 542 empresas do Setor Téxtil, no periodo de 2018 a 2022.

A estrutura desta dissertacdo estd pensada de forma a clarificar aspetos e conceitos
relevantes para a execucdo e interpretacdo do estudo empirico realizado. O primeiro
capitulo apresenta o Setor Téxtil, permitindo perceber qual a sua evolucdo ao longo dos

tempos e, a sua posicao atual no mercado.

O segundo capitulo apresenta a revisao de literatura, sendo este introduzido pelo conceito
de auditoria financeira, seguido do enquadramento teérico das CLC, verificando a sua
evolucdo, estrutura, sujeicdo e os tipos de opinido que esta pode conter. Neste capitulo
encontra-se também averiguada a influéncia da opinido emitida na tomada de decisfes
atraves de estudos efetuados por outros autores, fornecendo assim algum estofo critico
para o entendimento do pressuposto da continuidade, este pressuposto também se

encontra explanado neste capitulo. Por Gltimo, sdo revistos alguns conceitos importantes

1de 69 Coimbra Business School | ISCAC
Mod5.233 00 Quinta Agricola — Bencanta, 3045-601 Coimbra
SISTEMA INTERNO DE GARANTIA DA QUALIDADE Tel +351 239 802 000; E-mail: secretariado@iscac.pt; www.iscac.pt


mailto:secretariado@iscac.pt

iscac ... COIMBRA BUSINESS 100 '+

A Influéncia da Opinido Emitida nas CertificagOes Legais de Contas na
Continuidade das Empresas — Setor Téxtil

para a interpretacdo dos dados estudados, tais como: insolvéncia, dissolucéo e liquidacao

de sociedades.

O terceiro capitulo reflete o estudo empirico realizado, apresentando a justificacdo do
estudo, metodologia utilizada, a amostra selecionada, o0s objetivos da investigagéo, a
analise dos resultados e as conclusdes, limitacdes e perspetivas futuras. Apds a
concretizacdo deste capitulo sera possivel responder se, a opinido emitida nas CLC tem

influéncia na continuidade das empresas do Setor Téxtil.

Por altimo, apresenta-se o capitulo das conclusGes, onde se pode verificar as principais

conclusdes retiradas da presente dissertacao.
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1 CAPITULO1-SETOR TEXTIL

1.1 Histéria do Setor Téxtil em Portugal

A Industria Téxtil portuguesa € uma das principais atividades econdémicas do pais, um

dos setores mais antigos e tradicionais.

Nos primoérdios, a Industria Téxtil era considerada uma inddstria rural, pois a producéao
de tecidos provenientes de Ia era essencialmente realizada pelas familias detentoras de
rebanhos. Esta producdo destinava-se ao autoconsumo e apenas 0S excedentes eram

comercializados.

No século XV, surgiram as primeiras oficinas destinadas a lavagem da |4 e ao acabamento
dos tecidos, que se foram instalando junto dos cursos de agua devido a necessidade da

existéncia de uma forga motriz para o funcionamento das maquinas.

No passado, alguns reis portugueses tentaram regulamentar a producdo e comércio de
tecidos de 18, sendo que entre 1476 e 1500 foi introduzida legislagcdo de modo a beneficiar
a industria dos tecidos de 1 e, simultaneamente, punir os abusos e incumprimentos dos
teceles (Costa, 2009).

Costa (2009) refere que, “o Regimento dos Panos assinado por D. Sebastido em 1573,
pretendeu evitar as adulteracbes verificadas na producdo de tecidos de 14, que
desacreditavam a sua qualidade. Nele, incentivava-se a manufatura de baetas, picotes e
outros panos, propunham-se normas e sistemas de fabrico e estabeleciam-se pesadas

multas e castigos para quem desrespeitasse a lei” (p. 159).

Ainda no século XV, mais precisamente na segunda metade do século, houve um impulso

significativo na venda de seda.

Segundo a Associagdo Téxtil e Vestuario de Portugal (ATP, 2015), a seda era um fio e
tecido bastante apreciado: o fio para bordar e o tecido para confecionar vestuario e
colchas, também usado em paramentos de igreja e pecas de moda requintada, de preco
elevado, considerado tecido rico.
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A partir da segunda metade século X V1, época dos Descobrimentos Portugueses, a cultura
do canhamo, ou do linho canhamo como também era designado, intensificou-se devido a

sua utilizacdo para a producdo das velas e cordas das nossas embarcagoes.

Costa (2009) refere que, devido a falta de conhecimento naquela época, ndo existia
distingdo entre linho e o linho canhamo, uma vez que, eram semelhantes. O linho
canhamo, tratava-se da fibra da planta canhamo muito resistente e utilizado na criacdo de

cordas.

O linho era cultivado em duas épocas anuais distintas, segundo Costa (2009), em abril era
produzido o linho galego no Minho, caracterizado por ser mais fino e mais resistente e,
no outono era produzido o linho mourisco em Braganca e Castelo Branco, caracterizado
por ser uma planta mais alta, com fibras rusticas e, consequentemente, gerava mais

desperdicio.

A ATP (2015) diz-nos que, 0 Relatdrio da Exposicdo Industrial de Guimarées, de 1884,
anuncia a queda industria do linho motivada pelo aparecimento do algodao, uma das

matérias-primas ainda utilizada em abundéncia atualmente.

Refere Alves (2002) que, em Guimarées e arredores, o linho foi uma grande marca,
embora o0 algoddo o tenha sucedido bastante cedo na zona mais vasta do Vale do Ave.
Ainda assim, o fabrico do algodéo era misto, ou seja, era misturado com o linho, com a
seda ou com a la. Este autor refere ainda que o algoddo acabou por ganhar uma grande
relevancia visto que, se transformou num produto popular devido ao seu baixo custo,

facilidade na transformagdo e variedade no produto final.

Costa (2009) refere que, o algodao foi a ultima fibra natural a ser explorada em Portugal,

sendo que, esta cresceu sobretudo quando a seda e o linho entraram em decadéncia.

A industria do algoddo, com o passar dos tempos, tornou-se numa das mais importantes
industrias do nosso pais devido ao aumento dos niveis de producéo e, consequentemente,
a diminuicdo das importagdes, & grande concentracdo de trabalho que garantia e a

dinamizacgdo econdmica que proporcionava (Alves, 2002).
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Segundo a Direcdo-Geral das Atividades Economicas (DGAE, 2018), a origem da
producdo téxtil esta intrinsecamente ligada a Revolucgéo Industrial. Foi a partir da segunda
metade do século X1X que a industrializagdo se desenvolveu, com a formacao de muitas
unidades de fiacdo, tecelagem, tinturaria, acabamentos, malhas, téxteis-lar, téxteis
técnicos, cordoarias e confe¢cdes. Mas foi precisamente, em 1886 que apareceu a primeira
unidade produtiva, com o estatuto de fabrica, dando-se assim o inicio da industrializacédo
em Guimarées (ATP, 2015).

A DGAE (2018) afirma que, nas decadas de 70 e 80 do século XX a Industria Téxtil e do
Vestuario desenvolveu muito as suas atividades, mormente devido a custos de mé&o-de-
obra mais baixos, localizacdo geografica e afinidade cultural, que favoreceram a mudanca

dos meios de producéo para Portugal.

Todavia, em 1995 com a transformacéo institucional do Acordo Geral sobre Tarifas e
Comércio na Organizacdo Mundial de Comércio, a tendéncia protecionista registada no
Setor Téxtil que se verificava até entdo, inverte-se. Inicia-se também o desmantelamento
progressivo do Acordo Multifibras e a instauracdo faseada do Acordo sobre Téxteis e

Vestuario, liberalizando o comércio internacional (DGAE, 2018).

Assim, segundo a DGAE (2018), ap6s um méaximo historico atingido no volume de
negocios em 2001, superior a 8 mil milhGes de euros, o fim do periodo derrogatério do
Acordo Multifibras conduziu a uma reducéo significativa no volume de negocios e do
emprego na Inddstria Téxtil e do Vestuario. Também a entrada da China na Organizagdo
Mundial de Comércio, em 2001, contribuiu para uma forte contracdo da atividade das

empresas do Setor Téxtil.

Entre 2001 e 2008, outros fatores externos contribuiram para a contracdo da atividade das
empresas do Setor Téxtil, tais como: a adesédo de Portugal ao euro, o alargamento da
Unido Europeia a Leste e a crise economica e financeira internacional. Perante tal situagao
a induastria nacional reagiu, empreendendo novos rumos para a criacdo de valor
acrescentado nas aplicacGes do téxtil e vestuario, o que conduziu a um aumento

significativo das exportagdes em 2008, apesar do decréscimo do numero de empresas e
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colaboradores, alcancando-se, assim, ganhos de produtividade. Ap6s 2015, o emprego
voltou a registar uma tendéncia crescente o que ndo se verificava desde 1995 (DGAE,
2018).

O Setor Téxtil continua a ser um dos setores de atividade econémica que mais contribui
positivamente para a economia nacional, devido a sua constante evolugéo e adaptacéo, ao
elevado nimero de postos de trabalho e a cooperacdo com outros setores de atividade,

nomeadamente o setor automavel, aerondutico, desporto, salide e construcao.

1.2 Caracterizacdo Atual do Setor Téxtil

Para efeitos da execucdo desta dissertacdo consideram-se pertencentes ao Setor Téxtil as
empresas enquadradas na Sec¢do C da divisdo 13 e 14 da Classificacdo das Atividades
Econdmicas Portuguesas (CAE)-Rev.3. Desta forma, segundo a CAE-Rev.3, o Setor
Téxtil pertence a seccdo das Industrias Transformadoras e, esta inclui as atividades

seguintes:

- CAE 13 (Fabricacdo de téxteis): “Compreende a preparagdo de fibras téxteis
(descarocamento, maceracdo, batedura, torcedura e carbonizagdo), lavagem, penteacao,
fiacdo, retorcedura, tecelagem de l&s, algod&o, linho, juta, canhamo, rami, pelos, fibras
artificiais e sintéticas. Compreende também o acabamento de téxteis (branqueamento,
tingimento, estampagem, texturizacao, etc.), confecdo de téxteis para o lar e outros artigos
téxteis.” Esta atividade ndo inclui: Confegdes de vestuario e a fabricagao de fibras

sintéticas.

- CAE 14 (Industria do vestuario): “Esta divisdo compreende todo o tipo de vestuario para
homem, mulher ou crianca, em qualquer material (tecido, malha ou ndo tecidos, couro,
peles com pelo, etc.), qualquer que seja o fim (trabalho, passeio, desporto, etc.). Inclui
também a fabricacdo de artigos de peles com pelo e de acessdrios de vestudrio em

qualquer material.”
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Segundo a informacéo disponivel na Central de Balan¢os do Banco de Portugal, no ano
de 2022 o Setor Téxtil em Portugal, encontrava-se representado por cerca de 6.382

empresas.

Quadro 1 — Percentagem de empresas por tipo de empresa (2022)

. Pequenas Médias Grandes
Microempresas
empresas empresas empresas
(o]
N.® de empresas 61,44% 29,74% 8,19% 0,63%
(6.382 empresas)

Fonte: Analise Setorial da Industria dos Téxteis e Vestuario, Banco de Portugal (2022).

No Quadro 1 podemaos verificar que cerca de 61,44% das empresas sdo classificadas como
microempresas, 29,74% como pequenas empresas, 8,19% como médias empresas e

0,63% como grandes empresas.

Nos termos do n.° 3 do artigo 2.° do Anexo do Decreto-Lei n.° 372/2007, entende-se como
microempresa “uma empresa que emprega menos de 10 pessoas e cujo volume de
negocios anual ou balanco total anual ndo excede 2 milhdes de euros”. Nos termos do n.°
2 do mesmo artigo entende-se como pequena empresa “uma empresa que emprega menos
de 50 pessoas e cujo volume de negdcios anual ou balango total anual ndo excede 10
milhdes de euros”. O n.° 1 do mesmo artigo, caracteriza as médias empresas como
“empresas que empregam menos de 250 pessoas e cujo volume de negdcios anual ndo
excede 50 milhdes de euros ou cujo balango anual nao excede 43 milhdes de euros”. Por

ultimo, as grandes empresas sdo todas as que ultrapassam os limites suprarreferidos.

Na Central de Balancos do Banco de Portugal, verifica-se também que, no ano de 2022,
0 Volume de Negdcios do Setor Téxtil foi de cerca de 8.872 milhdes de euros e encontra-

se disposto da seguinte forma:
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Quadro 2 — Volume de Negdcios (2022)

. Pequenas Médias Grandes
Microempresas
empresas empresas empresas
Volume de Neg6cios
) 5,85% 24,27% 48,98% 20,90%
(8.872 milhGes de euros)

Fonte: Analise Setorial da Industria dos Téxteis e Vestuario, Banco de Portugal (2022).

Independentemente da maioria das empresas estar classificada como microempresas,
verificamos no Quadro 2 que estas ndo séo as que compreendem uma maior percentagem
de Volume de Negocios. Verifica-se que sdo as Médias empresas que representam a

maioria do Volume de Negocios do Setor Téxtil (48,98%).

Quadro 3 — Percentagem de empresas por CAE (2022)

CAE 13 — Fabricagdo | CAE 14 — Industria
de Téxteis do Vestuério

N.° de empresas

9 0
(6.382 empresas) 32,47% 67,53%

Fonte: Analise Setorial da Industria dos Téxteis e VVestuario, Banco de Portugal (2022).

Quadro 4 — Percentagem de pessoas ao servico (2022)

CAE 13 — Fabricagdo | CAE 14 — Industria
de Téxteis do Vestuério

N.° de pessoas ao servigo

0 0
(121.426 pessoas) 37,62% 62,38%

Fonte: Analise Setorial da Inddstria dos Téxteis e Vestuario, Banco de Portugal (2022).

Da andlise efetuada pelo Banco de Portugal pode verificar-se no Quadro 3 que no ano de
2022, 32,47% das empresas representavam a CAE 13 — Fabricacdo de Téxteis e 67,63%
representavam a CAE 14 — Indstria do Vestuério. E curioso perceber que, este Setor

empregava cerca de 121.426 pessoas e que, cerca de 37,62% das pessoas estavam
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empregadas na Fabricacao de Téxteis e 62,38% na Industria do Vestuario como podemos
verificar no Quadro 4. O que faz sentido, uma vez que, a Inddstria do Vestuario contem

mais empresas que a Fabricagdo de Téxteis.
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2 CAPITULO 2 -REVISAO DE LITERATURA

2.1 Auditoria Financeira

Costa (2023) diz-nos que “a palavra auditoria tem a sua origem no verbo latino audire o
qual, significando ‘ouvir’, conduziu a cria¢do da palavra auditor (do latim auditore) como

sendo aquele que ouve, ou seja, o ouvinte.” (p. 60)

Segundo Barata (1999), a auditoria financeira

E um exame critico e sistematico & direcio da empresa e as demonstracdes
financeiras e documentacdo que as suporta, tendo por objetivo averiguar a sua
exatiddo, integridade e autenticidade. Este exame é efetuado por profissionais
independentes em relagdo a empresa, incidindo normalmente sobre as contas

anuais para lhes dar credibilidade. (p.83)

Costa (2023) acrescenta que, a auditoria deve verificar a conformidade e o cumprimento
dos procedimentos que sdo adotados pelas entidades, quer regulamentos, critérios, leis,
etc., que se encontrem aprovados e estejam destinados a uma utilizagdo interna ou

externa.

Desta forma, a auditoria deve cingir-se a realizacdo de exames de verificacao, analisando
se as contas estdo em harmonia com as politicas contabilisticas e outras utilizadas pelas
respetivas empresas e se estas exprimem de forma verdadeira e apropriada a situacao

financeira e os resultados que estas apresentam (Barata, 1999).

Considera-se que a auditoria € uma necessidade social uma vez que, devido a esta, €
possivel transmitir a transparéncia necessaria para os utilizadores da informacéo
financeira (acionistas, investidores, credores, trabalhadores, analistas e o Estado), de
modo que estes obtenham fiabilidade da informacéo apresentada pelo érgdo de gestdo

(Sanchez Fernandez de Valderrama & Alvarado Riquelme, 2017).
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Nos termos do paragrafo 3 da Norma Internacional de Auditoria (ISA) 200 — Objetivos
gerais do auditor independente e condugdo de uma auditoria de acordo com as normas
internacionais de auditoria, a principal finalidade de uma auditoria consiste em aumentar
0 grau de confianga dos destinatarios das demonstracfes financeiras. Esta confianca
apenas se reflete quando a opinido emitida pelo auditor sobre as demonstracdes
financeiras, afirma que estas estdo devidamente preparadas em todos os aspetos materiais,

de acordo com um referencial de relato financeiro aplicavel.

Verifica-se que, a auditoria financeira é um procedimento na qual é emitida uma opinido
pelo auditor, sendo que, esta opinido fornece uma visdo generalizada da situacdo
financeira da entidade auditada. Através da auditoria financeira é possivel exercer um
controlo da qualidade dos servigos que, desencadeardo o sucesso da entidade. Uma boa
opinido emitida gerara uma boa posi¢do da entidade no mercado (Citarella & Insignares,
2021).

A auditoria as demonstracdes financeiras é fundamental para desmistificar algumas
necessidades criadas em torno destas. Desta forma, Almeida (2022) diz que, existe a

necessidade de efetuar auditoria as demonstracdes financeiras devido a:

Quadro 5 — Necessidades que levam a efetuar uma auditoria as demonstracdes financeiras

Necessidade Descrigéo

Podera existir conflito de interesses entre investidores
gue pretendam saber a situacdo financeira e operacional
Conflito de interesses da empresa, e 0 6rgdo de gestdo que tem a possibilidade
de adulterar as demonstracGes financeiras a seu favor
para transmitir uma boa imagem da empresa.

O risco de distorcéo encontra-se cada vez mais presente
devido a crescente complexidade das demonstragdes
financeiras. Como tal, os utilizadores da informacéo
financeira tém a necessidade de recorrer ao 6rgdo de
gestdo para que estes se responsabilizem por essa
complexidade.

Complexidade das transagdes
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Existe a possibilidade de a unica informag&o financeira
disponibilizada para os investidores ser, exatamente, as
demonstracdes financeiras auditadas.

Relevancia para 0 processo de
tomada de decisdo

Muitos dos utilizadores da informagéo financeira, ndo
tém acesso direto ou conhecimento suficiente para
Afastamento dos utilizadores da | analisar demonstragdes financeiras. Como tal, de modo
informacéo financeira a ultrapassar este contratempo confiam aos auditores a
anéalise e emissdo de opinido acerca das demonstracdes
financeiras.

Fonte: Adaptado de Almeida (2022).

Para fazer face as necessidades anteriormente referidas, € importante que o auditor siga
um conjunto de etapas fundamentais para 0 sucesso da auditoria. Estas etapas
denominam-se como processo da auditoria ou fases da auditoria e, ttm uma enorme
importancia para cumprimento do principal objetivo da auditoria, o do auditor expressar
uma opinido sobre as demonstragdes financeiras auditadas, verificando se estas estdo
apresentadas de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, de acordo

com o referencial de relato financeiro aplicavel.

Segundo Costa (2023), para cada fase de auditoria executa-se um conjunto ordenado,
sequencial e sisteméatico de procedimentos podendo os mesmos variar em funcdo da
natureza do tipo de trabalho e, do tipo de seguranca de fiabilidade proporcionado pelo

auditor.

Para Costa (2023), o processo de auditoria baseia-se em cinco fases enunciadas no Quadro

6, sendo estas:

Quadro 6 — Fases da auditoria

Fases Descrigdo

1.2 Fase — Aceitacdo ou recusa do | Consiste em aceitar ou recusar, por parte do auditor, o
cliente cliente que necessita que as suas demonstracoes financeiras
sejam auditadas.
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22 Fase — Planeamento da | Estd relacionada com o planeamento da respetiva
auditoria auditoria.
Por exemplo:

- Avaliacdo do cliente no que respeita a sua atividade
econdmica, seu meio envolvente e legislacdo aplicavel;

- Avaliacdo dos riscos de distorcdes materiais nas
demonstracdes financeiras e determinar a materialidade.

3.2 Fase — Obtencéo de prova de | E quando o auditor executa testes de auditoria, com o
auditoria e realizacdo de testes de | objetivo de obter prova de auditoria suficiente e apropriada.
auditoria

4.2 Fase — Conclusdo e avaliagdo | Consiste na obtencdo de conclusfes resultantes dos
da auditoria trabalhos realizados nas fases anteriores.

5.2 Fase — Relato de auditoria Esta fase esta relacionada com a emissdo do relatério, onde
0 auditor expressou a sua opinido sobre a forma como as
demonstracdes financeiras se apresentam elaboradas num
determinado periodo e data.

Fonte: Adaptado de Costa (2023).

Para além do anteriormente referido, existem ainda algumas limitacGes associadas a

auditoria financeira. Segundo Almeida (2022), estas limitacGes podem derivar de:

Quadro 7 — Limitacdes da auditoria financeira

Limitacoes Descrigéo

Existem constrangimentos econémicos uma vez que, 0
auditor ndo dispde de recursos ilimitados para realizar
Custo razoavel uma auditoria. Desta forma, a auditoria é realizada com
base numa amostragem de dados que servem de suporte
as demonstracdes financeiras.

O facto do periodo de entrega do relatorio de auditoria,
em regra, ser até 3 meses ap0s a data das demonstragdes
financeiras, pode afetar a quantidade de prova que é
necessario recolher.

Periodo temporal
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Estimativas contabilisticas

As estimativas fazem parte do processo contabilistico e,
é impossivel fazer uma previsdo do resultado destas
estimativas, até mesmo para o auditor.

Critérios contabilisticos alternativos

Existem diversos critérios que podem ser adotados
relativamente as normas contabilisticas, deste modo
existe a necessidade de os utilizadores da informacéo
financeira terem um alargado conhecimento
relativamente a0 modo como as demonstracdes
financeiras séo influenciadas por estes critérios.

Determinagao da materialidade

A materialidade estd dependente do julgamento do
auditor.

Relatdrio de auditoria

O resultado da auditoria é resumido num relatério e,
como tal, ndo reflete a complexidade do processo de
auditoria e da formag&o da opinido.

Risco de auditoria

Este risco esté associado ao auditor, uma vez que, corre
0 risco de emitir uma opinido inapropriada acerca das
demonstracdes financeiras.

Fonte: Adaptado de Almeida (2022).

2.2 Certificagdo Legal de Contas

Nos termos do n. °1 do artigo 45.° do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas

(EOROC), verifica-se que, na sequéncia da revisdo legal de contas é emitida a certificacdo

legal de contas.

A CLC apenas sera elaborada ap6s efetuados os diversos testes as contas. Nesta constara

a opinido do revisor de que as demonstragdes financeiras apresentam uma imagem

verdadeira e apropriada acerca da posi¢do financeira da respetiva entidade e também, dos

resultados das suas operacdes, das alteracdes no capital préprio e dos fluxos de caixa

(Costa, 2023).

Guimardes (2001) refere que, compete a0 ROC exprimir a conviccdo de que 0s

documentos de prestacdo de contas (demonstracfes financeiras, relatério de gestéo, etc.)
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apresentam de forma verdadeira e apropriada, a situacao financeira da empresa, tal como
a sua situacao operacional no que respeita a data e ao periodo a que estas se referem. Este
autor acrescenta também que, é da responsabilidade do érgdo de gestdo as contas do
exercicio, tal como indica o n.° 4, do artigo 65.°, do Cédigo das Sociedades Comerciais
(CSC) ao estabelecer que o relatorio de gestao e as contas do exercicio sao elaborados e

assinados pelos gerentes ou administradores.

A CLC pode fornecer uma seguranca razoavel, e segundo Almeida (2022), quando
fornece uma seguranca razoavel € porque foi emitida uma opinido positiva, quer isto dizer
que, as demonstracdes financeiras espelham uma imagem verdadeira e apropriada.
Quando ndo fornece uma seguranca razoavel, € emitida uma opinido negativa, quer isto
dizer que, o auditor ndo obteve informacdo suficiente acerca das demonstracdes

financeiras estarem preparadas de acordo com a legislagdo aplicavel.

2.2.1 Evolucéo da Certificacdo Legal de Contas

A CLC passou por diversas alteracdes ao longo dos tempos, principalmente no que
respeita aos tipos de opinido emitida nas mesmas. Segundo Costa (2023), a CLC apenas
se tornou obrigatéria em Portugal a partir de 1983, sendo que neste ano, foram aprovadas
as primeiras Normas Técnicas de Revisdo Legal de Contas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas (OROC).

O modelo inicial de CLC baseava-se em quatro modelos de opinido, sendo estes:

- CLC com opini&o sem reservas;

- CLC com opinido com reservas;

- CLC com opini&o adversa;

- CLC com impossibilidade de opinido;

Costa (2023) diz-nos que estes modelos se mantiveram até 1994 e, somente ap0s uma
revisao efetuada pela Comissdo Tecnica das Normas (CTN) da OROC foi emitido um
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projeto de documento que foi posteriormente aprovado pelo Conselho Diretivo da OROC.
Este documento continha as alteracGes necessarias para melhorar os tipos de opinido
emitidos na CLC. A partir de fevereiro de 1994 passaram a existir seis modelos de

opinido, sendo estes:

- CLC com opinido sem reservas;

- CLC com opinido sem reservas, mas com énfases;

- CLC com opinido com reservas por limitacdo de ambito da auditoria;
- CLC com opinido com reservas por desacordo;

- CLC com opinido adversa;

- CLC com impossibilidade de opinido.

Costa (2023) acrescenta ainda que, anos depois, a CTN elaborou a Diretriz de
Revisdo/Auditoria (DRA) 700 denominada por “Certificacdo Legal de Contas”, revista
em 2001 passando a denominar-se por “Relatorio de Revisdo/Auditoria”. Segundo esta

diretriz a CLC podia ser emitida num dos seguintes cinco modelos de opiniéo:

- CLC com opini&o sem reservas;

- CLC com opinido sem reservas, mas com énfases;

- CLC com opinido com reservas;

- CLC com escusa de opinido;

- CLC com opinido adversa.

Excecionalmente, o revisor podera emitir uma declaracdo de impossibilidade de CLC.

As estruturas dos modelos da CLC sofreram diversas alterages ao longo dos anos para
que fosse possivel adaptarem-se a evolucéo dos tempos. Como tal, a partir de janeiro de

2016 passaram a ser aplicadas as ISA, mantendo-se estas como o0 modelo atual.

O modelo atual podera conter os seguintes tipos de opinido:
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- CLC com opinido ndo modificada (sem reservas nem énfases);
- CLC com opinido modificada:
- Opinido com reservas:
- Por limitagc&o de ambito;
- Por desacordo;
- Opini&o adversa;
- Escusa de opinido;
Num contexto de informacéo adicional:
- CLC com um paréagrafo de énfases;
- CLC com um paragrafo de outras matérias;
- CLC com um paréagrafo de incerteza material relativa a continuidade;

O auditor/revisor devera ser totalmente imparcial no momento de emitir a sua opinido
acerca das demonstragdes financeiras e, como tal, tem a total liberdade para opinar da
forma que achar mais adequada consoante a informac&o obtida apds os testes de auditoria.

2.2.2 Empresas sujeitas a Certificacdo Legal de Contas

E imprescindivel reconhecer que a CLC evoluiu e tornou-se fundamental nas entidades
que estdo pela sua natureza, obrigadas a esta responsabilidade. No Quadro 8, verificam-

se alguns exemplos de entidades obrigadas a esta responsabilidade.

Quadro 8 — Exemplos de entidades sujeitas a Certificacdo Legal de Contas

Tipo de Empresa Descrigdo

Sociedades Andnimas | Nos termos do artigo 278.° do CSC, verifica-se que as sociedades
anonimas estdo obrigadas a existéncia de um ROC e, em conjunto
com o artigo 413.° do CSC, afirma-se a obrigacéo a certificacao legal
de contas.
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Sociedades
Quotas

por

Nos termos do n.° 2 do artigo 262.° do CSC as sociedades por quotas
encontram-se obrigadas a ROC quando sejam ultrapassados dois dos
seguintes limites:

- Total do balan¢o: 1.500.000,00€;

- Total das vendas liquidas e de outros proveitos:
3.000.000,00¢;

- NUmero de trabalhadores empregados durante o exercicio:
50.

A designagdo de um ROC sO deixa de ser necesséria, caso a
sociedade passe a ter um conselho fiscal ou, se dois dos trés requisitos
anteriormente referidos ndo se verificarem durantes dois anos
consecutivos.

Entidades
Nao
(ESNL)

do Setor
Lucrativo

As ESNL estdo sujeitas a CLC quando apresentam contas
consolidadas ou quando ultrapassam dois dos trés limites, durante
dois anos consecutivos, conforme o disposto no artigo 262.° do CSC,
ao abrigo don. 1 e 2 do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 36 — A/2011,
de 9 de margo, na redacdo em vigor da Lei n.° 71/2018, de 31 de
dezembro. Relativamente as Instituicbes Particulares de
Solidariedade Social e equiparadas, abrangidas pelo Protocolo de
Cooperacéo celebrado pela Confederagdo Nacional das Instituigdes
de Solidariedade, pela Unido das Misericdrdias Portuguesas e pela
Unido das Mutualidades Portuguesas com o Ministério da
Solidariedade e da Seguranca Social, os limites mencionados no
artigo 262.° do CSC, sdo multiplicados por um fator de 1,70, nos
termos do n.° 3 do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 36 — A/2011, de 9
de marco. No que respeita as Associagdes Humanitarias de
Bombeiros, aplica-se igualmente o fator de 1,70 nos termos do n.° 4
do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 36 — A/2011, de 9 de margo.

Sociedades Gestoras

Verifica-se no n.° 2 do artigo 10.° do Decreto-Lei n.° 318/94, de 24

de .. Participacoes | 4o ezembro que as Sociedades Gestoras de ParticipagOes Sociais

SEFED (BE) “devem designar e manter um revisor oficial de contas ou uma
sociedade de revisores oficiais de contas, desde o inicio de atividade,
exceto se tal designagdo j& lhes for exigida nos termos de outras
disposi¢des legais.”
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Entidades obrigadas | Nos termos do artigo 9.° -B do Decreto-lei n.® 98/2015, de 02 de
a apresentar contas | junho as entidades estdo obrigadas a consolidagdo de contas quando,
consolidadas a data do seu balango, o conjunto das entidades a consolidar, com
base nas ultimas contas anuais aprovadas, ultrapasse dois dos trés
limites seguintes, durante dois periodos consecutivos imediatamente
anteriores:

- Total do balango: 6.000.000,00€;

- Volume de negdcios liquido: 12.000.000,00€;

- Numero médio de empregados durante o periodo: 50.
Estas estdo obrigadas a examinagdo por parte de um ROC nos termos
do artigo 508.°-D do CSC.

Fonte: Elaboracéo propria.

2.3 Opinido emitida numa Certificacdo Legal de Contas

A opinido emitida numa CLC tem uma grande influéncia no futuro de uma entidade, uma
vez que, 0s potenciais investidores e credores consideram esta opinido para tomar
decisbes de investimento. E esta opinido que transmite credibilidade e melhora a
reputacdo da entidade. Da mesma forma que, a emissao da opinido inversa podera afastar
0s investidores e credores, prejudicando a imagem da entidade.

Nos termos da ISA 700 — Formar uma opinido e relatar sobre as demonstracfes
financeiras, o auditor ao concluir que as demonstracdes financeiras estdo preparadas de
acordo com o referencial de relato financeiro aplicavel, devera expressar uma opinido nao
modificada. Caso verifique que, com base na prova de auditoria obtida, as demonstragdes
financeiras ndo estdo isentas de distor¢cdes materialmente relevantes ou, ndo conseguir
obter prova suficiente e apropriada para concluir se as demonstracdes financeiras estéo
isentas de distorcBes materialmente relevantes, deverd o auditor modificar a opinido
emitida no seu relatério de acordo com a ISA 705 — Modificagdes a opinido no relatério

do auditor independente.

No paragrafo 2 da ISA 705 estdo estabelecidos trés tipos de opinides modificadas: a
opinido com reservas, a opinido adversa e a escusa de opinido. Decidir qual o tipo de
opinido a emitir depende da natureza da matéria que origina a modificagéo, ou seja, se as
demonstracdes financeiras apresentam uma distorcdo materialmente relevante, ou néo
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existe prova de auditoria suficiente e apropriada originando demonstraces materialmente
distorcidas. Depende também, do julgamento do auditor acerca da profundidade dos

efeitos da matéria sobre as demonstrac@es financeiras.

Verifica-se que o revisor pode emitir varios tipos de opinido, e estas variam consoante as

conclusdes obtidas apos a elaboracdo dos diversos testes para obter prova de auditoria.

Nos termos da alinea c) do n.° 2 do artigo 45.° do EOROC, a opiniéo apresentada na CLC
pode ser “emitida com ou sem reservas, ou constituir uma opinido adversa, e apresentar

claramente a opinido do revisor oficial de contas ou da sociedade de revisores oficiais de

contas:

1) se as contas ddo uma imagem verdadeira e apropriada, de acordo com a estrutura
de relato financeiro aplicavel,

i1) se for caso disso, se as contas cumprem os requisitos legais aplicaveis”.

Segundo a ISA 700 e a ISA 705, as CLC podem ser emitidas com o0s seguintes tipos de

opiniao:

Quadro 9 — Tipos de Opinido Emitida numa Certificacéo Legal de Contas

Descrigéo

Opiniédo ndo modificada | gem

(opinido limpa)

reservas

nem énfases

E quando o auditor conclui que as
demonstragdes financeiras estdo preparadas
em todos os aspetos materiais, de acordo com
o referencial de relato financeiro aplicavel.

Por

Com reservas

Tipo de opinido

nao limpa)

limitacéo

de ambito

E quando o auditor ndo sendo capaz de
obter prova de auditoria suficiente e
apropriada para formar a sua opinido, conclui
gue o0s possiveis efeitos sobre as
demonstragdes financeiras de distorgdes ndo
detetadas, caso existam, sdo materiais, mas
néo profundos.

Opiniao modificada (opinido

Por desacordo

E quando o auditor obtendo prova de
auditoria suficiente e apropriada para formar
a sua opinido, conclui que as distorgdes,
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individualmente ou agregadas, sdo materiais,
mas nao profundas para as demonstracGes
financeiras.

Escusa de opinido

E quando o auditor ndo sendo capaz de
obter prova de auditoria suficiente e
apropriada para formar a sua opinido, conclui
gue os possiveis efeitos nas demonstracoes
financeiras de distor¢des ndo detetadas, se
existirem, sdo simultaneamente materiais e
profundos.

Adversa

E quando o auditor obtendo prova de
auditoria suficiente e apropriada para formar
a sua opinido, conclui que as distorgdes,
individualmente  ou  agregadas, sdo
simultaneamente materiais e profundas para
as demonstracdes financeiras.

Fonte: Adaptado de Costa (2023).

Para além das opinides descritas no Quadro 9, a ISA 706 — Paragrafos de énfase e
paragrafos de outras matérias no relatdrio do auditor independente acrescenta que, mesmo
que o auditor tenha formado uma opinido sobre as demonstracdes financeiras, deve
chamar a atencédo dos utilizadores da informacéo financeira, quando no seu julgamento

profissional ache necessario fazé-lo através de comunicacgdes adicionais claras na CLC.
Desta forma, é ainda possivel existirem os seguintes paragrafos:

- Paragrafo de énfase — refere-se a uma matéria apropriadamente apresentada ou
divulgada nas demonstracGes financeiras que, perante o julgamento do auditor, é de tal
importancia que devera constar no seu relatério um pardgrafo sobre esta matéria e, deste
modo, auxiliar na compreenséo por parte dos utilizadores da informacéo financeira (ISA
706).

- Paragrafo de outras matérias — refere-se a uma matéria que ndo as matérias

apresentadas ou divulgadas nas demonstracdes financeiras que, perante o julgamento do
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auditor, € de tal forma relevante para a compreensdo da auditoria, das responsabilidades

do auditor ou do seu relatorio por parte dos utilizadores (ISA 706).
A ISA 570, menciona que podera ser incluida uma sec¢do separada, com o titulo:

- Parédgrafo de incerteza material relativa a continuidade — refere-se a uma
divulgacdo apropriada da incerteza material nas demonstracfes financeiras, do uso do

pressuposto da continuidade.

E necessario garantir que a opinido emitida nio oculta, nem omite, qualquer tipo de
informacdo acerca das demonstracOes financeiras auditadas. O ROC tem grandes
responsabilidades inerentes a sua profissdo desde a responsabilidade disciplinar a
responsabilidade civil. Nos EOROC pode verificar-se algumas das caracteristicas

associadas a estas responsabilidades nos artigos 92.°a 112.°e 115.°.

Perante um trabalho de auditoria, o auditor tem como objetivo obter uma seguranca
razoavel sobre as demonstracGes financeiras, ou seja, perante o seu trabalho a intencéo é
que estas estejam isentas de distor¢cbes materiais devido a fraude ou erro e, apds estas
conclusbes emitir um relatorio onde expresse a sua opinido (ISA 700). E de grande
importancia referir que, caso o trabalho de auditoria ndo seja bem efetuado e sejam
emitidas opinides que divirjam da realidade espelhada nas demonstragdes financeira,
podera colocar-se em causa a competéncia do auditor e este podera ser responsabilizado
pela sua “falsa” opinido. Perante este tipo de situagdes € importante perceber se o
verdadeiro responsavel é o auditor ou o érgdo de gestdo e, como tal, refere Costa (2023),
que é indispensavel que o auditor consiga comprovar se a sua opinido foi efetivamente

emitida com base em provas suficientes e apropriadas.

A opinido expressa numa CLC, tal como o referido anteriormente, é da responsabilidade
do ROC, logo é importante que a mesma seja transmitida de forma clara aos utilizadores
da informacéo financeira. Segundo Costa (2023), s@o exemplos de utilizadores da

informacdo financeira:
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Quadro 10 — Utilizadores da informagéo financeira

Utilizadores

Descricéo

Investidores

Estes necessitam de informacdo que os ajude a determinar se devem
comprar, vender ou deter investimentos. Estdo também interessados em
perceber se a empresa tem a capacidade de distribuir dividendos.

Trabalhadores

Estdo interessados na informacdo acerca da estabilidade e rendabilidade da
respetiva entidade patronal. Interessa também perceber se a empresa tem
capacidade para proporcionar remuneragfes, beneficios de reforma e
oportunidades de emprego.

Financiadores

Interessam-se por perceber se 0s seus empréstimos e correspondentes juros
serdo pagos nos correspondentes prazos.

Fornecedores

e outros | Estes estdo interessados na informacéo que lhes permita compreender se as
credores dividas existentes serdo liquidadas nas respetivas datas de vencimento.
comerciais

Clientes Estdo interessados com a continuidade da empresa, principalmente quando

existem ligagdes a longo prazo ou quando dependem desta.

Governos e 0s
seus

Os governos e 0s seus departamentos estéo interessados nos rendimentos das
empresas, ou seja, determinam politicas de tributagdo sobre esses

departamentos | rendimentos de modo a obterem estatisticas de natureza econdémica.
A informacdo financeira pode ajudar o publico ao transmitir as tendéncias e
Publico os desenvolvimentos mais recentes na prosperidade das empresas e na

extensdo das atividades.

Fonte: Adaptado de Costa (2023).

2.4 A influéncia da opinido emitida na tomada de decisoes

Um estudo efetuado por Guiral et al. (2007), baseou-se no desenvolvimento de um

questionédrio a 106 agentes de crédito empregados em trés instituicGes financeiras

internacionais espanholas. O objetivo principal deste estudo foi perceber se o relatério de

auditoria tem importancia nas decisdes para a obtencdo de emprestimos, para tal, foram

desenvolvias trés hipdteses de estudo, e através de um questionario concluiram que existe
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uma valiosa funcdo econdmica e social desempenhada pelo relatorio de auditoria nos
procedimentos de concessdo de crédito as empresas. Ou seja, numa primeira fase 0s
autores concluiram que quando o desequilibrio financeiro é evidente, o relatério ndo tem
grande relevancia para o gestor de crédito. Quando os agentes de crédito se deparam com
um relatorio de auditoria com uma opinido oposta ao da prova financeira, o relatorio passa
a ter uma grande relevancia no momento da decisdo. Os autores concluem ainda que, nos
casos em que a opinido emitida é oposta a da prova financeira, a opinido emitida pelo
auditor pode influenciar os agentes de crédito, principalmente se for uma opinido

modificada.

Marques et al. (2023), efetuaram um estudo que averiguou o impacto da opinido
modificada sobre o julgamento e a tomada de decisdo de investimento por parte dos
investidores n&o institucionais brasileiros. Com esse intuito foram desenvolvidas
hipoteses de estudo e, também através de questionéarios concluiram que a opinido
modificada impactou a decisdo de investimento. Os autores concluiram ainda que,
relativamente a analise de sensibilidade que a pesquisa avaliou, tanto o efeito da opinido
adversa como o efeito da inexisténcia da opinido, afetam significativa e negativamente a

tomada de deciséo por parte dos investidores ndo institucionais brasileiros.

Estes estudos transparecem que a opinido emitida pelo auditor/ROC nos relatérios de
auditoria ou CLC tem influéncia na tomada de decisdo. Este facto podera gerar

consequéncias negativas para o futuro das atividades das empresas.

2.5 Pressuposto da Continuidade

Para que o pressuposto da continuidade seja comprovado, as demonstrac6es financeiras
tém de ser preparadas “presumindo que a entidade estd em continuidade e mantera as suas
atividades no futuro previsivel” (ISA 570 — Continuidade, paragrafo 2). A ISA 570 no
mesmo paragrafo acrescenta ainda que, “quando o uso do pressuposto da continuidade é
apropriado, os ativos e passivos sdo registados no pressuposto de que a entidade sera
capaz de realizar os seus ativos e liquidar os seus passivos no ambito normal da
atividade”. Esta ISA diz-nos que compete ao auditor, avaliar e obter prova de auditoria
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suficiente acerca da aplicabilidade do pressuposto da continuidade pelo 6rgao de gestéo,
na realizacdo das demonstracGes financeiras. Esta prova servira para o auditor garantir

que néo existe nenhuma incerteza material acerca da continuidade da empresa.

A ISA 570 evidencia ainda, acontecimentos que podem suscitar davidas significativas
acerca da capacidade de a entidade prosseguir em continuidade. No Quadro 11, pode-se

verificar alguns dos exemplos mencionados no paragrafo A3 desta norma.

Quadro 11 — Exemplos de acontecimentos que colocam em causa o0 pressuposto da continuidade

Indicacéo de retirada de apoio financeiro por credores.
[%2) . .
o Incapacidade de pagar aos credores nas datas de vencimento.
8
c
cu - - - -
L% Incapacidade de cumprimento das condicdes de acordos de empréstimos.
Intencdo do 6rgdo de gestdo de liquidar a entidade ou cessar operacdes.
Perda dos principais elementos da gestdo sem substituig&o.
-% Perda de um grande mercado, principais clientes, de uma concessao, de uma licenca
.5 ou principais fornecedores.
Q
IS
> - .
o Dificuldades laborais.
O
Aparecimento de um concorrente com grande Sucesso.
Incumprimento de exigéncias relacionadas com o capital ou de outras exigéncias
I estatutarias, tais como requisitos de solvéncia ou liquidez para as instituicoes
o financeiras.
5
O Processos legais ou regulatorios pendentes contra a entidade que possam, se tiverem
éxito, resultar em reclamacdes que a entidade ndo é capaz de satisfazer.
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AlteragBes na legislacdo, regulamentacdo ou na politica governamental que se
espera vir a afetar negativamente a entidade.

Catéstrofes ndo cobertas ou insuficientemente cobertas por seguros, gquando
ocorrem.

Fonte: Adaptado da ISA 570 paragrafo A3.

No paragrafo 33 e 34 da ISA 700 verifica-se que, o relatorio de auditoria devera conter
uma seccao onde esteja descrita a responsabilidade do 6rgdo de gestdo pela preparacao
das demonstragdes financeiras de acordo com o referencial contabilistico aplicavel e pelo
controlo interno e, também a avaliacdo da capacidade de a entidade manter-se em
continuidade e sobre se o pressuposto da continuidade é apropriado.

A Estrutura Conceptual do Sistema de Normalizacdo Contabilistica defende que, quando
existe a intencédo de liquidar ou reduzir drasticamente o nivel operacional da empresa, as
demonstracfes financeiras poderdo ser preparadas num regime diferente e, tal

informagdo, tem de ser divulgada.

Se 0 6rgdo de gestdo, apos a data do balanco, verificar que uma entidade pretende liquidar
Ou cessar 0 negacio, esta ndo devera preparar as suas demonstracGes financeiras numa
base de continuidade nos termos do paragrafo 12 da Norma Contabilistica e de Relato
Financeiro (NCRF) 24 — Acontecimentos ap0s a data do balanco.

Refere Almeida e Taborda (2004) que, “caso o auditor ndo se pronuncie sobre a
continuidade da empresa, estard a privar os utentes da informacdo financeira de uma
informacdo muito valiosa, uma vez que esta em causa a readequacdo das demonstraces

financeiras a imagem fiel” (p. 53).

Alves, et al. (2017) efetuaram um estudo baseado na recolha de informagéo da base de
dados “Informa D&B”. Este estudo baseou-se em cerca de 1.284.650 empresas e foi
considerado o periodo entre 2011 e 2014, das quais apenas 106.257 eram obrigadas a

CLC. Este estudo consistia em analisar as empresas que tiveram as suas contas
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certificadas entre 2011 e 2014, mas que entraram em insolvéncia no ano seguinte (2012
a 2015) de modo a verificar a incerteza que envolve o pressuposto da continuidade. O
referido estudo verificou que mais de metade das empresas analisadas (52%)
mencionavam incertezas sobre a continuidade das entidades com CLC e que, apenas 20%
das empresas, apesar de mencionarem incertezas sobre a continuidade da empresa com
CLC, tinham opinido com reservas ou énfases de outro teor. Os autores concluiram que
uma percentagem significativa dos pareceres ndo é clara quanto a continuidade das
entidades, sendo que, estas fecham no ano seguinte, o que indica que este é um aspeto a

ser melhorado na opinido emitida pelos auditores.

Segundo Carey, et al. (2012) existem dois erros que o auditor pode cometer ao emitir a
sua opinido. O primeiro, identificado como Erro Tipo |, ocorre quando o auditor emite
uma opinido modificada quanto ao pressuposto da continuidade, mas esta mantém-se em
fungdes. O segundo, identificado como Erro Tipo 11, verifica exatamente o oposto do Erro
Tipo 1. Ou seja, ocorre quando o auditor ndo emite uma opinido modificada acerca da
continuidade das atividades empresariais, mas a empresa declara insolvéncia. Em casos
como o Erro Tipo I, é colocada em causa a credibilidade do auditor e, fica mais evidente
a possibilidade da perda de clientes.

O auditor é livre para opinar da forma que achar mais pertinente acerca do pressuposto
da continuidade, no entanto considerando a importancia e a influéncia da opinido dos

mesmos, é importante que ndo sejam cometidos erros do Tipo Il.

Quando se trata da continuidade das empresas, muitas vezes é evidenciado o artigo 35.°
do CSC. O referido artigo aborda a perda de metade do capital, e no seu n. °1 encontra-se
descrito que quando esta perda resultar das contas do exercicio ou de contas intercalares,
sendo estas elaboradas pelo 6rgdo da administracdo, e se prove que metade do capital
social se encontra perdido ou que existe fundada alguma razao para admitir essa perda,
deve ser convocada de imediato uma assembleia geral para que 0s s6cios tenham o devido
conhecimento e tomem as medidas mais convenientes. Nos termos do n.° 3 deste mesmo

artigo, na referida convocatoria devem estar discriminados 0s seguintes elementos para
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deliberacdo dos sdcios: a dissolucdo da sociedade; a reducdo do capital social para
montante inferior ao capital proprio da sociedade; e, a realizacdo pelos sdcios de entradas

para reforgo da cobertura do capital.

Ainda assim, Almeida (2010) refere que a perda de capital “ndo constitui um sinal ou
sequer um primeiro passo para a faléncia ou liquida¢do da sociedade” (p. 92), ou seja,
ndo quer dizer que o pressuposto da continuidade esta em causa. Este autor acrescenta
ainda que é da competéncia do ROC verificar se existe evidéncia de que a perda de capital
social estd ou ndo associada a outros fatores e, desta forma, emitir uma opinido sem
precipitar a descontinuidade da empresa, apenas alertando os utilizadores da informacéo

financeira acerca da situacéo real da empresa.

2.6 Insolvéncia, Dissolucéo e Liquidacdo de Sociedades

No ponto anterior apresentaram-se eventuais acontecimentos que poderdo colocar em
causa 0 pressuposto da continuidade, e como deve o auditor comportar-se perante 0s
mesmos. Abordou-se ainda a extrema importancia da opinido emitida pelo auditor para a
tomada de decisdes dos utilizadores da informacdo financeira. Deste modo, é relevante

entender o que podera desencadear-se apOs esse pressuposto estar em causa.
Insolvéncia

Nos termos do n. °1 do artigo 1.° do CIRE (Cadigo da Insolvéncia e da Recuperacgédo de
Empresas), o processo de insolvéncia é caracterizado como sendo “um processo de
execucdo universal que tem como finalidade a satisfagdo dos credores pela forma prevista
num plano de insolvéncia, baseado, nomeadamente, na recuperacdo da empresa
compreendida na massa insolvente ou, quando tal ndo se afigure possivel, na liquidacao
do patriménio do devedor insolvente e a reparticdo do produto obtido pelos credores”.
Segundo o n.° 1 do artigo 3.° do CIRE, considera-se em situacdo de insolvéncia o devedor

que ndo tenha a possibilidade de cumprir com as suas obrigacdes vencidas.
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Dissolucéao

Ventura (2011), descreve a dissolugdo de uma sociedade como uma modifica¢do da sua

relacdo juridica constituida no contrato de sociedade sendo que, esta terd o objetivo da

sua entrada em fase de liquidag&o. O contrato de sociedade, a partir da data do seu registo,

¢ 0 documento que serve de base para as sociedades gozarem de personalidade juridica

(artigo 5.° do CSC). Esta modificagao € muitas vezes associada ao “fim do ciclo de vida

das sociedades, mas este facto apenas se confirma no momento da sua entrada em
liquidacéo (artigo 146.°n.° 1 do CSC).

A dissolucdo das sociedades encontra-se descrita no CSC nos artigos 141.° a 145.°. O

referido cddigo referes trés tipos de dissolucdo:

Quadro 12 — Tipos de dissolucéo

Dissolugéo imediata
(artigo 141.° do CSC)

Este facto ocorre quando as sociedades se dissolvem nos casos
previstos no contrato e ainda:

- Pelo decurso do prazo fixado no contrato;

- Por deliberacdo dos sécios pela realizagdo completa do objeto
contratual;

- Pela ilicitude superveniente do objeto contratual;

- Pela declaracdo de insolvéncia da sociedade quando decidida a
sua liquidagéo.

Dissolugdo
administrativa ou por
deliberacéo dos socios

(artigo 142.° do CSC)

Pode ser requerida a dissolucdo administrativa da sociedade com
fundamento em facto previsto na lei ou no contrato e quando:

- Por periodo superior a um ano, o nimero de socios for inferior ao
minimo exigido por lei, exceto se um dos socios for uma pessoa
coletiva publica ou entidade a ela equiparada por lei para esse
efeito;

- A atividade que constitui o objeto contratual se torne de facto
impossivel;

- A sociedade ndo tenha exercido qualquer atividade durante dois
anos consecutivos;

- A sociedade exerca de facto uma atividade ndo compreendida no
objeto contratual.
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Dissolucéo oficiosa O servigo de registo competente deve instaurar oficiosamente o
(artigo 143 do CSC) procedimento administrativo de dissolucdo, caso ndo tenha sido
' ainda iniciado pelos interessados, quando:

- Durante dois anos consecutivos, a sociedade néo tenha procedido
ao deposito dos documentos de prestacdo de contas e a
administracdo tributéria tenha comunicado ao servico de registo
competente a omissdo de entrega da declaracdo fiscal de
rendimentos pelo mesmo periodo;

- A administracdo tributaria tenha comunicado ao servico de registo
competente a auséncia de atividade efetiva da sociedade, verificada
nos termos previstos na legislacdo tributaria;

- A administracdo tributaria tenha comunicado ao servico de registo
competente a declaracdo oficiosa da cessacdo de atividade da
sociedade, nos termos previstos na legislacao tributéaria.

Fonte: Cddigo das Sociedades Comerciais.
Liquidagéo
Segundo Ventura (2011), a liquidagdo de uma sociedade traduz-se na realizacdo de atos

com o objetivo de dar ao patriménio social uma constituicdo que, permita distribuir aos

socios os elementos existentes.

Como ja referido anteriormente, nos termos do n.° 1 do artigo 146.° do CSC, apéds a
dissolucdo, a sociedade entra imediatamente em liquidagdo. A liquidacao das sociedades

encontra-se descrita nos artigos 146.° a 165.° do CSC.

O processo de liquidacdo passa por diversas etapas €, antes de ser iniciado o processo
devem ser organizados e aprovados, todos os documentos de prestagdo de contas da
sociedade, repostados a data da dissolucdo (artigo 149.° n. °1 do CSC).

Os passos seguintes passam por:
- Nomear os liquidatarios (artigo 151.° do CSC);
- Liquidar o passivo social (artigo 154.° do CSC);

- Partilha do ativo restante (artigo 156.° do CSC);
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- Apresentar as contas finais e deliberacao de socios (artigo 157.° do CSC);
- Registo comercial da liquidagéo (artigo 160.° do CSC);

Sumarizando este capitulo, o pressuposto da continuidade das atividades empresariais é
de grande importancia, uma vez que, € um pressuposto bastante debatido aquando da
emissdo da opinido por parte de um ROC numa CLC. Dado o cenario econémico mundial,
diversos setores de atividade estdo em risco. Desta forma, as entidades necessitam mais
do que nunca de uma anélise minuciosa as suas demonstracdes financeiras, de forma que
esteja mais evidente a transparéncia nas mesmas. E extremamente importante que toda
informacao seja debatida na hora de tomar decisGes, mesmo que a decisdo final ndo seja
positiva relativamente a continuidade. No Setor Téxtil, tal como noutros setores, a CLC
desempenha um papel fundamental, uma vez que, auxilia a tomada de decisdo dos mais

diversos investidores, credores e outras partes interessadas no estado financeiro das

entidades.
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3 CAPITULO 3 -ESTUDO EMPRIRICO

3.1 Justificacdo do Estudo

Existem diversas motivacdes que justificam o tema estudado, a principal prende-se pela
enfatizacdo do pressuposto da continuidade devido a crise pandémica e humanitaria que
0 mundo atravessou entre 2019 e 2021. A Covid-19 foi, nos ultimos anos, uma das
maiores crises que impactaram a economia mundial, colocando em risco a continuidade

de muitas empresas dos diversos setores econémicos.

A Organizacao Internacional do Trabalho (OIT, 2020) verificou que devido a pandemia,
o Setor Teéxtil, sofreu com encerramentos de fabricas e estabelecimentos de venda a
retalho. Estes encerramentos foram, certamente, uma ameaca a viabilidade das empresas,
resultando na suspensdo de trabalho e na reducdo de emprego. Neste setor, a Covid-19
teve impacto nas vendas, na producdo, no comércio e nas condi¢cdes de trabalho. As
vendas cairam devido ao encerramento dos espacos fisicos, a producdo diminuiu devido
a escassez de matéria-prima, o comércio ficou limitado devido ao desalinhamento da
oferta e da procura, diminuindo, assim, as exportacfes e as importacdes, e as condi¢des

de trabalho extinguiram-se uma vez que deixou de ser possivel suportar a mao de obra.

No ano de 2022, para além da pandemia, irrompeu a Guerra na Ucrania, 0 que
desencadeou uma grave crise humanitéria influenciando assim, novamente, a economia
mundial. Com este impacto econémico, a continuidade de inUmeras empresas € colocada
em causa. Verifica-se desta forma que, é extremamente importante que as CLC expressem
exatamente as condi¢cGes em que as empresas se encontram, e para tal, € fundamental o
rigor nas analises realizadas de modo a detetar as incertezas materiais sobre a capacidade

das entidades continuarem com as suas operacgoes.

Segundo Darmayadi e Megits (2023), a guerra teve um grande impacto econémico na
Unido Europeia. Estes autores defendem que existe uma grande crise energetica devido a

dependéncia da Unido Europeia pelas fontes de energia provenientes da Ruassia (energia
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elétrica e petroleo), uma vez que, cerca de metade das importacdes de petroleo bruto da

Unido Europeia provém da Russia.

Em 2023, surge ainda uma guerra entre Israel e 0 Hamas na Faixa de Gaza. Esta guerra
acaba também, por ter alguma influéncia nos aumentos no setor energético. Mas, acima

de tudo, estas guerras tém grandes impactos ambientais.

O Setor Téxtil foi um dos inumeros setores afetados pela guerra, atravessando grandes
dificuldades com a subida significativa dos precos da eletricidade, do petréleo e das
matérias-primas. Estes aumentos traduzem-se na subida dos custos de producédo, por
conseguinte na subida dos precos de venda e, consequentemente numa diminuicdo de
procura. As empresas encontram-se, assim, num circulo vicioso que pde em risco o futuro

dos negdcios.

A investigacdo do tema “A Influéncia da Opinido Emitida nas Certificagdes Legais de
Contas na Continuidade das Empresas — Setor Téxtil” foi motivada pelo periodo de crise
que se atravessa e, mais do que nunca, é necessario que a opinido expressa nas CLC
exponha uma imagem fiel e verdadeira da situacdo financeira das empresas. Outra das
motivacdes € o facto da Industria Téxtil e do Vestudrio ser um dos setores mais antigos e
tradicionais, representando uma das principais atividades econdémicas do nosso pais. O
gosto pessoal por este setor e as vivéncias tradicionais exemplificadas pelos antepassados,

também foram uma motivagao para o seguimento desta investigacao.

3.2 Metodologia

Segundo Sousa e Baptista (2011), existe todo um processo de sele¢do estratégico para as
investigacoes, baseado na escolha de técnicas de recolha de dados que, variam consoante
os objetivos a atingir. Através das diferentes metodologias € possivel obter informagdes
bastante diversificadas sendo que, o principal objetivo destas ¢ conseguir originar uma
conclusdo para a investigagdo. Desta forma ¢ possivel utilizar as seguintes metodologias

de investigagao:
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Metodologia Quantitativa - este tipo de metodologia ¢ utilizado quando ha a possibilidade
de recolher dados quantificaveis e conclusdes a partir de amostras de uma populagao

(Sousa e Baptista, 2011).

Segundo Carmo e Ferreira (1998), a metodologia quantitativa esta relacionada com:

A observagao de fendmenos, a formulacao de hipoteses explicativas desses
mesmos fendmenos, o controlo de variaveis, a selecdo aleatoria dos
sujeitos de investigacdo (amostragem), verificacdo ou rejeicdo das
hipoteses mediante uma recolha rigorosa de dados, posteriormente sujeitos
a uma analise estatistica e uma utilizacdo de modelos matematicos para

testar essas mesmas hipoteses. (p. 178)
Metodologia Qualitativa - Carmo e Ferreira (1998) defendem que:

A investigacdo qualitativa ¢ “descritiva”. A descricdo deve ser rigorosa e
resultar diretamente dos dados recolhidos. Os dados incluem transcrigdes
de entrevistas, registos de observagdes, documentos escritos (pessoais e
oficiais), fotografias e gravagdes video. Os investigadores analisam as
notas tomadas em trabalho de campo, os dados recolhidos, respeitando,
tanto quanto possivel, a forma segundo a qual foram registados ou

transcritos; (p. 180)

Em suma, para a realizacdo do estudo empirico da presente dissertacdo ¢ necessario

recolher e analisar dados de forma a responder a questdo fulcral desta investigagao.

3.3 Amostra e recolha de informacéo

A presente investigacao concretiza-se através da extracao de dados da base de dados SABI
(Sistema de Analise de Balancos Ibéricos). A base de dados SABI permite que os
utilizadores tenham facil acesso a informagdes gerais e as contas de cerca de 2.900.000
empresas espanholas e 900.000 empresas portuguesas, com um histérico anual de até 25

anos. Esta base de dados permite efetuar pesquisas com os mais diversos critérios
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consoante as necessidades do utilizador. O SABI ¢ conhecido como sendo um assistente
a gestdo financeira e de marketing que, disponibiliza as mais diversas ferramentas de
apoio a decisdo. O seu acesso facilitado e intuitivo permite ao utilizador obter a

informacao pretendida rapidamente.

A escolha pela utilizagcdo desta plataforma deve-se ao facto de para a realizagdo desta
investigacdo existir a necessidade de extrair e analisar um vasto volume de informagao
pelo que, pelos motivos suprarreferidos, esta sera a melhor opgao para a obtencdo da

informacao necessaria.

Devido a imensiddo de dados existentes no SABI, foi necessario proceder-se a
parametrizacdo dos mesmos. Assim sendo, esta parametrizacdo consistiu em (cf.

Apéndice 1):
- Empresas sediadas em Portugal;
- Empresas que apresentem o CAE 13 e 14;

- Empresas com contas disponiveis nos anos: 2018, 2019, 2020, 2021 e 2022 (pelo

menos um ano selecionado);

Desta pré-selecao resultaram 7.010 empresas, subdivididas pela seguinte natureza
juridica: 339 Sociedades Andnimas, 3.638 Sociedades por Quotas, 3.027 Sociedades

Unipessoais por Quotas e 6 Entidades Estrangeiras.
A justificagdo destes parametros baseia-se em:
Empresas sediadas em Portugal — toda a investigagdo se concentra em Portugal.

Empresas que apresentam o CAE 13 e 14 — sdo as empresas que representam a Industria

Téxtil e do Vestudrio, ou seja, o setor em estudo.

Empresas com contas disponiveis nos anos: 2018, 2019, 2020, 2021 e 2022 — Periodo
temporal em analise (5 anos) sendo que, em pelo menos um dos anos selecionados tem

de existir informagao disponivel, permitindo uma anélise comparativa entre estes.
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Apos a pré-selecao concluida, segue-se para a segunda fase, onde os dados extraidos
foram organizados e, foram selecionadas exclusivamente as empresas com potencial
interesse para a investigacdo. Inicialmente filtram-se as Sociedades An6énimas uma vez
que pela sua natureza juridica encontram-se obrigadas a CLC. Posteriormente, para
facilitar a filtragem efetuou-se um quadro de combinagdes (Quadro 13) uma vez que, nao
foi encontrada nenhuma op¢ao no SABI para filtragem direta das empresas que sao

obrigadas/sujeitas a CLC.

De acordo com os dados extraidos constatou-se que a coluna “Nome Auditores de
Contas” continha: “0”, espago vazio (representado no Quadro 13 — Em branco) ou, o
Nome do Auditor ou da SROC (representado no Quadro 13 — Nome). A coluna “Estado
de Auditoria” continha: espaco vazio, “Qualificado” ou sem reservas (“Sem Res.”). A
coluna “Qualificagdes do Relatorio do Auditor” continha: “0”, espago vazio ou a opinido
emitida (representada no Quadro 13 — Texto). Deste modo concretizaram-se as diversas
combinagdes descritas no Quadro 13, de modo a facilitar a visualizagdo apenas das

empresas com potencial interesse para o estudo.

Quadro 13 — Possiveis combinacGes

Nome Auditores de Estado de Auditoria Qu,al?ﬁcagzﬁo d.o Coml.)inag:ﬁes
Contas relatorio do auditor selecionadas
0 Em Branco Em Branco
0 Em Branco 0
0 Qualificado Em Branco
0 Qualificado 0
0 Sem Res. Em Branco
0 Sem Res. 0 X
0 Qualificado Texto X
0 Sem Res. Texto X
0 Em Branco Texto X
Em Branco Em Branco Em Branco
Em Branco Em Branco 0
Em Branco Em Branco Texto X
Em Branco Qualificado Em Branco
Em Branco Qualificado 0
Em Branco Qualificado Texto X
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Em Branco Sem Res. Em Branco

Em Branco Sem Res. 0

Em Branco Sem Res. Texto X
Nome Qualificado Em Branco
Nome Qualificado 0 X
Nome Qualificado Texto X
Nome Sem Res. Em Branco X
Nome Sem Res. 0 X
Nome Sem Res. Texto X
Nome Em Branco Em Branco
Nome Em Branco 0
Nome Em Branco Texto X

Fonte: Elaboragao Propria.

Para auxiliar nesta sele¢do e, para a margem de erro ser reduzida, nas empresas que
suscitaram duvidas foi efetuada uma pequena pesquisa para confirmar se estas tinham ou
ndo tinham alguma CLC associada. Esta pesquisa teve como base a plataforma
Publica¢des de Atos Societarios e de Outras Entidades desenvolvida pelo IGFEJ (Instituto
de Gestao Financeira e Equipamentos da Justiga), permitindo averiguar a veracidade dos

dados.

Das empresas selecionadas que continham informac¢do no estado da auditoria (“Em
branco” — Quando 13), foram investigadas através da plataforma Publicacdes de Atos
Societarios e de Outras Entidades, concluindo-se assim que estas apresentavam emitidas
certificagdes legais de contas com o parecer de revisio: “Sem Reservas, Com Enfases”

ou, “Com Enfases.”

De modo a obtermos a amostra final, procedeu-se a filtragem dos dados através do
Microsoft Excel de acordo com as combinagdes que conduzem as empresas relevantes

para o estudo (Quadro 13).

De referir ainda que, foram eliminadas as empresas que continham a sua situacdo atual
com referéncia a anos anteriores a 2019 uma vez que, estas empresas nao teriam validade

para o presente estudo.
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aNeE

Através da base de dados SABI, nao foi possivel extrair exatamente os dados pretendidos
de forma direta, mas através da filtragem suprarreferida, obtiveram-se cerca de 542

empresas do Setor Téxtil e do Vestudrio para prosseguir com a investigagao.

Para prosseguir com a analise de dados foi necessario proceder com alguns ajustamentos

para facilitar a leitura dos mesmos. No quadro seguinte encontram-se explicitos os

ajustamentos efetuados.

Quadro 14 — Exemplos da atribui¢do do tipo de opinido e analise ao pressuposto da continuidade

Dados extraidos do SABI

Colunas adicionadas

Estado
auditoria

de

Qualificacao do relatério do auditor

Tipo de
opinido

Opiniéo
Emitida

Sem Res.

0

Opinido néo
modificada

0

Sem Res.,
énfases

com

Conforme divulgado no relatério de gestéo e na
nota 3.4 do anexo, a Entidade tomou um
conjunto de medidas tendentes & minimizagao
dos riscos e dos impactos na sua atividade e na
sua situacdo financeira, decorrentes da
pandemia provocada pela Covid-19. E
entendimento do Conselho de Administracdo
da Entidade que as atuais circunstancias,
apesar das incertezas ainda existentes a data,
ndo colocam em causa a continuidade das
operacgBes, pressuposto  utilizado na
preparacdo das demonstracfes financeiras
em 31 de dezembro de 2020, pelo que a
Entidade estd dotada dos recursos financeiros
necessarios para fazer face aos seus
compromissos futuros. A nossa opinido néo é
modificada em relacdo a esta matéria.

Opinido néo
modificada

Com Enfases

Tal como divulgado no Anexo, as
demonstragdes financeiras da Entidade foram
preparadas no pressuposto da continuidade
das operacdes e da realizacdo dos ativos no
curso normal da sua atividade, uma vez que

Opinido nédo
modificada
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o Conselho de Administragio considera
expectavel a continuidade da Entidade,
dadas as rentabilidades futuras esperadas e os
planos renegociados de pagamento e de
reembolso de dividas, estabelecidos no ambito
do PER - Processo Especial de Revitalizagao.
Contudo, a Entidade continua a apresentar
resultados operacionais e capitais proprios,
negativos, pelo que, a capacidade para fazer
face aos seus compromissos depende do
suporte financeiro a obter dos acionistas, de
terceiros e da rendibilidade futura das suas
atividades.

Qualificado

Bases para a opinido com reservas: As
demonstrac¢des financeiras da Entidade foram
preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, da realizagdo dos ativos no curso
normal da sua atividade e na liquidacdo dos
seus passivos. Contudo, a Entidade continua a
apresentar resultados operacionais e capitais
préprios negativos, que indiciam incerteza
material a sua continuidade, facto que néo
esta divulgado em conformidade no Anexo.
2. A Entidade tem inventarios sem movimento
nos ultimos 2 anos, no montante de cerca de
774.000 Euros, para os quais ndo foi constituida
qualquer imparidade. Contudo, ndo nos foi
possivel determinar, com base na informagao
disponivel, o valor necessario para a
constituicdo daquela imparidade de modo a
reduzir os inventdrios para o seu valor
realizavel liquido e, deste modo, determinar os
possiveis efeitos nas demonstragdes financeiras
para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2019.

Enfase: Chamamos a atengio para a
informacdo divulgada na Nota 16 do anexo as
demonstracdes financeiras, contendo as notas
explicativas relativa aos possiveis impactos do
virus COVID-19 na economia e,

Opinido 2
modificada
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consequentemente, na atividade futura da
Entidade. A nossa opinido ndo ¢ modificada em
relacdo a esta matéria.

Fonte: Elaboragao Propria.

Como se pode verificar no Quadro 14, existiu a necessidade uniformizar o tipo de opinido
e, analisar as opinides emitidas de modo a verificar se o pressuposto da continuidade
estava colocado em causa ou ndo. No referido quadro podemos verificar as seguintes

atribuicdes relativamente a opinido emitida:

- Opinido nao modificada = sem reservas; sem reservas, com énfases; e, com

énfases.

- Opinido modificada = qualificado (contém: com reservas, por limitacao de

ambito; com Reservas, por desacordo; escusa de opinido; opinido adversa).

Relativamente ao pressuposto da continuidade (Coluna — Opinido Emitida), foi efetuada
uma leitura exaustiva de todas as opinides extraidas. E relevante referir que, a opinido
emitida (coluna da “qualificacdo do relatorio do auditor””) ¢ um pequeno resumo do

conteudo da CLC e, a esta, foi atribuida a seguinte numeragao:
- 0 = Nao ha qualificagdo do relatorio do auditor;

- 1 = Ha qualificacdo, mas ndo estd em causa o pressuposto da continuidade da

empresa;
- 2 = Ha qualificacdo e, estd em causa o pressuposto da continuidade da empresa;

- 3 = Ha qualificagdo, mas existem incertezas materiais quanto ao pressuposto da

continuidade estar em causa, uma vez que, a opinido emitida ndo € clara.

3.4 Objetivos do Estudo

Tendo em consideragdao toda a revisdo de literatura efetuada, este estudo tem como

principal objetivo averiguar qual a influéncia da opinido emitida nas CLC na continuidade

das empresas do Setor Téxtil. Desta forma, ¢ importante verificar se foi evidenciado na
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opinido emitida pelo auditor/ROC o pressuposto da continuidade, antes das empresas
entrarem em insolvéncia, dissolu¢dao ou liquidagdo. Presume-se que o auditor/ROC

averiguara sempre o pressuposto da continuidade de modo que ndo existam erros.
Como tal, da questao principal derivaram as seguintes questoes:

QI1.1: Quando a opinido emitida ndo coloca em causa o pressuposto da continuidade, a

empresa entrou em insolvéncia/dissolu¢do/liquidacio no periodo em analise?

Q1.2: Quando a opinido emitida coloca em causa o pressuposto da continuidade, a

empresa mantém-se ativa no periodo em analise?

As duas primeiras questdes pretendem averiguar qual a probabilidade de erro do

auditor/ROC, tais como os erros mencionados no estudo de Carey, et al. (2012).

Q1.3: As empresas em que foi emitida uma opinido modificada, apresentam maior

probabilidade de colocar o pressuposto da continuidade em causa?

Q1.4: A opinido emitida continha incertezas associadas ao pressuposto da continuidade

nos anos anteriores a sua insolvéncia/dissoluc¢ao/liquidagao?

A questdo quatro pretende averiguar se efetivamente existiu uma opinido que colocasse o
pressuposto da continuidade em causa, antes da empresa entrar em

insolvéncia/dissolugdo/liquidagao.

3.5 Analise dos Resultados

Apo6s uma longa seleg¢do de dados e formulacdo de questdes a colocar aos mesmos, estes
serdo processados e analisados através do software IBM SPSS Statistics versao 20.
Inicialmente, serdo analisados numa base de estatistica descritiva permitindo uma
melhorada leitura e sumarizac¢do dos dados e, posteriormente uma analise estatistica mais

detalhada e fundamentada de modo a responder as questdes em estudo.

A amostra da presente investigacdo ¢ constituida por empresas do Setor Téxtil e do

Vestuario Portuguesas. Verifica-se na Tabela 1 que esta amostra, apresenta cerca de 323
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sociedade anonimas, 192 sociedades por quotas e 27 sociedades unipessoais por quotas,
perfazendo um total de 542 empresas. E relevante referir que para estas 542 empresas
existem 2.579 observagdes, uma vez que, dependendo do estado da empresa ou dos anos
em que efetivamente foram sujeitas a CLC, cada empresa pode ter entre um e cinco anos
de informacdo para posterior analise. Estas empresas encontram-se distribuidas pelo Pais,
sendo o distrito de Braga o distrito com maior destaque, estando representado por 320
empresas. Este destaque ¢é bastante significativo, mas justificavel uma vez que, foi neste
distrito que nasceu a industrializacdo do Setor Téxtil e do Vestudrio, mais especificamente

em Guimaraes.

Tabela 1 — Tabulacdo cruzada Distrito * Forma juridica

Forma juridica
Sociedade
Sociedade  Sociedade por  Unipessoal
Anoénima Quotas por Quotas Total
Distrito  Aveiro 16 9 0 25
Braga 169 135 16 320
Castelo Branco 15 5 0 20
Coimbra 9 2 0 11
Evora 0 1 0 1
Guarda 6 0 0 6
Leiria 8 2 0 10
Lisboa 5 2 2 9
Porto 85 32 6 123
Santarém 1 0 1
Setubal 1 1
Viana do Castelo 3 1 5
Viseu 6 3 1 10
Total 323 192 27 542
Fonte: SPSS.

Considerando o periodo em andlise, na Tabela 2 verifica-se que das empresas
selecionadas, cerca de 494 estdo ativas, 13 estdo ou entraram em processo de dissolugdo,
21 estdo ou entraram em processo de insolvéncia, 1 estd ou entrou em liquidagdo e 13

estdo ou ficaram temporariamente inativas. O SABI caracteriza as empresas
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temporariamente inativas como sendo empresas que, tal como o nome indica, ndo estao
ativas, e o motivo da sua inatividade ¢ desconhecido. Independentemente dessa
caracterizacgdo, estas empresas sdo obrigadas igualmente a entrega das suas obrigacdes

legais e, como tal, mantém-se relevantes para a investigagao.

Tabela 2 — Tabulagao cruzada Situagdo Atual * Forma juridica

Forma juridica
Sociedade
Sociedade  Sociedade = Unipessoal
Andénima  por Quotas  por Quotas Total
Situagdo Atual Ativa 290 181 23 494
Dissolucao 8 3 2 13
Insolvéncia 11 8 2 21
Liquidagao 1 0 0 1
Temporariamente 13 0 0 13
inativa
Total 323 192 27 542

Fonte: SPSS

Para a realizacdo da Tabela 3, foram utilizadas como base as 2.579 observa¢des, uma vez
que, como referido anteriormente, as observagdes representam as opinides emitidas e o

tipo de opinido associado, no periodo de 2018 a 2022.

Desta forma, verifica-se na Tabela 3 que, em todos os anos, a opinido mais emitida no
Setor Teéxtil, € a opinido ndo modificada, ultrapassando sempre os 70%. Destaca-se o ano
de 2019 por ser o ano em que foram emitidas mais opinides modificadas, representando
cerca de 27,8% das empresas do Setor Téxtil obrigadas a CLC, naquele ano. Estes valores
talvez se justifiquem pelo facto de quando emitido o relatério de 2019, ja existir a
Pandemia Covid-19 e as incertezas associadas @ mesma. O ano com maior numero de
opinides nao modificadas emitidas € o ano de 2022 representando cerca de 81,6% das
empresas do Setor Téxtil obrigadas a CLC, sendo que este valor poderd justificar-se por

a situagdo pandémica encontrar-se contornada.
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Tabela 3 — Tabulacdo cruzada Ano da Prestagdo de contas * Detalhes da Auditoria

Detalhes da Auditoria
Opinido
Opinido nao
modificada modificada Total
Ano da Prestagao de 2018 Contagem 144 384 528
contas % em Ano da Prestacao 27,3% 72, 7% 100,0%
de contas
2019 Contagem 146 380 526
% em Ano da Prestacdo 27,8% 72,2% 100,0%
de contas
2020 Contagem 130 388 518
% em Ano da Prestacdo 25,1% 74,9% 100,0%
de contas
2021 Contagem 105 407 512
% em Ano da Prestacdo 20,5% 79,5% 100,0%
de contas
2022 Contagem 91 404 495
% em Ano da Prestacao 18,4% 81,6% 100,0%
de contas
Total Contagem 616 1963 2579
% em Ano da Prestacao 23,9% 76,1% 100,0%
de contas

Fonte: SPSS.
De modo a obter-se resposta a “Q1.1: Quando a opinido emitida ndo coloca em causa o
pressuposto da continuidade, a empresa entrou em insolvéncia/dissolucao/ liquidacao no

periodo em analise?”, foi efetuada uma tabulagdo cruzada recorrendo ao SPSS.

Tabela 4 — Tabulacéo cruzada Opinido Emitida = 1 * Situacéo Atual

Situacdo Atual

Temp.
Ativa  Dissolugdo Insolvéncia inativa Total
Opinido Contagem 642 1 15 7 665
Emitida =1 % em Opiniao  96,5% 0,2% 2,3% 1,1% 100,0%
Emitida =1

Total Contagem 642 1 15 7 665
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% em Opinidao  96,5% 0,2% 2,3% 1,1% 100,0%
Emitida =1
Fonte: SPSS

A Tabela 4 teve por base as observacdes em que foi atribuido o tipo de opinido = 1 (ha
qualificacdo, mas ndo estd em causa o pressuposto da continuidade da empresa),
totalizando 665 observagdes deste tipo. Estas observagdes foram relacionadas com a

situacdo em que as empresas se encontravam de modo a obter-se resposta a Q1.1.

Como tal, verifica-se na Tabela 4 que na sua grande maioria, representando cerca de
96,5%, as empresas mantiveram-se ativas quando a opinido emitida ndo colocava em
causa o pressuposto da continuidade. Uma percentagem muito reduzida retrata o erro do
auditor, ou seja, casos em que o auditor ndo evidenciou o facto do pressuposto da
continuidade estar em causa, mas as empresas estdo num processo de dissolugdo ou de
insolvéncia (2,5%). Respondendo a questdo Q1.1, uma percentagem muito reduzida
entrou em insolvéncia ou dissolugdo, ndo representando muito erro por parte dos
auditores. Este tipo de erro, identificado no estudo de Carey, et al. (2012) como erro tipo

II, ndo deve existir uma vez que reduz a credibilidade do trabalho dos auditores/ROC.

A segunda questdo analisa exatamente o oposto da questao anterior. Para obter-se resposta
a “Q1.2: Quando a opinido emitida coloca em causa o pressuposto da continuidade, a

empresa mantém-se ativa no periodo em analise?”, efetuou-se novamente uma tabulagdo

cruzada.
Tabela 5 — Tabulagéo cruzada Opinido Emitida = 2 * Situacéo Atual
Situacdo Atual
Temp.
Ativa  Dissolugdo Insolvéncia inativa  Total
Opinido Contagem 19 6 12 5 42
Emitida = 2 % em Opinido 45,2% 14,3% 28,6% 11,9%  100,0%
Emitida = 2
Total Contagem 19 6 12 5 42
% em Opinido 45,2% 14,3% 28,6% 11,9%  100,0%
Emitida = 2
Fonte: SPSS.
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A Tabela 5 mantém a légica da tabela anterior, mas neste caso foram selecionadas as
observagdes em que foi atribuido o tipo de opinido = 2 (ha qualificagdo e, estd em causa
o pressuposto da continuidade da empresa), totalizando 42 observagdes deste tipo.
Verifica-se com esta tabela que, ainda existe uma grande percentagem de empresas em
que a opinido emitida coloca em causa o pressuposto da continuidade, mas estas mantém-
se ativas (45,2%). Este erro ndo tem uma gravidade tdo relevante, ainda assim,
recomenda-se que os auditores/ROC averiguem com mais rigor o pressuposto da
continuidade.

Para responder a questao trés “QI1.3: As empresas em que foi emitida uma opinido
modificada, apresentam maior probabilidade de colocar o pressuposto da continuidade

em causa?”’, efetuou-se também uma tabulacao cruzada.

Tabela 6 — Tabulacdo cruzada Opini&o Emitida = 2 * Detalhes da Auditoria

Detalhes da Auditoria
Opinido Opinido nao
modificada  modificada Total
Opinido Emitida =2 Contagem 29 13 42
% em Opinido Emitida 69,0% 31,0% 100,0%
Total Contagem 29 13 42
% em Opinido Emitida 69,0% 31,0% 100,0%

Fonte: SPSS.

De modo a obter-se reposta a Q1.3, foram relacionadas as observa¢des com o tipo de
opinido = 2 (42 observagdes) com os detalhes da auditoria, ou seja, se a opinido emitida
¢ modificada ou ndo modificada.

Desta tabela, podemos concluir que o tipo de opinido mais utilizado quando a opinido
emitida coloca em causa o pressuposto da continuidade ¢ a opinido modificada,
representando cerca de 69% das empresas. Esta conclusdo ¢ totalmente valida uma vez
que, a opinido modificada representa a existéncia de distor¢des materialmente relevantes
nas demonstragdes financeiras ou, a falta de prova para concluir que as demonstragdes
estdo totalmente isentas de distor¢does materialmente relevantes, inclusive relativamente

ao pressuposto da continuidade.
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De modo a responder a questdo quatro “Q1.4: A opinido emitida continha incertezas
associadas ao pressuposto da continuidade nos anos anteriores a sua
insolvéncia/dissolucao/liquidagdo?” foram efetuadas tabulagdes cruzadas. Para a
concretizagao destas tabulagdes inicialmente foram filtradas as empresas por cada ano em
que iniciou a sua situagdo atual (sdo validas apenas as situagdes a partir de 2019). Apos
esta filtragem por anos, foram selecionadas as opinides emitidas, por cada empresa que
entrou em insolvéncia/dissolucao/liquidagdo (representada pelo seu nimero de referéncia
de extracdao do SABI), separadas pelo ano da presta¢ao de contas que traduz o ano a que

se refere a opinido emitida na CLC.

Desta forma, consegue-se verificar no Apéndice 2 que em duas empresas que entraram
em insolvéncia/dissolugdo/liquida¢do no ano de 2019, apenas uma tinha uma opinido

emitida no ano de 2018 que colocava em causa o pressuposto da continuidade.

Num total de seis empresas que entraram em insolvéncia/dissolu¢ao/liquidagio no ano de
2020, nenhuma continha nos anos anteriores evidenciado o pressuposto da continuidade

(Apéndice 3).

Relativamente as empresas que entraram em insolvéncia/dissolu¢do/liquidacao no ano de
2021, num total de 10 empresas apenas cinco continham uma opinido emitida que
colocava em causa o pressuposto da continuidade em anos anteriores a sua
insolvéncia/dissolugdo/liquidac¢do, uma destas no ano de 2018 e as restantes no ano de
2019 (trés e dois anos, respetivamente, antes da sua insolvéncia/dissolucao/liquidacao).
No ano imediatamente anterior, nao houve nenhuma opinido que evidenciasse o facto do

pressuposto da continuidade estar em causa (Apéndice 4).

Das empresas que entraram em insolvéncia/dissolug¢do/liquidacdo no ano de 2022, em
apenas uma foi emitida uma opinido que colocava em causa o pressuposto da
continuidade, num total de seis empresas. A empresa referida (NumEmpresa = 5445.),
nos anos da prestacdo de contas 2019 e 2020, foi atribuido o tipo de opinido = 3, ou seja,
com a opinido emitida ndo foi possivel perceber se efetivamente o pressuposto da
continuidade estava ou ndo em causa. Ainda assim, no ano de 2018 e no ano
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imediatamente anterior a sua situacdo de insolvéncia/dissolucao/liquidagcdo, houve a
emissao de uma opinido que colocava em causa o pressuposto da continuidade (Apéndice

5).

Por ultimo, nas empresas que entraram em insolvéncia/dissolugao/liquidacao apos o ano
de 2022, verifica-se que num total de 11 empresas, em apenas trés foi emitida uma opiniao
que colocava em causa o pressuposto da continuidade. No ano de 2022, esta evidenciado

que esta em causa este pressuposto para os anos de 2023 e 2024.

Podemos afirmar com esta analise detalhada que, existe uma falha por parte dos
auditores/ROC no que respeita a emissao da sua opinido em relacdo ao pressuposto da
continuidade no caso das empresas do Setor Téxtil e do Vestuario que, entraram em
insolvéncia/dissolucao/liquidagdo a partir de 2019, uma vez que, num total de 35
empresas que entraram em insolvéncia/dissolucao/liquidacao neste periodo, apenas em

10 foi mencionado o facto do pressuposto da continuidade estar em causa.

Dos resultados obtidos em resposta a questdo 4, efetuou-se a seguinte tabela:

Tabela 7 — Resumo das conclusGes da questao 4

Opinido emitida acerca do
pressuposto da continuidade
Colocouem  Nao colocou

causa em causa Total
Ano 2019 1 1 2
Situacao 2020 0 6 6
2021 5 5 10
2022 1 5 6
2023 3 8 11
Total 10 25 35

Fonte: Elaboragao propria.

Utilizando a Tabela 7 como base, foi possivel calcular intervalos de confiancga, resultando

a Tabela 8 e a Tabela 9.
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Tabela 8 — Intervalos de confianca de propor¢6es de uma amostra (ndo colocou em causa)

Intervalo de

) Observado . Confiang¢a 95%

Tipo de Erro Padrao

Intervalo Exitos Avaliagdes Propor¢io Assintotico Inferior Superior
Nao Agresti-Coull 25 35 ,714 ,076 ,548 ,838
colocou
em Jeffreys 25 35 ,714 ,076 ,552 ,843
causa  pontuacdo de 25 35 714 ,076 ,549 ,837

Wilson

Fonte: SPSS.

Comprova-se o ja referido, ou seja, podemos afirmar que ao longo dos anos em anélise,

a percentagem de casos onde a opinido emitida pelo auditor ndo colocava em causa o

pressuposto da continuidade varia, com 95% de certeza, entre 0,548 e 0,838, ou seja, o

auditor ndo alertou acerca deste pressuposto numa percentagem superior a 55% dos casos.

Tabela 9 — Intervalos de confianca de proporc6es de uma amostra (colocou em causa)

Intervalo de

Observado Confianga 95%

Tipo de Erro Padrao

Intervalo Exitos Avaliagdes Propor¢io Assintotico Inferior Superior
Colocou Agresti-Coull 10 35 ,286 ,076 ,162 ,452
em causa

Jeftreys 10 35 ,286 ,076 ,157 ,448

Pontuagdo de 10 35 ,286 ,076 ,163 ,451

Wilson

Fonte: SPSS.

Nos casos opostos, ou seja, nos casos em que a opinido emitida pelo auditor colocava em

causa o pressuposto da continuidade, varia com 95% de confianga, entre 0,162 e 0,452,

ou seja, o auditor apenas alertou acerca do pressuposto da continuidade em menos de 45%

dos casos.
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Tendo em consideracdo o foco do presente estudo, numa primeira fase utilizou-se o
coeficiente de Correlagdo de Spearman, com o objetivo de verificar ou ndo a
independéncia entre as varidveis “opinido emitida” e “situacdo atual”, tendo em

considera¢do o total de observagdes (2.579), no periodo de 2018 a 2022.

Inicialmente foi atribuida uma numeracao a variavel situacao atual, ou seja: 1 — Ativa, 2

— Insolvéncia, 3 — Dissoluc¢do, 4 — Liquidagdo e 5 — Temporariamente Inativas.

A varidvel opinido emitida como ja explicado anteriormente, foi numerada de acordo com
a opinido emitida nas CLC das empresas do Setor Téxtil, ou seja, dependendo do facto da

continuidade ter sido colocada em causa ou ndo.

Tabela 10 — Correlagdes — Teste Spearman

Situagdo Opinido
Atual Emitida
6 de Spearman  Situagdo Atual Coeficiente de 1,000 ,052™
Correlacao
Sig. (2 extremidades) . ,009
N 2579 2579
Opinido Emitida  Coeficiente de ,052™ 1,000
Correlacdo
Sig. (2 extremidades) ,009 .
N 2579 2579

**_ A correlagdo ¢ significativa no nivel 0,01 (2 extremidades).

O coeficiente de correlacao de Spearman ¢ de 0,052, um valor muito baixo, no entanto,
estatisticamente significativo (p-value=0,009). Ou seja, existe evidéncia estatistica de que
as variaveis “situacdo atual” e “opinido emitida” ndo sdo independentes, embora o grau

de associagdo entre elas seja baixo.

Aplicou-se ainda o teste de independéncia exato do Fischer-Freeman-Halton, uma vez

que nao se verificou o pressuposto de aplicabilidade do teste assintotico de qui-quadrado

(Apéndice 7).
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Para a concretizacao deste teste foram apenas selecionadas as empresas em que a opinido
emitida ndo colocou em causa o pressuposto da continuidade (1) e, € as empresas em que
foi colocado em causa o pressuposto da continuidade (2). A selecdo destas duas varidveis
prende-se pelo facto de serem as varidveis em que efetivamente existiu uma opinido

expressa e valida, representando certa de 332 empresas com 707 observagdes.

Obteve-se um valor observado da estatistica de teste de 90,435 com um p-value <0,001,
0o que confirma o resultado anterior, ou seja, as varidveis em estudo ndo sdo
independentes. Calculou-se, ainda, o coeficiente de contingéncia (0,46), do qual se pode
concluir que 0,462 = 0,2116, isto é, num total de 707 opinides validas para este teste e,
emitidas no periodo de 2018 a 2022, existe uma influéncia de 21,16% na continuidade de

332 empresas.

Era previsivel que a taxa fosse ligeiramente influente dado que, conforme evidenciado
nos estudos mencionados no capitulo anterior, a opinido do auditor pode exercer
influéncia nas decisdes dos utilizadores da informacdo financeira, o que poderd gerar
efeitos negativos para as empresas. Assim, ¢ possivel que a opinido emitida pelo

auditor/ROC tenha uma ligeira influéncia na continuidade da empresa.

3.6 Conclusdes, limitacdes e perspetivas futuras
3.6.1 Conclusdes do estudo

Relativamente a questdo de partida esta encontra-se respondida verificando-se que, para
707 opinides (expressas/validas) emitidas nas CLC das empresas do Setor Téxtil, existe
uma influéncia de 21,16% na continuidade de 332 empresas em que foi emitida o tipo de

opinido 1 e 2, no periodo de 2018 a 2022.

Relativamente as questoes que derivaram da questdo principal verificou-se que, quando
a opinido emitida ndo coloca em causa o pressuposto da continuidade apenas uma
percentagem muito baixa de opinides (2,5%) refletem as empresas que, entram em
insolvéncia ou estdo num processo de dissolucdo, representando uma probabilidade de

erro bastante reduzida por parte do auditor. Ja o oposto, ou seja, quando a opinido emitida
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coloca em causa o pressuposto da continuidade, representa uma grande percentagem de
opinides que refletem empresas que se mantém ativas (45,2%), dando enfise ao erro
cometido pelo auditor/ROC e, consequentemente, a reducdo da credibilidade do trabalho

efetuado por estes.

Comprova-se também que, o tipo de opinido mais utilizado quando ¢ colocado em causa

o pressuposto da continuidade ¢ a opinido modificada.

Verifica-se ainda com a presente investigacdo que, nos anos anteriores as empresas
entrarem em insolvéncia/dissolugdo/liquidagdo, foi poucas vezes evidenciado o facto do
pressuposto da continuidade estar em causa, o que mais uma vez, reflete uma incorreta
verificagdo deste pressuposto por parte dos auditores/ROC na emissdo da sua opinido nas

CLC.

De reforgar que, estas conclusdes apenas tém validade para empresas do Setor Téxtil e do

Vestuario que foram sujeitas a CLC no periodo de 2018 a 2022.

3.6.2 Limitacdes

A principal limita¢do deste estudo encontra-se essencialmente nas opinides extraidas da
plataforma SABI, uma vez que, algumas delas estavam bastante resumidas/reduzidas, o

que dificultava a andlise do pressuposto da continuidade.

Para além desta, destaca-se o facto de quando extraidos os dados da plataforma SABI,
ndo ter existido a possibilidade de selecionar apenas as empresas sujeitas a CLC, o que

dificultou a sele¢do das empresas para investigacao.

Por ultimo, outra limitagdo esteve no facto de apenas ter sido analisada a opinido emitida
por parte dos auditores/ROC, sem ter em aten¢do racios ou modelos preditivos de faléncia

que enquadrassem a posi¢ao da empresa.

3.6.3 Perspetivas Futuras

Sendo o pressuposto da continuidade um tema de extrema relevancia, seria importante
em estudos futuros ter em atencdo ndo s6 a opinido emitida, mas também fazer uma
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relagdo entre andlises as demonstragdes financeiras aplicando, por exemplo, modelos
preditivos de faléncia, e averiguando se de facto a empresa tem condi¢des para prosseguir

em continuidade ou ndo, comparando se esta condi¢do estd de acordo com a opinido

emitida.
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CONCLUSOES

Esta investigacdo concentrou-se em torno do pressuposto da continuidade, tendo como
principal objetivo compreender se a opinido emitida nas CLC tem influéncia na

continuidade das empresas do Setor Téxtil e do Vestuério.

Sendo este pressuposto um tema que, cada vez mais destaque tem, é importante que o
auditor, perante os trabalhos de auditoria, consiga avaliar e obter prova de auditoria
suficiente acerca da aplicabilidade deste pressuposto para que, exista uma seguranca
razoavel de que ndo existe nenhuma incerteza material acerca da continuidade das

empresas certificadas.

As CLC sdo um alicerce fundamental para aumentar a credibilidade das demonstracdes
financeiras, pelo que estas devem espelhar a realidade da situacdo em que se encontram
as empresas, uma vez que, muitas vezes esta opinido serve de base para a tomada de
decisdes dos diversos utilizadores da informagdo financeira. Ao longo da presente
dissertacdo constatou-se que muitas vezes, uma opinido clara acerca da situacdo da
empresa, podera gerar consequéncias negativas visto que, uma opinido negativa em
relacdo ao pressuposto da continuidade pode desencadear, por exemplo, a ndo realizacao
de um empréstimo por parte de uma instituicao bancéaria a uma empresa. Ainda assim, de
frisar que, independentemente das consequéncias negativas para a empresa, se a opinido
emitida for verdadeira e apropriada, a reputacdo do auditor/ROC ndo sera colocada em

causa.

O pressuposto da continuidade, como ja mencionado, deve ser averiguado pelo 6rgéo de
gestdo, sendo este o principal responséavel. Ainda assim, cabe ao auditor/ROC verificar

se este pressuposto foi praticado de acordo com a situacdo em gue se encontra a empresa.

Para a concretizacdo da presente dissertagdo, foi realizada uma analise detalhada as
opinides emitidas nas CLC das empresas do Setor Téxtil e do Vestuario, durante o periodo
de 2018 a 2022, sendo atribuida uma codificacdo consoante a opinido descrita. Desta
forma, foram analisadas as opinides emitidas nas CLC de 542 empresas, para 0 periodo
suprarreferido, sendo que estas empresas evidenciavam cerca de 2.579 observacdes, ou
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seja, cada empresa podia ter entre um a cinco anos de informacao, dependendo do seu

estado ou do periodo em que efetivamente foram sujeitas a CLC.

Apos a analise detalhada das opinides emitidas verificou-se que existe uma maior
probabilidade de erro por parte do auditor/ROC quando este emite uma opinido em que
coloca em causa o0 pressuposto da continuidade, mas as empresas mantém-se ativas. O
oposto, ou seja, quando este emite uma opinido em que nao coloca o pressuposto da
continuidade em causa, representa uma menor probabilidade de erro, mas ainda assim
acontece. Estes tipos de erro ndo devem ocorrer, mas sendo o trabalho de auditoria
realizado de forma a obter uma seguranca razoavel e ndo absoluta, o facto de este ndo
evidenciar problemas futuros com a continuidade nao quer dizer que estes ndo venham a

existir. Ainda assim, coloca em causa a credibilidade do trabalho dos auditores/ROC.

Posteriormente, concluiu-se que, maioritariamente é emitida uma opinido modificada
quando esta em causa 0 pressuposto da continuidade. Isto deve-se ao facto de a opinido
modificada evidenciar que as demonstracdes financeiras ndo estao isentas de distor¢oes
materialmente relevantes ou entdo, pelo faco do auditor/ROC ndo ter obtido prova
suficiente a apropriada para concluir que as demonstragdes financeiras estdo isentas de

distor¢des materialmente relevantes.

Foi verificado ainda que, em cerca de 35 empresas que entraram em
insolvéncia/dissolucdo/liquidacdo neste periodo, apenas em 10 foi colocado em causa o
pressuposto da continuidade nos anos anteriores ao sucedido. Este valor, representa
também um erro cometido por parte dos auditores/ROC no momento de emitirem uma

opinido acerca do pressuposto da continuidade.

Por ultimo, das 2.579 observacGes suprarreferidas, apenas 707 foram essenciais para
responder a questdo principal do estudo, uma vez que, apenas estas representavam
opiniBes validas acerca do pressuposto da continuidade. Desta forma, através do teste de
Fischer-Freeman-Halton concluiu-se que, a opinido emitida tem uma ligeira influéncia
(21,16%) na continuidade de 332 empresas do Setor Téxtil e do Vestuario. Relativamente

as restantes empresas, ndo foi possivel obter conclusdes uma vez que, ndo apresentavam
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qualquer tipo de opinido emitida ou entdo, existem incertezas materiais quanto ao

pressuposto da continuidade estar em causa.
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lei/2004-34529075

Decreto-Lei n.° 372/2007, de 6 de novembro. Diario da Republica n.° 213/2007, Série |
de 2007-11-06, paginas 8080 — 8084. Lisboa: Ministério da Economia e da
Inovacéo. https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/decreto-lei/372-2007-629439

Decreto-Lei n.° 36-A/2011, de 9 de marcgo. Diério da Republica n.° 48/2011, 1°
Suplemento, Série | de 2011-03-09, paginas 2 — 11. Lisboa: Ministério das
Financas e da Administragédo Publica.
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/decreto-lei/36-a-2011-647296

Decreto-lei n.° 98/2015, de 02 de junho. Diario da Republica, 1.2 série — N.° 106 — 2 de
junho de 2015. https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/decreto-1ei/98-2015-

67356342
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Lei n.° 140/2015, de 07 de setembro. Diario da Republica n.° 174/2015, Série | de 2015
09-07, paginas 7135 - 7177. https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/140-2015-
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NCRF 24 — Acontecimentos ap0s a data do balango
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APENDICE 1. RESULTADOS DA PESQUISA NO SABI

A B C D E F
1 |Product name SABI Informa
2 |Update number "296
3 | Software version 148.00
4 | Data update 05/04/2024 (n® 2960)
Username iscac1-https:/ /idp.iscac.pt/entity!https:/ fauthenticate.bvdep.com/oa
sabiinforma!3n6e62v5rm5h87k4cumé2iuiur
5
6 |Export date 05/04/2024
7 | Cut off date 31/03
:sultado do passo ltado da pesquisa
8
g 1. Pais/Regido: Portugal 845.591 845.591
2. CAE Rev. 3 (Primary codes only): 13 - Fabricacdo de 13.636 13.636
10 téxteis, 14 - Indistria do vestuario
3. Anos com contas disponiveis: 2022, 2021, 2020, 2019, 562.070 7.010
11 2018
12 Pesquisa Booleana: 1 E2 E 3
13 Total 7.010
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APENDICE~2. EMPRESAS QUE ENTRARAM EM INSOLVENCIA/
DISSOLUCAO/LIQUIDACAO NO ANO 2019

Tabulacao cruzada NumEmpresa * Ano da Prestaciao de contas
* Opinido Emitida

Ano da Prestagao

de contas
Opinido Emitida 2018 Total

0 NumEmpresa 5996. 1 1

Total 1 1

2 NumEmpresa 50609. 1 1

Total 1 1

Total ~ NumEmpresa 5069. 1 1

5996. 1 1

Total 2 2

Fonte: SPSS.
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APENDICE~3. EMPRESAS QUE ENTRARAM EM INSOLVENCIA/
DISSOLUCAO/LIQUIDACAO NO ANO 2020

Tabulacao cruzada NumEmpresa * Ano da Prestacido de contas * Opiniao
Emitida

Ano da Prestacdo de contas

Opinido Emitida 2018 2019 Total
0 NumEmpresa 5851. 0 1 1
5910. 1 0 1
5990. 1 0 1
5995. 1 1 2
6210. 1 0 1
Total 4 2 6
1 NumEmpresa 5992. 1 1
Total 1 1
Total NumEmpresa 5851. 0 1 1
5910. 1 0 1
5990. 1 0 1
5992. 1 0 1
5995. 1 1 2
6210. 1 0 1
Total 5 2 7
Fonte: SPSS.
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APENDICE~4. EMPRESAS QUE ENTRARAM EM INSOLVENCIA/
DISSOLUCAO/LIQUIDACAO NO ANO 2021

Tabulacio cruzada NumEmpresa * Ano da Prestacio de contas * Opinido Emitida

Ano da Prestacao de contas

Opinido Emitida 2018 2019 2020 Total
0 NumEmpresa 5131. 1 1 0 2
5609. 0 1 1 2
5712. 1 1 0 2
5983. 1 0 0 1
5984. 1 0 0 1
5985. 1 0 0 1
6004. 1 1 1 3
Total 6 4 2 12
1 NumEmpresa 5131. 0 0 1 1
6000. 1 1 0 2
6027. 1 0 0 1
Total 2 1 1 4
2 NumEmpresa 56009. 1 0 1
5983. 0 1 1
5984. 0 1 1
5985. 0 1 1
6027. 0 1 1
Total 1 4 5
3 NumEmpresa 5986. 1 0 1
6000. 0 1 1
Total 1 1 2
Total NumEmpresa 5131. 1 1 1 3
56009. 1 1 1 3
5712. 1 1 0 2
5983. 1 1 0 2
5984. 1 1 0 2
5985. 1 1 0 2
5986. 1 0 0 1
6000. 1 1 1 3
6004. 1 1 1 3
6027. 1 1 0 2
Total 10 9 4 23
Fonte: SPSS.
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APENDICE~5. EMPRESAS QUE ENTRARAM EM INSOLVENCIA/
DISSOLUCAO/LIQUIDACAO NO ANO 2022

Tabulacao cruzada NumEmpresa * Ano da Prestacio de contas * Opinido Emitida

Ano da Prestacao de contas Total
Opinido Emitida 2018 2019 2020 2021
0 NumEmpresa 5068. 1 1 0 2
5146. 1 1 1 3
5987. 0 0 1 1
6106. 1 1 1 3
6222. 1 1 0 2
Total 4 4 3 11
1 NumEmpresa 5987. 1 1 2
Total 1 1 2
2 NumEmpresa 5445. 1 1 2
Total 1 1 2
3 NumEmpresa 5445. 1 1 2
Total 1 1 2
Total NumEmpresa 5068. 1 1 0 0 2
5146. 1 1 1 0 3
5445, 1 1 1 1 4
5987. 1 1 1 0 3
6106. 1 1 1 0 3
6222. 1 1 0 0 2
Total 6 6 4 1 17
Fonte: SPSS.
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APENDICE~6. EMPRESAS QUE ENTRARAM EM INSOLVENCIA/
DISSOLUCAO/LIQUIDACAO NOS ANOS SEGUINTES

Tabulacio cruzada NumEmpresa * Ano da Prestacio de contas * Opinido Emitida

Ano da Prestacao de contas
Opinido Emitida 2018 2019 2020 2021 2022 Total

0 NumEmpresa 5089. 1
5114.
5338.
5783.
59809.
5991.
5993.
5994.
5999.

2N Ll (=0 (= Kl Kl Ll Ll [l ]
DN W W NN W W n

W
—_

Total
1 NumEmpresa 5989.
5991.
5993.
5994.
6043.
Total
2 NumEmpresa 5988.
5994.
6043.
Total
Total NumEmpresa 5089.
5114.
5338.
5783.
5988.
5980.
5991.
5993.
5994.
5999.
6043.
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Total

Fonte: SPSS.
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APENDICE 7. TESTE DE FISCHER-FREEMAN-HALTON

Resumo de processamento de casos

Casos
Valido Omisso Total
N Percentagem N Percentagem N  Percentagem
Situacdo atual * 707 100,0% 0 0,0% 707 100,0%

Opinido Emitida

Tabulacio cruzada Situacido Atual * Opinido Emitida

Opinido Emitida Total
1 2
Situacdo Atual Ativa 642 19 661
Insolvéncia 15 12 27
Dissolu¢ao 1 6 7
Temporariamente inativa 7 5 12
Total 665 42 707
Testes qui-quadrado
Significancia
Assintdtica  Sig exata (2 Sig exata (1 Probabilidad
Valor df (Bilateral) lados) lado) e de ponto
Qui-quadrado de 189,893 3 <,001 <,001
Pearson
Razao de 87,156 3 <,001 <,001
verossimilhanga
Teste exato de 90,435 <,001
Fisher-Freeman-
Halton
Associa¢do Linear  113,587° 1 <,001 <,001 <,001 ,000
por Linear
N de Casos Validos 707

a. 3 células (37,5%) esperavam uma contagem menor que 5. A contagem minima esperada é
42,
b. A estatistica padronizada é 10,658.
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Medidas Simétricas

Significancia ~ Significancia
Valor Aproximada Exata
Nominal por Coeficiente de ,460 <,001 <,001
Nominal contingéncia
N de Casos Validos 707
Fonte: SPSS
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