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Resumo

A questdo ambiental é um fator relevante para qualidade de vida das pessoas, uma vez
que com o grande avanco tecnolégico e industrial, comecou-se a produzir grandes
quantidades bens e em menor periodo de tempo, consumindo grandes quantidades de
recursos, em especial os naturais.

O delapidar desses recursos e os efeitos para a sociedade come¢cam a manifestar-se em
forma de poluicéo do ar, contaminag&o de rios e mares, contaminagdo dos solos, entre outros.
A sociedade passou entdo a cobrar das empresas uma maior responsabilidade ambiental.

No inicio do século XX as empresas, finalmente, ganharam consciéncia da
probleméatica ambiental e na tentativa de minimizar os impactos ambientais surgem 0s
6rgdos fiscalizadores, que aplicam multas e coimas as empresas que ndo respeitassem o meio
ambiente.

Havendo a possibilidade de incorrem em algumas penalidades ambientais, as empresas
acabam por encontrar dificuldades em obter financiamento junto das instituicdes de crédito
ou captar investidores, reduzindo assim a possibilidade de financiamento.

Neste contexto, a contabilidade pode ser vista como um importante instrumento para
controlar e proporcionar melhores tomadas de decisdes sobre as atividades das empresas.

As informagOes ambientais sdo do interesse de todos os grupos de stakeholders, como
fornecedores, governo, acionistas, bancos, entre outros, uma vez que afetam, direta ou
indiretamente, o futuro da empresa, dai que, a assumpc¢ao de passivos ambientais condiciona
rendibilidades futuras ou a sobrevivéncia da propria empresa.

No entanto, a contabilidade tradicional pouco proporciona em termos de qualidade das
informacbes ambientais, pois essas sdo evidenciadas em conjunto com as informagdes
financeiras e operacionais. Para complementar as informacdes especificas e diferenciadas
sobre 0 meio ambiente, a contabilidade teve que se desdobrar em mais ramificagdes: a
Contabilidade Ambiental (Paiva, 2003).

Palavras — chaves: contabilidade ambiental, passivo ambiental, estudo de caso



Abstract

The environmental issue is a relevant factor for quality of life, as with the great
technological and industrial progress, they began to produce large quantities goods and in a
shorter period of time, consuming large amounts of resources, especially natural.

The squandering of these features and effects for society begin to manifest itself in the
form of air pollution, contamination of rivers and seas, soil contamination, among others.
The society then went on to charge companies a greater environmental responsibility.

At the beginning of the twentieth century, companies, finally, became aware of
environmental issues and trying to minimize the environmental impacts arise regulatory
agencies, imposing fines and fines on companies that do not respect the environment.

With the possibility of incurring some environmental penalties, companies end up
encountering difficulties in obtaining funding from credit institutions or attract investors,
thus reducing the possibility of financing.

In this context, accounting can be seen as an important tool to control and provide
better decision making on the activities of companies.

Environmental information is in the interests of all stakeholder groups, such as
suppliers, government, shareholders, banks, among others, since they affect, directly or
indirectly, the company's future, so that the assumption of environmental liabilities
determines future performance or survival of the company.

However, traditional accounting provides little in terms of quality of environmental
information, as these are evidenced in conjunction with the financial and operational
information. In addition to the specific and different information about the environment,

accounting had to unfold more branches: Environmental Accounting (Paiva, 2003).

Keywords: Environmental accounting, environmental liability, case study
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Introducéo

O interesse e a preocupacdo pelo ambiente e sua preservacao envolvem varias areas
de intervencdo, entre elas, a contabilidade. A contabilidade tem como objetivo medir os
factos econdmicos que afetam uma entidade para fornecer informacgéo relevante, fidedigna,
oportuna, compreensivel, objetiva e integra.

Desta forma, a contabilidade mostra-se imprescindivel para enfrentar os problemas
ambientais, na medida em que as empresas contam com procedimentos e técnicas
contabilisticas que permitem a divulgacdo de matérias relacionadas com o meio ambiente.

Neste sentido, a incorporacdo das matérias ambientais na contabilidade satisfaz a
necessidade de quantificar, registar e informar sobre os danos causados no ambiente e as
acOes preventivas ou corretivas necessarias para os reduzir.

A escolha desta tematica surge pelo facto, de cada vez mais as empresas se
empenharem, na contabilizacéo e relato dos seus desempenhos ambientais e acdes tomadas,
no sentido de um desenvolvimento sustentavel.

Assim, o0s objetivos que se pretende atingir com desta dissertacdo sdo 0s seguintes:
primeiro, identificar se os relatorios e contas e relatdrios adicionais, designadamente,
relatérios ambientais e de sustentabilidade apresentam informacdo ambiental; segundo, se
as empresas seguem as diretrizes da NCRF 26, em termos de reconhecimento, mensuragao
e divulgacdo e terceiro e Ultimo, evidenciar os passivos ambientais, sua quantificacdo nas
suas demonstracOes financeiras e aferir a sua importancia em termos de valor e percentagem.

Este trabalho encontra-se dividido em duas partes: a primeira parte de natureza tedrica,
que proporciona um enquadramento da tematica, e a segunda parte, um estudo de caso, onde
é efetuada uma breve analise do setor e apresentado o processo de investigagdo,
consequentemente a analise e discussdo dos resultados obtidos.

A parte tedrica, denominada revisdo de literatura, € composta por cinco pontos, em
que se aborda a importancia e evolucdo, conceitos, vantagens e limitacdes e 0s normativos
contabilisticos sobre matérias ambientais e 0s passivos ambientais.

Relativamente a parte do estudo de caso é composta por trés pontos, que seguem a
seguinte ordem: caracterizacéo e evolucéo do setor da construcéo, processo de investigacéo,
por fim anélise e discussdo dos resultados.

Por ultimo, sdo analisados os resultados obtidos do estudo, demonstrando que as

empresas ndo elaboram relatorios adicionais, tais como, relatérios ambientais ou de
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sustentabilidade, mas utilizam os relatorios de gestdo para divulgarem toda a informacéo
ambiental. Relativamente, ao nivel de implementacdo da NCRF 26, verifica-se que a maioria
das empresas ndo adotam a norma, e também ndo evidéncia nas suas demonstracdes
financeiras os passivos ambientais.
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PARTE | - REVISAO DE LITERATURA
1. A Importancia e Evolugdo da Contabilidade Ambiental

A Contabilidade Ambiental tem origem no facto da economia ter ultrapassado
continuamente os limites da sustentacdo do ecossistema. A contabilidade ambiental ganhou
cada vez mais relevancia, tornando-se uma importante ferramenta na avaliagdo do
patriménio ambiental e na tomada de decisdo das empresas (Crepaldi e Lima, 2013), e
também uma preciosa ferramenta de auxilio, na percecdo das consequéncias ambientais do
desenvolvimento e um indicador excelente para a reorientacdo de politicas
macroeconémicas.

De acordo com Souza (2010), a contabilidade ambiental deve ser parte integrante no
planeamento e da tomada de decisdo das empresas. Esta desempenha um papel importante,
pois proporciona informacdes relevantes para a tomada de decisdo (Pinto e De Sant”Anna,
2006; Lima at el. 2012).

As informac6es fornecidas pela contabilidade ambiental ajudam os 6rgaos de gestdo a
tomarem decisOes relativamente ao design dos produtos, ao processo produtivo e aos futuros
investimentos (Baba, 2012). Para Lima et al. (2012) as empresas que optem por assumir a
sua responsabilidade ambiental podem conseguir obter um diferencial competitivo no setor
onde atuam. A informagdo gerada pela contabilidade ambiental € utilizada, sobretudo,
internamente pelas empresas na tomada de decisdo (ONU, 2001).

Deste modo, as a¢des da contabilidade ambiental, a nivel interno, incluem as medicgdes
fisicas do consumo de matérias e energia e a avaliacdo dos gastos, poupancas e receitas
associadas as atividades que podem gerar impactos ambientais (ONU, 2001). A
contabilidade ambiental constitui, portanto, um instrumento estratégico de gestdo nas
empresas (Pinto e De Sant”Anna, 2006).

Segundo Tinoco e Robles (2006) existem trés razdes que influenciam as empresas a
desenvolverem um sistema contabilistico focado no tratamento das questfes ambientais:

v' Aqgestdo interna, pois com uma gestdo ambiental ativa é possivel reduzir gastos e

despesas operacionais e melhorar a qualidade;

v' As exigéncias legais, que obrigam as empresas a controlarem 0s riscos

ambientais, sob pena de virem a sofrer multas e a pagar indeminizacdes;

v' Os parceiros sociais, que sdo cada vez mais exigentes sobre as questdes

ambientais e a sua relacdo com as empresas.
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De acordo com o Institute of Management Accountants (1996), as organizacGes
utilizam a contabilidade ambiental para conseguirem detetar os gastos ambientais que
possam estar ocultos ou negligenciados nos gastos totais; para melhorarem o processo de
analise de investimentos tendo em conta a possibilidade de ocorréncia de futuros impactos
ambientais e para auxiliar o desenvolvimento da gestdo ambiental na empresa.

Deste modo, a informacdo contabilistica ambiental proporciona inimeras vantagens
para as empresas, tanto a nivel interno, como a nivel externo (Reis, 2006). Para Kraemer
(2012), a contabilidade ambiental proporciona a reducdo e a afetacdo de gastos,
nomeadamente, os gastos ambientais, a utilizagdo mais eficiente dos recursos naturais, como
a agua e a energia, a reducdo dos gastos externos relacionados com a poluicdo provocada
pela empresa e o fornecimento de informagdo mais detalhada sobre os gastos efetivos que
contribuem para 0 aumento do desempenho ambiental.

A contabilidade ambiental também promove a eficacia e proporciona vantagens
competitivas as organizagdes (Pinto e De Sant’Anna, 2006). Esta, segundo Baba (2012),
para além de garantir a melhoria da imagem da entidade e a fidelizacdo dos clientes, assegura
o desenvolvimento sustentavel das empresas e instiga ao aumento do lucro no longo prazo.

Adicionalmente, a contabilidade ambiental torna o relato financeiro mais Gtil para os
Stakeholders, melhora o planeamento e controlo das atividades de gestdo das empresas,
potencializa a racionalizacdo dos gastos, estimula novas concegdes sobre o processo
produtivo e permite determinar corretamente os gastos de produgdo e os pregos de
comercializacdo (Eugénio, 2011).

Souza (2010) considera que a contabilidade ambiental constitui uma ferramenta
importante, uma vez que as empresas conseguem demonstrar os investimentos efetuados na
area ambiental e por efeito no social. A contabilizacdo de aspetos ambientais constitui um
passo importante para o crescimento sustentavel das empresas (Reis, 2006).

No entanto, Kraemer (2001) alerta para a necessidade de se planear e organizar
corretamente todos 0s procedimentos, para que seja possivel atingir o conceito de exceléncia
ambiental e a possibilidade de obter vantagens competitivas.

A contabilidade ambiental ndo vai solucionar os problemas de cariz ambiental,
contudo dado a sua capacidade de fornecer e tratar as informagdes ambientais, pode auxiliar

na procura de solucdes (Kraemer, 2012).
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O interesse sobre a pratica da contabilidade social e ambiental retoma aos anos 60/70
do século XX (Gray e Bebbington, 2001; Parker, 2005) mas, foi a partir de 1980, que a
pratica de contabilidade ambiental atinge a sua maturidade. No entanto, o seu
desenvolvimento expandiu-se de forma diferente pelo mundo.

Em Portugal, assim como em outros paises da Europa, despertaram para esta tematica
no final dos anos 90, embora ainda hoje a maioria das empresas portuguesas estejam agora
a dar os primeiros passos na divulgacdo da informacdo ambiental (Eugénio, 2007).

Ao longo dos anos, diversos autores de referéncia escreveram sobre a evolugéo
historica da contabilidade social e ambiental, destacando-se os estudos efetuados pelos
seguintes autores: Mathews (1997), Mathews (2000), Gray (2002), Parker (2005) e Parker
(2011).

Mathews (1997), no seu estudo fez uma revisdo da literatura dos 25 anos de
contabilidade social e ambiental e identifica trés periodos distintos:

1° Entre 1971-1980: em que o principal interesse centrava-se na contabilidade de cariz
social, a contabilidade ambiental era incorporada na contabilidade social. A maioria dos
estudos empiricos eram descritivos e pouco sofisticados em comparagdo com os standards
de anos mais tarde, no entanto, havia estudos com interesse na divulgacdo, mensuragéo,
avaliacdo das externalidades, tendo esses estudos mostrado algum interesse por questdes
ambientais;

2° Entre 1981-1990: este pode ser dividido em duas partes: na primeira metade, em que
a contabilidade social se desenvolveu mais, por contrapartida da contabilidade ambiental que
se desenvolveu mais na segunda metade deste periodo, havendo também interesse nos
aspetos educacionais desta tematica, podendo afirmar-se que as raizes do ensino, nesta area,
nasceram nesta época.

Comparativamente, com o periodo anterior, a pesquisa empirica era mais analitica e
menos descritiva, 0s modelos normativos desapareceram quase na totalidade. Dessa
auséncia, surgiu um maior debate filosofico sobre a divulgacdo das atividades da
contabilidade social e ambiental e mais tarde sobre a natureza dos problemas ambientais;

3° Finalmente entre 1991-1995: foi marcado como o periodo onde as publicagdes em
contabilidade ambiental suplantaram as da contabilidade social. Parece haver uma maior

predisposicdo para pesquisar a componente ambiental em vez da social.
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Analisando estes trés periodos, pode-se afirmar que, o primeiro periodo foi o da
descoberta desta tematica, o segundo periodo foi o da consciencializacdo para a tematica,
aparecendo os primeiros materiais de estudo a nivel académico e o terceiro periodo foi da
maturidade, com muitas publicacdes sobretudo de caracter ambiental.

O segundo estudo efetuado por Mathews (2000), utilizando a mesma metodologia
adotada em 1997, analisou a literatura da contabilidade social e ambiental no periodo de
1995 a 2000 e verificou que, a evolucdo da contabilidade ambiental sobre a contabilidade
social vem-se mantendo, contudo, esta Ultima esta representada pela secdo de auditoria
social.

Gray (2002) faz uma andlise critica dos Ultimos 25 anos da literatura, com particular
atencdo para os estudos publicados no jornal de contabilidade Accounting, Organization and
society (AOS). Neste documento surge o termo, contabilidade social, que descreve toda a
contabilidade que vai para além da contabilidade financeira e apresenta-nos uma perspetiva
histdrica da contabilidade.

Gray (2002) coloca uma questdo fundamental: o que é a contabilidade social? A
conclusdo a que se chegou é que ndo se pode dar uma definicdo Unica e concreta. A
contabilidade social trata 0s aspetos sociais que mudam a contabilidade permitindo a criagéo
de contabilidades, chamadas “extraeconémicas”.

Isto é, a contabilidade deve mostrar o reflexo do que se passa no dia-a-dia, seja através
de politicas ambientais, que devem ser refletidas através de uma contabilidade ambiental e
deixa a porta aberta a criacdo de novas contabilidades que completam, suplantam e desafiam
a contabilidade tradicional.

No ambito deste estudo a contabilidade ambiental € uma contabilidade social. Gray
(2002) cita neste documento, que é necessario para a contabilidade, contabilistas e criticos,
ndo se deixarem levar pelas modas, no caso de questdes ambientais, mas ter uma medida
regrada para todos os temas abrangidos.

E preciso ter conta, peso e medida, para tornar a contabilidade mais efetiva, como uma
representacdo fidedigna e que seja fiavel, de modo a torna-la indispensavel, ndo sé para a
empresa e para os stakeholders, mas também para a comunidade em geral, pois uma
contabilidade cada vez mais proxima das pessoas fomenta um melhor espirito entre todas as

partes envolvidas no processo.
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No estudo de Parker (2005), este pretendeu dar uma perspetiva historica ao nivel das
publicacBes nos principais jornais de contabilidade desde 1988 até 2003, Accounting,
Auditing & Accountability Journal (AAAJ), Accouting Forum (AF), Critical Perspectives
on Accounting (CPA) e Organizations and Society (AOS) e elaborou também a comparacgao
com dois jornais, o Social and Environmental Accountability (JAPCEA), que se dedicam a
publicacdo de artigos da area da contabilidade social e ambiental.

Estas publicacbes estavam divididas em trés tematicas, a social, ambiental e sdcio
ambiental. Mostrou também as diferentes metodologias que deram origem a publicacdo dos
documentos.

Desde 1988 até 2003 as publicacdes, foram as de cariz ambiental (cerca de 60%), as
sociais (cerca de 25%) e as socio ambientais (com 9%). As principais metodologias eram: o
comentario tedrico sobre a revisdo da literatura com cerca de 52%, as analises de contetido
com 19%, os estudos de caso com 12% e 0s questionarios com 15%.

Este estudo de Parker (2005) foi revisto pelo proprio, em 2011, tendo o intervalo de
tempo a ser analisado, ter passado para 1988-2008.

Houve uma ligeira modificacdo na quantidade de publicacdes que passou de 66% para
55% nas publicagdes ambientais, e as de cariz social mantiveram-se sendo que as sécio
ambientais passaram para 20%.

Analisado s6 o periodo de 2004-2008, 35% das publicacBes eram sobre tematicas
sociais, 35% de temas s6cio ambientais e 30% sobre contabilidade ambiental. O que se retira
desta alteracdo é que a contabilidade estd em mudanca e que se comeca a reconhecer a
interacdo entre a parte social e ambiental, o que mostra uma transformacéo na contabilidade
que esta atenta as externalidades e a abrir-se a contabilidade extra-financeira.

Nas metodologias houve também uma alteracao, sendo que agora a mistura de métodos
é a segunda mais utilizada com 26%, possibilitando vérias conclusdes que s6 um tipo de
metodologia ndo permitia, pois tende a aproximar a teoria da prética.

A contabilidade encontra-se numa fase de mudanca constante e abertura aos novos
desafios que vdo aparecendo. Cada vez mais € necessario aos profissionais da contabilidade
estarem atentos as areas emergentes e as novas normas de contabilidade que incluem a

divulgacéo.
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2. Conceito de Contabilidade Ambiental

Desde a ultima década que o termo contabilidade ambiental tem vindo a ter um
interesse crescente, pelo que surgiram inGmeros autores a definirem o conceito de
contabilidade ambiental.

Segundo Bergamini Jr. citado por Leonardo (2001:38) a contabilidade ambiental tem
0 objetivo de registar as transacdes da empresa que impactam o meio ambiente e os efeitos
das mesmas que afetam, ou deveriam afetar, a posi¢do econdmica e financeira dos negécios
da empresa.

Por sua vez Chistophe, citado por Tinoco (2001:100) define contabilidade ambiental
como “um sistema destinado a dar informag6es sobre a rarefacdo dos elementos naturais,
engrenado pelas atividades das empresas e sobre as medidas tomadas para evitar esta
rarefacéo”.

J&, Tinoco & Kraemer (2004:64), entende que a contabilidade ambiental é mais
ambiciosa que a contabilidade tradicional, pois baseia-se em conhecer as externalidades
negativas e registar, medir, avaliar e divulgar todos os eventos ambientais.

Para, Kraemer (2006) define a contabilidade ambiental como “o processo que facilita
as decisdes relativas a atuacdo ambiental da empresa a partir da selecdo de indicadores e
analises de dados, da avaliacdo destas informacGes com relacdo aos critérios de atuacéo
ambiental, da comunicacéo, e da revisdo e melhoria periddica de tais procedimentos”.

Segundo Zanluca (2011), “ contabilidade é o registo do patriménio ambiental (bens,
direitos e obrigagdes ambientais) de determinada entidade e as suas respetivas alteracoes —
expressas monetariamente”.

Por sua vez, Costa (2012) € possivel definir contabilidade ambiental como uma ciéncia
que estuda os aspetos ambientais, tais como, os bens, direitos e obrigacGes existentes na
organizagéo.

Assim, de um modo geral, pode definir-se contabilidade ambiental como o estudo do
patriménio ambiental (bens, direitos e obrigagdes ambientais) das entidades e o seu objetivo
é fornecer aos seus stakeholders, internos e externos, as informacgdes sobre os eventos
ambientais que causam modificagdes na situacdo patrimonial, bem como, identificacéo,

mensuracéo e divulgacao.
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3. Vantagens e Limitagdes da Contabilidade Ambiental

A contabilidade ambiental tem-se tornado nos Gltimos anos uma matéria em que as
empresas devem ter especial atengéo.

Cada vez mais, os stakeholders se tornaram agentes mais interessados na
responsabilidade social, ambiental e ética das organizacdes, obrigando estas a divulgarem
informacédo “ndo-financeira”.

Atualmente, as empresas encaram o ambiente como um fator obrigatdrio a ter em conta
na elaboracdo das suas contas, fator que ndo podem deixar a margem da analise financeira e
na tomada de decisOes estratégicas.

Sdo inlmeras as vantagens associadas a implementacdo da contabilidade ambiental
numa empresa, designadamente, permite identificar, estimar, alocar e reduzir gastos
ambientais; controlar o uso e os fluxos de energia e materiais; fornecer informacdo mais
exata e detalhada dos gastos efetivos, facilitando a avaliacdo do desempenho ambiental e
auxiliando a tomada de decis@o; melhorar a imagem da empresa e usar de forma mais
eficiente os recursos naturais (Kraemer, 2006).

Segundo Eugénio (2011:6), a contabilidade ambiental traduz um conjunto de
vantagens para as empresas, tanto a nivel interno, como externo. Como vantagens deste
processo para as empresas pode-se apontar:

v" Dar resposta a novas necessidades de controlo contabilistico;

v' Tornar o relato financeiro mais Util aos respetivos utilizadores e constituir um
elemento adicional da demonstracdo de desempenho;
Melhorar o planeamento e controlo das atividades de gestdo ambiental da empresa;
Potenciar a racionalizacdo de gastos;
Estimular novas perspetivas sobre o processo produtivo;
Permitir a correta determinacgéo de gastos de producéo e precos de comercializacao;
Trazer o ambiente para dentro do processo de gestéo;

AN N N NN

Facilitar a recolha e apresentacdo de elementos necessarios ao cumprimento de
obrigacGes, tais como:
e Documentos de prestacdo de contas destinados ao mercado nacional,
e  Documentos de prestacdo de contas destinados ao mercado internacional;
e Informacéo solicitada por autoridades estatisticas;

e Informagéo solicitada por entidades reguladoras;
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e OQutras.

Para além destas vantagens, varios motivos sdo apresentados como incentivo a
divulgacdo de informacdo ambiental para os gestores, contabilistas, técnicos de ambiente e
outros que estejam envolvidos no processo. Deegan (2002) apresenta as seguintes
motivacoes:

v' Cumprimento dos requisitos legais;
Consideracdes de racionalidade econémica;
Convicgéo de que existem informacdes e responsabilidade a divulgar;
Intencdo de responder as expectativas da comunidade;
Responder a ameacas a legalidade da organizacéo;
Gestdo de grupos de stakeholders;
Atracéo de fundos de investimento;

AN N N N N

Cumprimento de exigéncias de natureza industrial ou de cddigos de conduta

especificos;

v' Tentativa de evitar iniciativas que possam introduzir regulamentos de divulgacdo
ainda mais onerosos;

v Objetivo de ganhar prémios especificos de relato de natureza social, ambiental ou de

sustentabilidade.

Estes fatores podem surgir de forma simultanea nas organizacdes, estando algumas
relacionadas entre si (Eugénio, 2010). A elaboracdo e divulgacdo da informacdo ambiental
enfrenta varios entraves a sua aplicacdo. O principal problema prende-se com a falta de uma
definicdo normalizada de gastos ambientais.

Segundo Bergamini Janior (2000), especialistas do International Standards of
Accaunting and Reporting (ISAR) constataram que a contabilidade ambiental é pouco
utilizada uma vez que as empresas tém uma determinada relutdncia em fornecerem
informacGes sobre os impactos das suas opera¢fes no meio ambiente, preferindo por vezes,
divulgar a sua prépria versdo dos factos.

Bergamini Junior (2000) acrescenta ainda que o ISAR revelou existir uma baixa
consisténcia entre as informacbes disponibilizadas pelas empresas e falta de
comparabilidade do desempenho das mesmas em periodos diferentes e que os passivos
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ambientais ndo sdo, por vezes, registados de forma adequada por existirem dificuldades em
mensura-los.

A informacdo relativa ao desempenho ambiental das empresas encontra-se disponivel
em certa medida. No entanto, nas empresas e nos 6rgdos publicos os decisores enfrentam
algumas dificuldades em relacionar a informacdo ambiental com as varidveis econémicas,
faltando-Ihes, essencialmente, informacéo sobre gastos ambientais (ONU, 2001).

Os gastos ambientais precisam ter o mesmo tratamento contabilistico que tém os gastos
de outra natureza, mas, muitas das vezes o seu montante néo é de facil percecdo. Bergamini
Janior (1999, referido por Zamballi, 2012) salienta que a dificuldade da implementacdo da
contabilidade ambiental deve-se ao facto de ser dificil mensurar os passivos ambientais e 0s
gastos ambientais.

Ha dificuldades em segregar as informacdes de cardcter ambiental das demais
informacOes da empresa, assim como a sua correta avaliacdo e contabilizacdo (Santos et el.
2001).

Eugénio (2004) aponta como principal entrave ao processo de implementacdo da
contabilidade ambiental, a falta de uma definigéo clara de gastos ambientais. E o principal
problema associado a contabilidade ambiental é a lacuna existente na definicdo de gastos
ambientais, pelo que as vantagens econémicas e ambientais podem néo ser usufruidas devido
ao facto dos gastos ambientais ndo serem totalmente registados, conduzindo,
frequentemente, a calculos distorcidos das opcoes de melhoria (ONU, 2001).

Entre as dificuldades do processo de implementacdo de Contabilidade Ambiental
inclui-se, por exemplo:

v Auséncia de definicdo clara dos gastos ambientais;

v' Dificuldade em calcular um passivo ambiental efetivo;

v' Falta de clareza no tratamento a ser dado aos “ativos de vida longa”, como por
exemplo o caso de uma central nuclear;

v Reduzida transparéncia em relacdo aos danos provocados pela empresa nos
seus ativos proprios;

v' Dificuldade em determinar a existéncia de uma obrigacdo no futuro por conta
de gastos passados (Eugénio, 2004).

11
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Os gestores industriais enfrentam um crescente dilema no que toca a decisdes de
investimento no ambiente, por um lado, existem as exigéncias regulamentares, normas
internas e pressdes do mercado que requerem, de uma forma continua e crescente, bons
desempenhos ambientais e por outro lado, a informacdo que € necessaria para realizar uma
resposta eficiente em termos de gastos, ndo esta, em geral, ao alcance das empresas de uma
forma atempada e consistente.

O resultado é que as decisfes sobre investimentos e projetos ambientais ndo servem,
muitas das vezes, 0s interesses da empresa, nem os do ambiente (ONU, 2001).

Grande parte das empresas tem problemas na quantificagdo das poupancas de gastos
da gestdo ambiental. Os célculos orientados para o futuro originam falhas de informacéo e
incertezas em relacdo ao futuro, englobando, na maioria das vezes, apenas uma parte dos
beneficios resultantes da gestdo ambiental (ONU, 2001).

Diversos autores alertam, também, para aspetos menos positivos a realcar na
implementacdo da Contabilidade Ambiental. Algumas medidas de protecdo ambiental
envolvem gastos elevados e ndo induzem poupancas a médio e longo prazo, e uma atitude
de grande transparéncia pode, paralelamente a vantagens competitivas decorrentes da
satisfacdo de stakeholders relevantes, obrigar a gestdo a alterar o comportamento ambiental
da empresa para manter essa mesma vantagem competitiva, 0 que acarreta gastos
econdmicos significativos (Gaspar, 2003).

Considera-se, no entanto, que apesar das dificuldades inerentes a Contabilidade
Ambiental devem ser feitos esfor¢os por parte das empresas para melhorar o seu relato
financeiro, ndo s6 para dar cumprimento a legislacdo como por questfes associadas a

consciéncia social.

4. Normativos Contabilisticos sobre Matérias Ambientais
4.1. Evolucédo
O International Accounting Standards Board (IASB') publicou diversas Normas
Internacionais de Contabilidade (NIC) e Normas Internacionais de Relato Financeiro
(NIRF),vulgarmente também denominadas pelas siglas de 1AS e IFRS, que estabelecem

1 O IASB é um organismo privado que tem por objetivo desenvolver um conjunto de normas contabilisticas e
de relato financeiro aplicaveis nivel mundial, nas quais se enquadram as International Accounting Standards
(IAS), as International Financial Reporting Standards (IFRS), as Standard Interpretation Committee (SIC) e
as International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC).
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disposi¢des e principios contabilisticos que podem ser apliciveis ao tratamento das matérias
ambientais. No entanto, atualmente, ainda ndo existe qualquer IAS/IFRS que vise,
exclusivamente, as matérias ambientais, embora varias tenham reflexos em termos
ambientais: IAS 1; IAS 11; 1AS 16; IAS 34; 1AS 36; IAS 37; IAS 38, conforme expresso no
Quadro 1.

Quadro 1: NIRF e Matérias Ambientais

Norma 8s Conteutdos
IAS 1 — Apresentagdo do 9 Recomendacdo da apresentacdo do relatério
relatério ambiental ambiental.
IAS 11 — Contratos de . Menciona os contratos de restauro do ambiente
Construcao apos demolicao de ativos.
IAS 16 - Ativos Fixos 1 O ativo fixo tangivel pode ser adquirido por razfes
Tangiveis de segurancga ou ambiente.
Refere como exemplo, o uso de estimativas,
IAS 34 — Relato Financeiro Ap. C menciona a provisao para gastos ambientais; a
p. - . L
Intercalar finalidade é ilustrar a aplicacdo das normas
ajudando a clarificar o seu sentido.
IAS 36 — Imparidade de Ap. C Perdas de valor que se verifiqguem por questdes
. p. o
Ativos ambientais.
o ] Reconhecimento como provisdes as obrigacoes
IAS 37 — Provisdes, Passivos .
] ) resultantes de acontecimentos passados,
Contingentes e Ativos 19e21 )
] apresentando como exemplo gastos de limpeza de
Contingentes S
danos ambientais ilegais.
A empresa pode possuir ativos intangiveis de
IAS 38 — Ativos Intangiveis - caracter ambiental, apesar de ndo mencionar
diretamente.

Fonte: Adaptado de Eugénio (2004) e IASB

No entanto, em Dezembro de 2004, o IASB emitiu uma interpretacéo relacionada com
licencas de emissdo de Gases com Efeito de Estufa (GEE), nomeadamente, a IFRIC 3

“Emission Rights”. Porém, em 2005, o European Financial Reporting Advisory Group
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(EFRAG?) deu parecer desfavoravel a sua aplicagdo na UE, referindo que a IFRIC 3 ndo
traduzia uma informag&o financeira fiavel.

Em Dezembro de 2007, o IASB reintroduziu na sua agenda o projeto sobre licengas
de emissdo, em coordenagdo com o Financial Accouting Standards Board (FASB®)
denominado por Emission Trading Schemes, sendo finalmente aprovado, em Maio de 2011.

O Regulamento 1606/2002/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho,
definiu 0 &mbito da aplicacdo das normas do IASB no seio do territorio europeu, obrigando
a sua aplicacéo, a partir de 2005. Estas devem ser aplicadas nas Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas de entidades com valores mobiliarios admitidos a negociacdo num mercado
regulamentado, deixando a deciséo aos Estados-Membros da adogao das referidas normas a
outras entidades.

Das normas europeias, a recomendacao da Comiss@o Europeia de 30 de Maio de 2001
destaca-se como o documento de leitura obrigatdria no que respeita ao reconhecimento, a
valorimetria e a prestacdo de informacdo sobre questdes ambientais nas contas e relatorios
de gestdo das sociedades.

O Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de Fevereiro, em conjunto com o referido
Regulamento veio permitir a possibilidade de adogdo das normas do IASB para as empresas
que ndo apresentem contas consolidadas desde que sejam objeto de Certificagdo Legal de
Contas (CLC). Caso nao adotem as normas do 1ASB, o seu relato financeiro tera de ser feito
de acordo com o normativo nacional, cuja emissdo é da responsabilidade da Comissao de

Normalizacdo Contabilistica (CNC).

Em Portugal, no periodo de 1977 a 2009 (inclusive), as normas emanadas da CNC
eram o POC, Diretriz Contabilistica (DC) e Interpretacio Técnica (IT). E de realcar que
grande parte das Diretrizes Contabilisticas (DC) preparadas pela CNC, muitas das quais
denotam uma aproximacao evidente as International Accounting Standards (IAS) emitidas

pelo International Accounting Standards Board (IASB).

2 O EFRAG é um organismo criado em 2001 com o objetivo de ajudar a Comisséo Europeia na
implementacdo das IAS/IFRS no continente europeu, e responsavel pela emisséo de pareceres acerca da
qualidade técnica dessas normas.

3 O FASB é uma organizagéo criada em 1973 para padronizar os procedimentos da contabilidade financeira
de empresas cotadas em bolsa e ndo-governamentais. Tem o objetivo de trazer padronizacdo, maior eficiéncia
na economia e nas decisfes tomadas pelas empresas trazendo uma maior clareza na informagéo divulgada.
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Através do Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de Julho, foi aprovado o Sistema de
Normalizacdo Contabilistica (SNC) e revogou o POC e a legislacdo complementar.

Por sua vez, o Decreto-Lei n° 160/2009, de 13 de Julho, procedeu a um ajustamento
da CNC de modo a moderniza-la, simplificando e flexibilizando os seus processos de
atuacdo e adequando-a as novas competéncias que lhe foram atribuidas, na sequéncia da
aprovacédo do SNC.

Desta forma, a partir de Janeiro de 2010, as empresas que aplicavam o POC e a sua
legislagdo complementar passaram a aplicar as normas do SNC, conhecidas pelas Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), cujo contetdo é substancialmente idéntico
as normas do IASB.

Neste contexto, 0os documentos de leitura obrigatdria sobre as orientagfes concretas de
informagdo das matérias ambientais a serem divulgadas no relatério e contas, até 31 de
Dezembro de 2009, eram a DC 29 — Matérias Ambientais e a IT 4 — Direitos de Emissédo de
GEE.

A CNC publicou, em 2002, a DC 29 que observou o contetdo da recomendacdo da
Comissdo Europeia de 30 de Maio de 2001,com o intuito de estabelecer critérios de
reconhecimento, mensuracao e divulgacdo de dispéndios de caracter ambiental, aos passivos
e riscos ambientais e aos ativos com eles relacionados, resultante de transacbes e
acontecimentos que afetem a posicao financeira da empresa. Esta diretriz pretendia ainda
identificar o tipo de informagdo ambiental que deveria ser divulgado relativamente a atitude
da empresa face as matérias ambientais e ao comportamento ambiental da entidade.

Apesar de ndo existir uma IAS/IFRS que retrate as questdes relacionadas com o0 meio
ambiente, o0 SNC contém a NCRF 26 — Matérias Ambientais, que ndo ¢ mais do que a
adaptacédo da anterior DC 29, com algumas pequenas alteracdes, de forma a continuar a dar
cumprimento a recomendacao da Comissao Europeia de 30 Maio de 2001.

Entre o periodo de 2003 e 2009, todas as empresas abrangidas pelo POC seguiam as
orientagOes da DC 29 para relatar as informagdes ambientais nas Demonstra¢des Financeiras
Anuais e nos relatorios de gestdo. No entanto, a DC 29 foi de adoc¢do voluntaria até 2006,
tornando-se obrigatdria, a partir dessa data (Eugénio, 2006). E a partir de 2010, foram
obrigadas a seguir a NCRF 26 para os mesmos efeitos.
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Uma questdo que pode ser equacionada relaciona-se com a identificacdo do normativo
que as empresas portuguesas foram obrigadas a adotar as IAS/IFRS, seguem para o relato
de matérias ambientais, ja que o IASB ndo possui qualquer orientagdo sobre o assunto.

Ao longo dos tempos, 0s aspetos principais entre a contabilidade e ambiente tém vindo
a envolver varios organismos de contabilidade, auditoria ou outras instituicdes com
responsabilidade no mundo dos negdcios.

Em termos gerais, a problematica ambiental afeta todas as Demonstracdes Financeiras.

No que se refere a gastos, é de destacar fatores ambientais capazes de afetar a
Demonstracdo dos Resultados através de gastos acrescidos, tais como: a¢des de limpeza e
descontaminacdo, reducdo e controlo de afluentes, controlo de emissdes de gases, producao
de produtos com caracteristicas ambientais, taxas de poluicdo, sistemas de reutilizacdo,
reducdo de consumos de produtos nocivos ao ambiente, reflorestacdo, tratamentos e
minimizacao de residuos, seguros, multas, reclamac@es de higiene e seguranca, investigacdo
e desenvolvimento, entre outros.

Quanto ao Balanco, as revalorizacdes de terrenos, valor realizavel de inventérios,
novas formas de fabrico, compromissos de capital, recuperacédo ou restauracéo de terrenos e
ainda quebras de licencas de operacdo, sdo o impacto nos elementos de fatores ambientais
que mais se salientam (Freitas, 2007).

No que confere as divulgacGes nas Notas (anexo as demonstracdes financeiras)
verificam-se: os critérios de mensuracao utilizados nas matérias ambientais e as licencas de
emissdo GEE (para o periodo corrente anterior), em toneladas de CO; e respetivas quantias:
atribuidas, adquiridas, alienadas e insuficiéncia/excedente.

No ambito das matérias ambientais, Eugénio (2009) demonstra que muitas das
empresas portuguesas ndo incluem informacdes de caracter materialmente relevante sobre
as suas matérias ambientais, em nenhuma parte do seu relatério e contas, o que pode afetar
a opinido dos utentes das DemonstracGes Financeiras.

Assim, quando as matérias ambientais assumem relevancia numa empresa pode surgir
um risco de distorcdo material, ou seja, a inclusdo de divulgacédo inadequadas sobre estas
matérias. Para que tal ndo se suceda, o papel de um auditor contabilistico é fundamental,

tendo em consideracdo as matérias ambientais na auditoria as Demonstracfes Financeiras.
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4.1.1. Comparagéo entre a DC 29 a Recomendagédo da Comissdo Europeia de
30 Maio de 2001 e a NCRF 26
Desde 2004 que se pode evidenciar trés periodos distintos no que trata a normativos
contabilisticos ambientais, em Portugal:
> Até 2004: periodo de aplicacdo do POC e DC, dos quais a DC 29 (aplicada de forma
voluntéria) em conjunto com a Recomendacdo da Comisséo Europeia de 30 Maio de 2001,
estabeleciam os critérios de reconhecimento, mensuragdo, apresentagdo e divulgagdo
relativos a matérias ambientais que afetam ou possam afetar a posicdo financeira e 0s

resultados da entidade.

> De 2005 a 2009: periodo de aplicacdo das IAS/IFRS, no qual a DC 29 continua a ser
utilizada de forma voluntéaria pelas empresas admitidas a cotacdo, em conjunto com a
Recomendacdo da Comissdo Europeia de 30 Maio de 2001, por inexisténcia de qualquer
IAS/IFRS sobre o assunto.

E de realcar este periodo, principalmente, para as empresas com titulos mobiliarios
admitidos a negociacdo em mercado regulado, porque ao aplicarem o normativo do IASB
ndo dispunham de qualquer norma internacional que definisse os critérios de
reconhecimento, mensuracao e divulgacdo de matérias ambientais. Desta forma a DC 29
poderia ter um caracter voluntario de aplicacdo, sendo esta a Uinica tematica da contabilidade
onde se poderia verificar tal facto, comparando o normativo nacional e o internacional.

E importante referir que a DC 29, a partir de 2006, tornou-se obrigatéria mas, devido
ao processo de harmonizacdo contabilistico europeu, o seu carécter de obrigatoriedade,
apenas, era extensivel as DF individuais das empresas que ndo tivessem optado pela

utilizacdo do normativo internacional.

> A partir de 2010: periodo de aplicacdo das IAS/IFRS, da qual a NCRF 26 passa a

ser utilizada de forma voluntaria pelas empresas admitidas a cotacdo em conjunto com a

Recomendacdo da Comissdo Europeia de 30 Maio de 2001, por continuar a inexistir
qualquer 1AS/IFRS sobre o assunto.

Uma vez que a DC 29, bem como a NCRF 26, adotaram a Recomendac¢édo da Comisséao

Europeia de 30 Maio de 2001 seria importante verificar se existem diferencas, que ndo ao

nivel da terminologia.
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Estes trés normativos apresentam algumas semelhancas e diferencas entre si. Uma
analise comparativa detalhada (apresentada no Anexo) permite evidenciar que:

1) os objetivos sé&o idénticos nos trés normativos (Anexo I);

2) o ambito da aplicacdo € idéntico entre DC 29 e a NCRF 26, mas mais
abrangente na Recomendacdo da Comisséo Europeia de 30 Maio 2001(Anexo II);

3) ndo se assinala qualquer diferenca em termos de reconhecimento de passivos
ambientais, passivos contingentes de caracter ambiental, compensacdo de passivos e
reembolsos esperados, dispéndios de caracter ambiental, imparidade de ativos, a excecéo da
provisdo para restauro de locais contaminados e desmantelamento, que é omissa na NCRF
26 (Anexo I11);

4) assinalam-se ligeiras diferencas na mensuracdo dos passivos de caracter
ambiental, ndo se permitindo o custo corrente mas apenas o valor descontado (semelhante
ao custo amortizado) na NCRF 26 e Recomendacgdo da Comissdo Europeia de 30 de Maio
de 2001 (Anexo 1V);

5) a divulgacdo é muito idéntica e as diferencas a assinalar resultam, apenas, das
consideradas nas alineas anteriores (Anexo V);

6) tanto a DC 29 como a NCRF 26 apresentam um apéndice, no entanto, o seu
conteido é muito diferente. O apéndice da DC 29 (Anexo VI) faz referéncia a “dominios”
de dispéndios de protecdo ambiental, enquanto o apéndice da NCRF 26 menciona como deve

ser feita a contabilizacdo de emissdes de GEE.

4.1.2. Comparagéo entre a IT 4 o Apéndice Direitos de Emissdo de GEE da
NCRF 26 e IFRIC 3
De acordo com Mackenzie (2009), no mercado das emissdes de carbono as empresas
suportam um custo: ou um custo direto (pelas licencas de emisséo de GEE compradas), ou
um custo oportunidade (pelo subsidio recebido e ndo utilizado para as licencas de emissao
de GEE que podem ser entretanto vendidas).
Como os GEE sdo dispéndios incorridos pelas empresas no que trata a matérias
ambientais e as licencas de emissdo GEE, estas devem ser mencionadas nos relatérios e
contas, e faz todo o sentido comparar o novo normativo com a IT 4 e, ainda, a IFRIC 3,

verificar se existem diferencas relevantes ao nivel da sua contabilizagéo.
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Ao contrario dos tdpicos que necessitam ser divulgados no anexo as DF’s, para a
generalidade das matérias ambientais, o caso especifico do GEE oferece diferencas
significativas quando se compara a evolugdo no seu reconhecimento e mensuracao a luz de
diferentes normativos.

Assim, ao nivel do reconhecimento (Anexo VII) é de destacar:

1) as licencas de emissdo de GEE devem ser reconhecidas como ativo intangivel, nos
trés normativos;

2) e se as licencas forem adquiridas a titulo gratuito, devem ser rendimentos como um
subsidio por forma de rendimento diferido, & exce¢do da NCRF 26, onde o subsidio é
evidenciado no capital préprio da empresa;

3) a responsabilidade do operador pela emissdo de gases de licencas ndo detidas é
reconhecida da mesma forma nos trés normativos, ou seja, um passivo por contrapartida de

um gasto e uma provisdo, respetivamente.

Quanto a sua mensuracao inicial, a NCRF 26 exige a mensuracdo ao justo valor, quer
para as licencas adquiridas a titulo gratuito, quer para as adquiridas a titulo oneroso,
enquanto, aIT 4 e a IFRIC 3, para estes Ultimos, apelava a sua mensuragdo ao custo (Anexo
V).

Na comparacdo dos trés normativos, ndo se assinala qualquer diferenca em termos da
mensuracao subsequente, a exce¢do de responsabilidade do operador pela emissdo de gases
de licengas detidas, que era omissa na IFRIC 3 (Anexo IX).

A divulgacdo dos normativos IT 4 e 0 apéndice da NCRF 26 ¢ idéntica, passando pela
divulgacdo, em toneladas, das emissdes e das licengas de emissdo de GEE, tem como, as
penalizagdes incorridas com os GEE. A IFRIC 3 nédo fez qualquer referéncia as informacoes
que as empresas deveriam divulgar sobre emissdes de GEE (Anexo X).

4.1.3. Comparacgéo entre NCRF 26 e a IAS 37

A nivel internacional existe uma auséncia de normativo contabilistico especifico que
aborde a tematica ambiental, assim sendo seria importante aflorar a questdo de como as IAS
tratam as matérias ambientais.

Com a aprovagéo do regulamento 1606/2002 de 19 de Julho do Parlamento Europeu e
do Conselho da Unido Europeia, as empresas cotadas sujeitas a comissdo do mercado de
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valores mobiliarios de Portugal foram obrigadas a preparar e apresentar as suas
demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas do 1ASB.

Contudo, as normas do IASB podem ser aplicadas a outros tipos de entidades com
entidade juridica diferente das empresas cotadas, como empresas nao cotadas mas sujeitas a
Certificacdo Legal de Contas que sejam filiais de empresas cotadas. Estas alteragdes
entraram em vigor a 1 de Janeiro de 2005.

Uma vez que, existe uma lacuna em termos de normativo internacional acerca das
questBes ambientais, € importante verificar se existem diferencas ou algumas semelhancas
entre a NCRF 26 com as restantes 1AS, nomeadamente a 1, 11, 16, 34, 36, 37 e 38, que
fazem referéncia as tematicas ambientais. Dando énfase a IAS 37, que é a norma que define
0 que é que as empresas devem divulgar em termos de matérias ambientais, refere como é
que as provisdes de caracter ambiental devem ser registadas, e indica como deve ser
calculada e tratada a estimativa que deve ser contabilizada na rubrica *“ Outras provisoes para
risco e encargos”.

Ambos o0s normativos apresentam algumas semelhancas e diferencas entre si, como
podemos verificar na analise detalhada:

1) os objetivos sdo diferentes nos dois normativos (Anexo XI);

2) 0 ambito da aplicacdo também é diferente (Anexo XII);

3) nédo se assinala qualquer diferenca em termos de reconhecimento de passivos de
caracter ambiental, passivos contingentes de caracter ambiental e compensacao de passivos.
Mas, existe diferencas nos reembolsos esperados, nos dispéndios de caracter ambiental nas
imparidades de ativos, nestes casos existe normas préprias que tratam especificamente destas
questBes. Também existe diferencas nas provisdes para restauro de locais contaminados e
desmantelamento (Anexo XIII);

4) assinalam-se diferencas na mensuracdo dos passivos de caracter ambiental, ambos
séo sempre mensurados pela melhor estimativa, mas a NCRF 26 independentemente da data
de liquidacéo do ativo € feita a estimativa do valor total do passivo, enquanto na IAS 37 o
ativo deve ser liquidado no fim do periodo de relato e deve ser reconhecido como provisdo
(Anexo XIV);

5) a divulgacdo é muito idéntica e as diferencas a assinalar resultam apenas no que
divulgar no ABDR/Anexo (Anexo XV).
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4.2. Caracterizacao

A prética da contabilidade ambiental atinge a sua maturidade em 1980. No entanto, o
seu desenvolvimento propagou-se de forma diferente pelo mundo.

Em Portugal, assim como em outros paises da Europa, esta tematica desperta no final
dos anos 90 embora, ainda hoje, a maioria das empresas portuguesas estejam agora a dar 0s
primeiros possas na divulgacao da informagdo ambiental (Eugénio, 2007).

A publicacdo da DC 29 em Portugal significou um passo importante em termos de
normas nacionais sobre contabilidade e matérias ambientais, uma vez que, veio clarificar as
regras e as linhas de orientacdo no que respeita ao reconhecimento, a valorimetria e a
divulgagdo das matérias ambientais nas contas anuais e nos relatorios da gestdo das
sociedades.

No normativo contabilistico portugués, atualmente, existe a NCRF 26 — Matérias
Ambientais e aplica-se:

- a todas as entidades abrangidas pelo SNC;

- nas contas individuais ou consolidadas;

- nas informagdes a prestar nas Demonstragdes Financeiras Anuais e no Relatério de
Gestéo;

- aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2010.

Segundo a Comissdo da Normalizacdo Contabilistica (CNC) o principal objetivo da
NCRF 26 é o de prescrever 0s critérios para o reconhecimento, mensuracao e divulgacao
relativos a dispéndios de carécter ambiental, aos passivos e riscos ambientais e 0s ativos com
eles relacionados resultantes de transacbes e acontecimentos que afetem, ou sejam
suscetiveis de afetar, a posicdo financeira e os resultados da entidade relatada (NCRF 26 §
1 e 82, Anexo XVI).

Na NCRF 26 (8 3, Anexo XV1), as informagdes relativas as matérias ambientais devem
surgir nas demonstracdes financeiras e no relatério de gestdo das entidades, pelo que os
critérios de reconhecimento e mensuracao tém de ser aplicados de modo consistente a todas
as entidades que sejam sujeitas a consolidacdo. Por outro lado, a NCRF 26 ndo é aplicada a
relatérios com fins especificos, com excegdo de se considerar apropriado relacionar as

demonstracdes financeiras e os relatérios de gestdo com os relatérios ambientais separados,
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de forma a certificar a coeréncia entre as informacdes nelas contidas (NCRF 26, § 4, Anexo
XVI).

A NCRF 26 (8 6, Anexo XVI) considera que o termo “ambiente” refere-se ao meio
fisico natural, incluindo o ar, a &gua, a terra, a flora, a fauna e os recursos nao renovaveis,
como por exemplo, os combustiveis fosseis e 0s minerais. Segundo Eugénio (2011), esta
informacdo é importante na medida em que auxilia a delinear as acGes que terdo impacto na
informag&o contabilistica.

Esta norma apresenta algumas definicbes essenciais para a compreensao de termos
técnicos e especificos, clarificando, desta forma, expressbes nem sempre de féacil
interpretacdo (Gomes, 2010).

4.2.1. DefinicBes de Caréacter Especifico

Eugénio (2011) refere que é essencial conhecer o conceito de dispéndios de caracter
ambiental. ANCRF 26 (8§ 7, Anexo XV1) considera que os dispéndios de caracter ambiental
dizem respeito aos gastos das medidas tomadas por uma entidade, ou em seu nome, por
outras entidades, de forma a evitar, minimizar ou corrigir prejuizos de caracter ambiental.

O 8§ 7 da mesma norma considera ainda que estes gastos incorporam, entre outros,
gastos com a eliminacao de residuos ou as iniciativas destinadas a evitar a sua formacao, a
protecdo dos solos e das aguas superficiais, a preservacao do ar puro, a diminui¢do do ruido
e a protecdo da biodiversidade.

O mesmo paragrafo refere que os dispéndios de caracter ambiental incluem, também,
0s gastos adicionais possiveis de identificacdo. Na impossibilidade de separar os gastos
adicionais de caracter ambiental de outros gastos, devera realizar-se uma estimativa para que
estes possam ser mensurados.

Contudo, a estimativa obtida deve satisfazer o requisito de ter como principal
finalidade a prevencdo, reducdo ou reparacdo de danos ambientais (NCRF 26, § 9, Anexo
XVI).

Do conceito de dispéndios de natureza ambiental, excluem-se os gastos incorridos que
produzem efeitos beneficios para o ambiente, mas cujo objetivo seja responder a outras
necessidades, como aumentar a rendibilidade, a sanidade e a seguranga nos locais de
trabalho, a seguranca na utilizagao dos produtos da entidade ou a eficiéncia produtiva (NCRF
26, 89, Anexo XVI).
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S& pelo ndo cumprimento da regulamentacdo ambiental, assim como as
indemnizacOes pagas a terceiros devido a danos provocadas por poluicdo ambiental no
passado. No entanto, estes encontram-se sujeitos a divulgacdo no Anexo (NCRF 26, § 10,
Anexo XVI).

5. Passivo Ambiental
Em face do exposto no capitulo anterior, iremos caracterizar a NCRF 26 que sera
subdividida em trés pontos — reconhecimento, mensuragéo, apresentagéo e divulgacgéo.

5.1. Reconhecimento
5.1.1. De Passivos de Caracter Ambiental
A Norma NCRF 26, no 8§ 12, reconhece um passivo de caracter ambiental quando
existe a probabilidade de uma saida de recursos, compreendendo beneficios econémicos
resultantes da liquidacdo de uma obrigacdo presente de caracter ambiental e que tenha
surgido em consequéncia de acontecimentos passados e cuja quantia de liquidacdo seja
mensuravel de forma fiavel.
A obrigacdo deve ser bem definida e pode ser de dois tipos:
a) Legal ou Contratual: caso a entidade tenha este tipo de obrigacéo, esta
deve evitar reduzir ou reparar danos ambientais;
b) Construtiva: neste caso, resulte da prdpria atuacdo da entidade e em
que essa tenha assumido publicamente a intencédo de evitar, reduzir ou reparar

danos ambientais.

Os danos ambientais que se possam relacionar com a empresa ou causados por ela,
mas que ndao tenham nenhuma das obrigacdes anteriores ndo podem ser qualificadas como
passivos de caracter ambiental.

Reconhece-se como passivo de caracter ambiental quando se consegue efetuar uma
estimativa fidvel dos gastos decorrentes da obrigacao subjacente, como referido no § 15. Se
existir uma obrigacdo que ndo se consiga quantificar de forma clara a data do encerramento
do balanco, mas que seja possivel fazer-se uma estimativa fiavel da quantia da obrigacdo

deve ser constituida uma provisdo.
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Um passivo contingente € uma obrigacdo possivel que resulta de acontecimentos
passados e cuja existéncia serd confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de acontecimentos
futuros incertos ndo completamente sob o controlo da entidade. Ou uma obrigacéo presente
que resulta de um acontecimento passado mas que ndo reconhecida, por ndo poder ser
mensuravel ou ser pouco provavel.

Os passivos contingentes de caracter ambiental ndo devem ser reconhecidos no
balanco, mas sim divulgados nas notas do Anexo ao balango, a ndo ser que seja muito remota
a possibilidade da obrigacdo se concretizar, neste caso ndo € necessario divulgar essa

informacgéo.

5.1.2. Compensacao de Passivos e Reembolsos Esperados

Ainda em relacdo ao reconhecimento de passivos de caracter ambiental a NCRF 26
refere a compensacdo de passivos e reembolsos esperados. No § 19 a norma refere: “caso a
entidade preveja que alguns ou todos os dispéndios relacionados com um ativo de caracter
ambiental sejam reembolsaveis por uma outra parte, esse reembolso apenas sera reconhecido
quando seja virtualmente certo que seré recebido caso a entidade liquide tal obrigacéo”.

O reembolso, apenas, podera ser utilizado como compensacdo de um passivo de
caracter ambiental quando houver lugar a direito legal a essa compensacao e a entidade em
questdo tiver intencdo de o utilizar.

Com base nestas disposicdes for apropriado efetuar tal compensacéo, estas deverao ser
divulgadas no Anexo a quantia total do passivo bem como o reembolso esperado, como
referido no § 20.

5.1.3. De Dispéndios de Caracter Ambiental

Os dispéndios de caracter ambiental devem ser reconhecidos como gastos no periodo
em que incorrem, a ndo ser que satisfacam os critérios para serem considerados como um
ativo.

Os dispéndios de caracter ambiental relacionados com danos ocorridos em exercicios
anteriores ndo podem ser qualificados como ajustamentos de exercicios anteriores, mas pelo
contrario devem ser registados como gastos no exercicio corrente.

Os dispéndios de caracter ambiental podem ser capitalizados desde que tenham sido

incorridos para evitar ou reduzir danos futuros ou para preservarem recursos,
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proporcionando beneficios econdmicos no futuro e que satisfacam as condi¢cdes para serem
reconhecidos como ativos.

Os dispéndios de caracter ambiental, apenas, podem ser qualificados para
reconhecimento como ativos, se se destinarem a aumentar a vida Util da atividade da
entidade, e se para além disso, estiver satisfeita uma das seguintes condicdes:

1) Prologuem a vida util, aumentem a capacidade, melhorarem a
seguranca ou eficiéncia de outros ativos detidos pela entidade;
2) Sirvam para reduzir ou evitar a contaminacdo ambiental provocada por

atividades futuras, sendo também melhoradas as condi¢des do bem.

Para além de obedecerem aos critérios anteriores para serem considerados como
ativos, os dispéndios de caracter ambiental devem ser capitalizados e amortizados no periodo
corrente durante os periodos futuros. Caso contrario, devem ser registados como gastos do
periodo, quando incorridos.

Os dispéndios de caracter ambiental ndo devem ser capitalizados, mas sim, imputados
aos resultados caso nao proporcionem beneficios econdmicos futuros. Nas situacdes em que
o dispéndio ambiental respeitem a atividades passadas ou correntes e ao restauro das
condicdes ambientais no estado em que se encontravam antes da contaminagéo.

Mas, quando se adquire maquinaria ou instalacbes fabris, para cumprir as leis e
regulamentos ambientais e que satisfacam os critérios de reconhecimento como ativo, devem
ser capitalizados.

Quando o dispéndio de caracter ambiental, que seja reconhecido como ativo e como
tal capitalizavel, esteja relacionado com outro ativo jé existente, deve ser considerado como

parte integrante desse ativo, ndo devendo ser reconhecido separadamente.

5.1.4. Imparidades de Ativos
Os acontecimentos de caracter ambiental podem levar a reducgdo de valor de um ativo,
por exemplo, de uma contaminacdo de um local, assim, o seu valor liquido devera ser
ajustado. Se a quantia recuperavel for inferior a contabilizada, teremos uma perda por
imparidade e tem que se ajustar esse valor. A quantia desse ajustamento devera ser imputada

a resultados do periodo.
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5.2. Mensuracéo
5.2.1. Passivos Ambientais

Segundo o § 35 da NCRF 26, um passivo ambiental é reconhecido quando for possivel
fazer uma estimativa fidvel dos dispéndios a liquidar a obrigacdo. A quantia desse passivo
deve ser a melhor estimativa para liquidar a obrigacdo presente a data do balanco. Nesta
situacdo, é importante ter em conta a evolucédo futura da técnica e da legislacéo.

Quando ndo é possivel determinar a melhor estimativa com fiabilidade suficiente o
passivo deve ser considerado contingente e divulgado no Anexo, junto com as razdes da
impossibilidade de ser feita, tal estimativa.

Para a mensuracdo do valor do passivo ambiental, a norma refere os seguintes pontos
a seguir:

1) Os dispéndios incrementais diretos do esforco de reparacéo;

2) AsremuneragOes e prestacdes pagas aos trabalhadores que se encontre
previsto dedicarem-se ao processo de restauracgao;

3) As obrigacdes de controlo apds reparacéo dos danos causados:

4) Progresso tecnolégico na medida em que seja provavel que as

autoridades recomendem a utilizagdo de novas tecnologias.

5.2.2. Provisdbes para Restauro de Locais Contaminados e
Desmantelamento

Segundo a NCRF, os dispéndios relacionados com o restauro de locais, remocéo de
desperdicios acumulados, paragem ou remoc¢do de ativos, que a entidade seja obrigada a
incorrer devem ser reconhecidos segundo os critérios estabelecidos para os passivos de
caracter ambiental.

Este passivo deve ser reconhecido na data em que tiver inicio a atividade e, por isso,
surgir a obrigacdo. No caso de se tratar de atividades de longo prazo é permitida uma
constituicdo gradual de uma provisao para esses dispéndios. Uma fracdo dessa provisao é
imputada como gasto em cada periodo contabilistico.

5.2.3. Desconto dos Passivos Ambientais de Longo Prazo

Quando os passivos ambientais ndo sao liquidados num futuro proximo pode-se

recorrer a mensuracdo pelo valor presente, ou seja, descontado, caso a obrigacdo, a quantia
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e a data dos pagamentos estiverem fixados ou possam ser calculados com fiabilidade.
Também se pode optar pela mensura¢do ao custo corrente, que é o custo estimado nédo
descontado. O método utilizado deve ser relatado em Anexo.

A empresa deve ser consistente com as suas politicas, isto é, deve utilizar 0 mesmo
método na mensuracdo dos seus passivos ambientais e deve também aplicar 0 mesmo
método a todos os ativos relacionados com a recuperacdo de uma parte ou totalidade de um

passivo.

5.3. Apresentacao e divulgacéo

As matérias de caracter ambiental sdo, em Portugal, divulgadas nos relatérios e contas
das empresas, bem como nos relatérios autonomos (Eugénio, 2011). Segundo Rodrigues
(2010), a divulgacéo tende a melhorar a qualidade do relato financeiro, e por isso, ndo devera
deixar de ser efetuada. De acordo com a NCRF 26 no § 47, as matérias ambientais devem
ser alvo de divulgacédo, na medida em que sejam consideradas materialmente relevantes para
a avaliagdo do desempenho ou da posicdo financeira da entidade.

A NCRF 26 no § 48 e 49 refere que as matérias de caracter ambiental tém de ser
divulgadas, tanto no Relatério de Gestdo, como no Anexo ao Balanco e a Demonstragdo de
Resultados.

Nas “informacfes sobre matérias ambientais” a divulgar no Anexo ao Balango e a
Demonstracdo de Resultados, devem estar referidas as seguintes situacOes, caso se
verifiguem (NCRF 26, § 49):

- Dotacdo de gastos, ou se for caso disso, o critério de capitalizacdo e politicas de
amortizacoes;

- Variacdo das provisdes ou criacdo de reservas para atender a situacoes de desastres
ecoldgicos;

- Divulgacéo de informacédo de passivos contingentes.

De acordo com o n° 3 do artigo 66°, do Cddigo das Sociedades Comerciais, no relatorio
de gestdo devem estar incluidos tanto os aspetos financeiros, como aspetos nao financeiros
importantes para as atividades especificas da entidade, incluindo a informacdo sobre

questdes ambientais e questdes relativas a trabalhadores.
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Essas informagdes devem conter uma analise da evolucdo e situacdo das atividades da
empresa, se forem suscetiveis de serem diretamente afetadas por matérias ambientais, sendo
portanto necessario efetuar as seguintes divulgacdes (NCRF 26, § 48):

- Problemas do meio ambiente que afetem a empresa ou 0s seus departamentos;

- Politicas e programas que a empresa aprovou a respeito de medidas de protecédo
ambiental;

- Beneficios e programas alcancados desde a introducdo da politica ou da aprovacao
dos programas (ou nos Ultimos 5 anos se este periodo for menor);

- Os objetivos que a empresa definiu em relacdo as emissdes que afetem o meio
ambiente e os resultados que a empresa alcangou no cumprimento desses objetivos;

- O grau de aplicacdo das medidas de protecdo do meio ambiente impostas por
legislacdo estatal e em que medida se cumpriram as exigéncias legais;

- Préticas matérias estabelecidas na legislacdo sobre o meio ambiente;

- Consequéncias financeiras das medidas de protecdo ambiental relacionando 0s
investimentos necessarios e 0s proveitos, quer para 0 exercicio corrente quer para exercicios
futuros;

- Divulgacéo dos gastos operacionais descrevendo as medidas de protegdo ambiental
com as quais se relacionam;

- O valor gasto capitalizado no exercicio, bem como os prazos de amortizagdes

previstos.

PARTE Il - ESTUDO DE CASO

6. Caraterizacéo e Evolucdo do setor da construcdo em Portugal desde 1990

A industria da construcdo em Portugal movimenta varios setores a montante e a jusante
da sua cadeia de producdo, dai que seja considerado um dos setores impulsionadores da
economia nacional, ndo sé pelo seu peso especifico na criacdo de riqueza, como também, de
emprego, tendo em conta o seu 6bvio efeito multiplicador sendo, por isso, uma atividade
fundamental para o crescimento econémico.

Este setor tem especificidades proprias caracterizadas pelo conjunto que engloba
clientes, projetos, produtos, operacdes produtivas, tecnologias e unidades produtivas
diferentes que implicam a interacdo de varias empresas de diversos setores (Afonso, et al.
1998).
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Este setor atua, principalmente, nas areas da construcao de edificios, residenciais e ndo
residenciais, cuja a procura pode partir do setor privado ou publico, e em obras publicas, que
podem compreender as primeiras, mas estendem-se a construcao de infraestruturas de outras
naturezas, como a construcdo de vias rodoviarias, ferroviarias, pontes, barragens, entre
outras.

A estrutura empresarial do setor da construcdo em Portugal, como acontece nos
restantes paises europeus € constituida, predominantemente, por microempresas (87%) e
pequenas e médias empresas (12%), tendo as de maior dimensdo uma representacdo muito

reduzida, de cerca de 1%, como podemos verificar no grafico seguinte.

Grafico 1 — Estrutura Empresarial do Setor da Construcao em Portugal 2012

= Microempresas =PME Grandes Empresas

Fonte: Banco Portugal

Na década de 90 do século XX, o setor da construcdo em Portugal apresentou um
elevado dinamismo provocado pela aceleracdo da atividade econdémica e das descidas das
taxas de juros nominais que incentivaram a construcdo. Este dinamismo refletiu-se em
grandes projetos, como sdo o caso da Expo 98 ou da Ponte Vasco da Gama, mas tambem,
na construgdo de um conjunto elevado de infraestruturas de transportes como autoestradas,
ferrovias, expansao de aeroportos e pontes (Baganha, et al, 2002).

A evolucdo acentuada no setor ao longo dessa década explica-se com a entrada de
Portugal na Comunidade Econdémica Europeia (CEE), em 1986, com a qual beneficiou de
importantes fundos estruturais que ajudaram a promover o0 desenvolvimento de
infraestruturas por todo o pais.

Paralelamente, a implementacdo progressiva de liberdade de circulacdo dos cidadaos
de Estados membros da Unido Europeia (UE), a partir de 1992, e o alargamento da UE a

novos Estados criaram condi¢cdes que deram origem ao desenvolvimento de fluxos
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migratdrios provocados pela evolugcdo econdmica do setor da construcdo civil e obras
publicas na UE.

Relativamente a Portugal, verificou-se um fluxo constante de imigrantes dos paises
pertencentes a Comunidade dos Paises de Lingua Portuguesa (CPLP) e a saida de
trabalhadores portugueses para outros paises europeus, geralmente ao servico de empresas
portuguesas (Baganha, et al. 2001).

A evolucdo do setor foi progressiva, desde 1990, e até entrar no século XXI, onde teve
0 seu declinio. Desde 2002, que o setor da construcdo estad em recessdo continua, resultante
do défice de investimento que se tem verificado e que é uma das principais causas pela falta
de dinamismo da economia portuguesa.

A construcdo é, sem duvida, o setor mais afetado por esta situacdo, atravessando a
mais profunda e prolongada crise de que ha registo. Uma crise que ndo decorre da recessdo
economica global que estamos a enfrentar, mas que esta a ser seriamente agravada por esta.

Em 2008, fizeram-se notar os primeiros sinais de recuperacdo, no entanto, no Gltimo
trimestre desse ano a crise financeira global gerou efeitos que se fizeram sentir
negativamente no conjunto de atividades econdomicas em Portugal, sendo esta ainda é mais
evidente no setor da construcdo, uma vez que a atividade da construcdo esta intrinsecamente
ligada aos aspetos criticos de crise, isto €, a crise de créditos, de confianga dos agentes
economicos e a evolugdo dos prec¢os dos ativos (Deloitte/ ANEOP, 2009).

A solucéo encontrada pelas grandes empresas de construgdo portuguesas passou pela
internacionalizacdo, aproveitando uma conjuntura externa favoravel, com grande destaque
para Angola, mas sem esquecer os restantes CPLP e outros paises africanos, nomeadamente
na regido do Magreb. As restantes empresas que compdem a maior parte do tecido
empresarial portugués foram obrigadas a se reestruturarem, originando um elevado nimero
de despedimentos e faléncias das mesmas.

Uma vez que a situacdo que o setor da construcdo evidenciava, em Portugal, era o
oposto a vivida no resto do mundo, foi possivel encontrar na internacionalizagdo uma forma
de sobrevivéncia das grandes empresas nacionais. Esta necessidade de procurar
oportunidades que eram escassas dentro de Portugal tornou-se uma oportunidade para as
grandes empresas portuguesas de ganhar obras no exterior com elevadas margens de lucro e

em contextos de pouca concorréncia (Baganha, et al. 2002).
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A necessidade de internacionalizacdo tornou-se praticamente obrigatoria para as
grandes empresas da construcao portuguesa ao se depararem com um significativo aumento
dos pregos das matérias-primas e a diminuicdo da procura a nivel internacional. Ao mesmo
tempo, surgiu a necessidade de aumentar o volume de negécios, investindo em projetos mais
ambiciosos e desafiantes.

Nos anos que se seguiram o panorama ndo sofreu melhorias, com redu¢des no nimero
dos trabalhadores do setor da construcdo na ordem dos 20%. A situacdo agravou-se, em
2012, o Produto Interno Bruto (PI1B) caiu e o desemprego aumentou. Esta evolucéo decorreu
num contexto externo adverso, marcado pela recesséo na zona euro e pelo abrandamento do
crescimento econdomico mundial.

Na sequéncia da implementacao do processo de ajustamento da economia portuguesa,
enquadrado pelo programa de assisténcia econdmica e financeira. No cumprimento das
medidas exigidas neste programa, tem-se observado significativas perdas no produto e
emprego acentuadas pela crise econémica e financeira internacional.

A economia portuguesa, em 2013, continuou num cenario de recessdo das condi¢des
monetarias e financeiras e de contengdo da politica orgamental.

No entanto, a tendéncia recessiva abrandou, com uma diminui¢do do Produto Interno
Bruto (PIB), apresentando uma perda na atividade econdmica (-1,4% de crescimento do
PIB), apos reducdes de -1,8% e -3,3%, em 2011 e 2012, respetivamente, refletindo uma
queda generalizada da procura interna e o condicionamento do investimento publico, factos
que influenciaram o crescimento da economia nacional.

De acordo com INE, a contribuir para o bom resultado do ultimo trimestre esteve a
recuperacgéo da procura interna (de -6,6% para -2,3%, em 2012 e 2013), com destaque para
0 consumo das familias e o efeito positivo da procura externa liquida devido a aceleracdo
das exportagOes de bens e servigos. Foi um ano de crescimento das exportacoes (6,4%)
voltou a superar as importacbes (3,6%), fazendo novamente reduzir o défice comercial
portugués.

Em termos de emprego, a economia portuguesa estava a dar sinais mais sustentados
de recuperacéo do mercado de trabalho, sendo que entre Marco e Dezembro de 2013 foram
criados 128 mil novos empregos. Apesar da recuperacao, o nimero de empregos criados esta

longe de anular os que foram destruidos durante a crise.
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A criacdo de novos postos de trabalho é um dos fatores que justifica a descida da taxa
de desemprego. Assim, em 2013 a populagdo ativa situava-se em cerca de 4.513,5 mil
individuos, verificando um decréscimo relativo ao ano transato de -2,6%.

Segundo o Banco de Portugal o ano de 2013 caraterizou-se por uma ligeira melhoria
das condi¢des de financiamento, que se manteve no entanto em niveis restritivos.

Em relacdo ao setor da construcdo, o investimento no 2° semestre de 2013 registou
quedas de 13% face ao mesmo periodo de 2012 e de 1,0% face ao 1° trimestre de 2013.
VariagOes que embora negativas apresentaram um certo abrandamento na tendéncia de
queda nos altimos anos (INCI, 2013).

Apesar de continuar num cenario pouco otimista, a economia portuguesa a partir de
2014 comeca a apresentar sinais de recuperacdo da sua atividade, apds o periodo de
implementacao do processo de ajustamento, iniciado no 1° trimestre de 2011 e concluido em
maio de 2014.

Segundo dados do INE, 2011, 2012 e 2013, foram anos em que a atividade econdmica
portuguesa registou uma contragdo significativa na maior parte dos indicadores
macroecondmicos, sendo que a partir de 2014, o PIB comecou a registar variacdes positivas,
marcando 0 regresso ao crescimento do consumo privado e principalmente da procura
interna.

No setor da construcdo alguns indicadores indiciavam uma possivel recuperacdo no
setor a curto prazo. O indice de producdo no setor registou uma variacdo homdloga de -9%,
tendo no ano anterior registado cerca de -16%. O investimento neste setor apresentou uma
variacdo homologa de -4,3% (-14,1% em 2013).

A taxa de desemprego continuou elevada 13,9% ainda assim mais baixa que em 2013
(16,2%). O numero de desempregados oriundos de empresas de construcdo em 2014 foi de
12,5 mil individuos, traduzindo-se numa quebra de 4,3%, face a 2013, variacdo muito menos
intensa que nos ultimos trés anos (INCI, 2014).

Em 2015, a atividade econémica continuou em recupera¢do em linha com o ano
anterior, apresentando taxas de crescimento do PIB positivas e agora mais sustentadas.
Também o investimento, bem como as exportacdes e importacdes, aumentaram em volume.

A taxa de desemprego tem sido um dos elementos mais gravosos da evolucdo da
economia portuguesa, embora, neste Gltimo trimestre, a populacdo desempregada tenha
diminuido cerca de 2,0% em relacdo ao mesmo trimestre de 2014,
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No setor da construgdo o investimento, bem como o VAB, no 1° semestre de 2015,
registaram variagdes positivas, salientando-se que, desde 2007, este ultimo indicador ndo
apresentava uma variagédo positiva (IMPI1C,2015).

O setor da construgdo tem um grande impacto na economia, com uma forte incidéncia
no volume do emprego, na contribuicdo para o PIB e na formacé&o bruta do capital fixo, tendo

ainda um efeito do arrastamento apreciavel nas restantes areas econémicas.

6.1. Produto Interno Bruto (PIB)

Como ja referido anteriormente, o setor da construcdo em Portugal, tal como no resto
do mundo, tem elevada importancia no conjunto da economia global. A sua significancia
neste segmento tende a diminuir progressivamente a medida que aumenta o crescimento
econémico, pois a um elevado nivel de desenvolvimento, corresponde um alto grau de
satisfacdo em nimero de obras.

A perda progressiva de importancia do setor da construcdo da-se, em parte, pelo
desenvolvimento econémico de alguns setores do pais, no entanto, 0 maior responsavel pelo
declinio do setor na economia, é a crise que se faz sentir desde o inicio da década, potenciado
sobretudo pelo mercado habitacional.

Em Portugal a crise econémica influenciou, negativamente, o PIB, provocando uma
desaceleragdo em 2009, apds um periodo de quadro anos de crescimento anual e um ano de
crescimento nulo em 2008 (INCI, 2010).

No entanto, apesar de um decréscimo do PIB, em 2009, de 3,0%, em 2010 foi evidente
um crescimento na atividade econdémica, registando-se um aumento de 1,9%, mas voltando
a apresentar uma variagdo negativa até 2013, como podemos verificar no Quadro 2.

Contrariando as tendéncias anteriores, em 2014, o PIB volta apresentar uma variagao
positiva de 0,9%, para esta evolucdo contribuiu a procura interna (passando de -2,3% em
2013 para 2,0% em 2014), refletindo assim uma recuperacdo no consumo privado e do
investimento.

Em 2015, o Produto Interno Bruto (PIB) volta a ter uma variacdo positiva de 1,5%,
mais 0,6 % em relacdo ao ano transato, conforme evidenciado no Quadro 2. Mais uma vez,
a procura interna apresentou um contributo importante para esta evolucgdo, passando de 2,0%
em 2014 para 2,4% em 2015.
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Quadro 2 — Produto Interno Bruto 2008/2015 — Varia¢do Anual (%)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PIB 0,0 -3,0 19 -1,8 -3,3 -1,4 0,9 15

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 4° trimestre 2015 e ano 2015

Embora as exportacdes tenham tido uma aceleragcdo no seu comportamento, a procura
externa liquida tem vindo a diminuir o seu contributo positivo, refletindo um aumento das
importacOes de bens e servigos em volume, como referido no Quadro 3.

Em termos nominais, o PIB situou-se em cerca de 179,4 mil milhdes de euros em 2015.

Quadro 3 — Composicao do Crescimento, em VVolume, do PIB (%)
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Procura interna 11 -3,5 1,9 -5,7 -6,6 -2,3 2,0 2,4
Exportacdes -0,3 -10,2 9,5 7,0 3,1 6,4 3,4 51
Importacdes 2,5 -9,9 7,8 -5,8 -6,6 3,6 6,2 7,3

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 4° trimestre 2015 e ano 2015

O Valor Acrescentado Bruto (VAB) apresentou em 2014 e 2015 uma taxa de variagdo
positiva de 0,9% e 1,5% respetivamente, ap0s ter registado nos ultimos trés anos variacdes
negativas. O VAB no setor da construcdo apresentou, em 2014 uma diminuigéo de (-4,0%)
embora menos expressiva que em 2013 (-13,1%). Mas, em 2015 o VAB no setor da

construcdo recuperou, para um crescimento de 3,7%, como esta evidenciado no Quadro 4.

Quadro 4 - Evolucéo do VAB, em Volume
Unidade: milhdes de euros

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

VAB Total 181.506,6 = 176.101,2 | 179.4448  176.166,6 @ 170.289,7 & 168.142,3 @ 169.547,7 171.364,9
Taxa de
variacao anual ho -3.0 19 18 3.3 -14 0,9 1,5
VAB da

~ 10.868,1 9.670,1 9.051,6 8.464,5 7.219,9 6.275,8 6.022,4 6.833,3
construgéo
Taxa de

—— -4,4 -11,0 -6,4 -6,5 -14,7 -13,1 -4,0 3,7
variagédo anual

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 4° trimestre 2015 e ano 2015

Ao nivel do VAB, o setor da construgdo viu diminuir o seu peso, passando de 6% do
VAB total em 2008 para 4% em 2015, como representado no Gréfico 2. Esta perda de peso
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relativo corresponde a uma diminui¢do do valor nominal do VAB da construgéo, que era de

9.670,1 milhdes de euros em 2009, passou para 6.833,3 milhdes de euros em 2015.

Gréafico 2 — Peso do VAB da construcdo no VAB total (%)
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Fonte: INE Contas Nacionais — 4° trimestre 2015 e ano 2015
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Numa andlise dos oito Ultimos anos, constata-se que 0 VAB da construcdo apresentou,
sistematicamente, um desempenho inferior ao da economia, ainda que durante os anos de
2008, 2010, 2011 e 2014, se tenha verificado uma diminui¢do da tendéncia divergente entre
0 VAB do setor e 0 VAB total. Mas, foi em 2015 que o VAB da construcdo supera pela
primeira vez o VAB total, como representado no Grafico 3.

Gréafico 3 — Valor Acrescentado Bruto (taxas de variagdo homdloga %)

Fonte: INE Contas Nacionais — 4° trimestre 2015 e ano 2015
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6.2. Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF)
A Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) tem tido um comportamento irregular ao

longo dos anos. Em 2015 apresentou uma varia¢do anual positiva de 3,6% ap0s registar

variagdes negativas, com particular destaque para os anos de 2011 e 2012 em que a FBCF

decresceu 12,5% e 15,0% respetivamente, como esta patente no Quadro 5.

Quadro 5 - Evolucéo da Formacao Bruta de Capital Fixo em Volume

2008 2009 2010
FBCF Total 40.514,4 = 37.447,3  37.094,9
Taxa
Variagao 0,4 7.6 0.9
Anual %
FBCF da
Construgao 237033  22.050,0 21.217,7
Taxa
Variagéo -4,3 7.0 38
Anual %

Unidade: milhGes de euros

2011 2012 2013 2014 2015
32.451,8 | 27.597,8 | 25.854,9 = 26.458,9 27.827,8

-12,5 -15,0 -6,3 2,3 3,6
19.040,7 15.481,7 13.298,4 12.726,7 | 13.248,49

-10,3 -18,7 -14,1 -4,3 4,1

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 4° trimestre 2015 e ano 2015

Neste dominio é, ainda, de referir que, se por um lado a FBCF no setor da construcéo

tem tido um comportamento consistentemente negativo, por outro lado, a sua “volatilidade”

é menor do que a da FBCF total.

O ano de 2012 foi um ano em que o investimento no setor da construgdo sofreu uma

queda significativa (-18,7%). Entre 2009 e 2015, a relevancia da FBCF diminuiu cerca de

11 %, tendo passado de 58,9% para 47,6%, como verificado no Gréfico 4.

Gréafico 4 — Peso da FBCF da construcdo na FBCF total (%)
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Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 4° trimestre 2015 e ano 2015

36



Passivo Ambiental: Estudo de Caso

Numa analise anual, o comportamento da FBCF apresentou uma tendéncia semelhante
a evolucdo do PIB, ainda que com maior variacdo ou oscilagcdo, como representacdo no
Gréfico 5.
Gréafico 5 — Formacdo Bruta de Capital Fixo (taxas de variagdo homologa %)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2017 2015

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 4° trimestre 2015 e ano 2015

A FBCF da construcdo, durante o ano de 2008, acompanhou a tendéncia do FBCF
total, se bem que com uma oscilacdo mais retilinea. Logo, no inicio do ano 2009, foi
precisamente quando a queda da FBCF mais se acentuou, registou taxas de (de) crescimento
menos gravosas, 0 que fez supor uma sustentacao por parte do setor da construgéo.

Durante o periodo de 2010 a 2013, a FBCF da construcéo, por seu lado, acompanhou
a tendéncia da FBCF total, se bem que com uma oscilagdo menos pronunciada. Importa
referir que no ano de 2012, a FBCF total e a do setor foram as mais discordantes durante 0s
oito anos analisados, ano em que o investimento no setor da construcao sofreu uma queda
significativa (-18,7%).

Importa ainda salientar que o 1° trimestre de 2013 em que a FBCF do setor atingiu
uma variagédo de -26,6% comecando a inverter logo nos trimestres seguintes, passando em
2015 para uma variacdo positiva, e supera o FBCF total significa que comega a verificar-se

mais investimento no setor.

6.3. O Indice de Pregos no Consumidor (IPC)

No gréfico 6 verifica-se que, em 2013, o indicador da inflac&o registou uma taxa de
variacdo média de 0,3%, comparando com o ano anterior de 2,8%, que segundo informacao
do INE, a justificacdo para a desaceleracdo deste indicador, deve-se a0 aumento menos
expressivo dos precos dos produtos energéticos.
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Este indicador tem sido equilibrado na ultima década com exce¢do dos anos de 2009
e 2014, em que registaram deflacdes, com variacbes médias negativas de -0,9% e -0,3%
respetivamente, em resultado da diminuicdo da procura interna.

Durante o periodo de 2008 a 2015, 0 ano com uma evolucdo mais expressiva foi 2011,
apresentando uma taxa de variacdo média de 3,7%, este impacto deveu-se em muito ao
aumento dos precos nos transportes e ao agravamento da taxa de Imposto sobre Valor
Acrescentado (IVVA) que incide sobre a eletricidade e o gas natural (de 6% para 23%).

Gréfico 6 — Indice Pregos ao Consumidor em Portugal (Variagdo média anual)
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Fonte: Indice de pregos no consumidor- Dezembro 2015

6.4. O Mercado de Trabalho

De acordo com as estatisticas de emprego do INE, em 2015, a populacéo ativa registou
uma variacdo de 1,4%, taxa idéntica & observada no ano anterior. Como podemos observar
no Gréfico 7, o ano de 2012 e 2013, foram anos em que se verificou uma diminuicdo mais
significativa em termos de populacdo ativa.

A populagdo ativa situava-se, em 2015, nos 5.195,20 mil individuos traduzindo uma
diminuicao de 30 mil individuos face ao ano anterior.

Em relacdo a populagdo empregada, 2015 totalizou 4.548,7 mil individuos. Refira-se
que este indicador ndo apresentava taxas de variagcdo positivas desde 2008, como
representado no Grafico 7.
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Gréfico 7 — Populacdo Empregada — Variacdo Homdloga (%)
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Fonte: INE — Estatisticas do emprego — 4° trimestre 2015

Gréafico 8 — Emprego na Construgdo/Emprego Total (%)
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Fonte: INE — Estatisticas do emprego — 4° trimestre 2015

Como evidenciado no Gréfico 8, a diminuicdo da populacdo empregada no setor da
construcdo representou 6,1% relativamente ao total da populacdo empregada. Este tem, alias,
sido uma tendéncia geral, na medida em que desde 2002 o setor da construcéo tem vindo a

perder peso no emprego total.

6.5. Perspetivas do setor da construcdo em Portugal
Depois de 13 anos consecutivos de quebras no volume de producdo, finalmente, em
2015 verificou-se uma evolucéo positiva, refletindo-se em taxas de crescimento de 4,1% no
investimento em construcéo e de 3,7% do VAB das empresas de construcao (de acordo com
os valores das contas nacionais trimestrais disponibilizadas pelo o INE), também o emprego
acompanhou o aumento da produgdo, com um crescimento de 0,6%.
O desempenho positivo do setor assentou no forte dinamismo do segmento

imobiliario, resultante do aumento da procura, particularmente a oriunda do exterior.
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Em termos de transacfes imobiliarias, no mercado residencial destacou-se o forte
aumento do montante das novas operacdes de crédito para aquisi¢do de habitacdo (+74%).

J& no que concerne a construgdo nova de habitagdo, verifica-se um expressivo aumento
do licenciamento (+19%), ap6s 15 anos consecutivos de reducdo no nimero de fogos
licenciados.

Também o mercado de obras publicas, refletindo a politica orcamental restritiva e a
reducédo do investimento publico, manteve-se em declinio, com quebras de 37% no valor dos
contratos de empreitadas de obras publicas e de 19% no montante de obras postas em
concurso.

Neste contexto, ndo admira que 0s empresarios do setor se sentissem mais otimistas
em 2015 do que no ano anterior, 0 que traduziu em evolucGes positivas dos indicadores
relativos ao nivel de confianca (16,3%), nivel de atividade (13,3%), carteira de encomendas
(37,5%) e situacdo financeira (4,0%).

Assim, perspetiva-se para 0 ano de 2016 que a producdo neste setor comecara de novo
a crescer estimando-se uma retoma no segmento dos edificios ndo residenciais e na
engenharia civil, ndo obstante a construcéo residencial continuara a apresentar valores muito
moderados (IMPIC, 2015).

As perspetivas de evolugdo futura sdo positivas, com a procura dirigida ao setor a
recuperar, tal como indica o crescimento observado no licenciamento de novas construgdes
e o significativo acréscimo registado pelo valor dos concursos publicos promovidos face ao

ano passado.

7. Processo de Investigacéo
7.1. Metodologia

A metodologia é aplicacdo de procedimentos, métodos e técnicas de pesquisa que
possibilitam a recolha e o processamento de informacdes, visando encaminhar para a
resolucdo de problemas e/ou questdo de investigacao e avalia os varios métodos disponiveis
para a realizacdo de uma pesquisa cientifica (Prodanov e Freitas, 2013).

Para atingir os objetivos mencionados no ponto anterior, 0 método escolhido foi o
estudo de caso. O estudo de caso trata-se de uma abordagem metodoldgica que visa a
exploracdo intensiva de uma simples unidade de estudo. Este é caraterizado por ser particular

e descritivo (Freixo, 2010).
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O estudo de caso é o método de investigacdo que envolve uma investigacdo empirica
de um fenémeno particular e contemporaneo no seu contexto da vida real, consistindo num
estudo profundo e exaustivo de um ou alguns objetos (Yin, 2010).

As limitacdes do estudo de caso tém a ver, por um lado, com o risco na mudanca de
situacdo no caso investigado, 0 que pode obrigar o pesquisador a refazer o trabalho e, por
outro lado, fornece pouca base para generalizacao cientifica (Yin, 2010).

De seguida apresentam-se outras carateristicas e limitacbes apontadas por Spinola e
Silva (2005:15 e 19) ao “estudo de caso”. E altamente sujeito as analises intuitivas e
incontrolaveis; é relativamente féacil de ser executado sem maiores preocupacfes
metodoldgicas; exige maior habilitagdo do investigador; e a amostra em geral é pequena,
dificultando tratamento estatistico.

Os mesmos autores referem, ainda, que apesar dessas dificuldades, o método de estudo
de caso, sistematicamente, aplicado permite uma compreensao profunda das inter-relactes
de um problema, tornando-se muito Gtil sobretudo quando o objetivo é auxiliar na elaboracédo
ou no aprimoramento de teorias (Spinola e Silva, 2005:19).

O estudo de caso foi efetuado a partir da analise da documentacao disponivel nos sites
das empresas, com recurso aos relatorios e contas anuais e relatorios adicionais,
nomeadamente relatérios ambientais e de sustentabilidade, dando énfase aos Passivos
Ambientais.

7.2. Estudo de Caso

Com vista a selecionar as empresas que constituem o estudo de caso identificou-se,
numa primeira fase, o universo a partir do Ranking das 1000 maiores empresas Portuguesas
de 2013 tendo, posteriormente, em consideracdo as empresas com impacto ambiental e que
ndo estivessem cotadas na bolsa de valores.

Posto isto, estamos em condicdes de iniciar as fases de restricdes, com o objetivo de
selecionar as empresas objeto de desenvolvimento para estudo de caso:

12 Fase: inicialmente eliminamos todas as empresas cotadas em bolsa de valores e as
que, ndo sendo cotadas, ndo aplicam a NCRF 26, uma vez que, preparavam as suas
demonstragdes financeiras segundo as Normas Internacionais de Contabilidade e de Normas

Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), emitidas pelo International Accounting

# Publicado no Diario Econémico (2014) — Especial 1000 maiores empresas, em 15-02-2015
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Standards Board (IASB) e adotadas pela Unido Europeia para o exercicio econdmico com
inicio a 1 de janeiro de 2013.
22 Fase: depois passdmos a eliminar todas as empresas em que o impacto ambiental é
mais reduzido, designadamente empresas dos setores dos servicos e do comércio.
3% Fase: também eliminamos as empresas que nao publicam nos seus sitios de internet
os relatorios e contas, porque assim ndo teriamos acesso as informacgdes financeiras.
Chegou-se, desta forma, as seguintes empresas:
e Conduril — Engenharia, S.A
e Construcdes Gabriel A.S. Couto, S.A
e Lena- Engenharia e Construgdes, S.A
e MSF - Engenharia, S.A

8. Anadlise e Discusséo dos Resultados

Neste ponto, iremos fazer uma breve caraterizagdo das empresas em estudo e uma
pequena anélise da evolugdo das empresas durante os anos de 2011 a 2015. Essa analise
pretende verificar a evolucdo em termos de volume de negécios, ativo, passivo, do capital

préprio e do resultado liquido ao longo dos anos.

8.1. Caraterizacao das Empresas
» Conduril - Engenharia, SA

A Conduril — Engenharia, SA, anteriormente denominada de Conduril — Construtora
Duriense, SA, é uma sociedade andnima constituida, em 14 de Fevereiro de 1959, que tem
a sua sede social em Valongo. Com capital social 10 milhdes de euros, representadas por 2
milhdes de acles escrituradas pelo valor nominal de 5€ cada.

Tem presenca internacional, através das suas sucursais em Angola, Mocambique,
Botswana, Espanha, Cabo Verde, Senegal, Zambia e Malawi.

A empresa tem como objeto social, empreitadas publicas ou particulares e todos 0s
trabalhos que se prendam com o exercicio da atividade.

Um fator importante para a empresa sdo 0s recursos humanos que ascendem a cerca
de 2500 colaboradores. A empresa aposta na flexibilizagdo da estrutura organizacional,

formacdo continua e valorizacdo profissional dos seus colaboradores.

42



Passivo Ambiental: Estudo de Caso

» Construcdes Gabriel A.S. Couto, SA

A Gabriel Couto é uma empresa da construcdo civil e obras publicas com mais de meio
século de existéncia, com sede em Vila Nova Famalicdo e com capital social 5 milhdes de
euros.

De uma pequena unidade econémica de relevancia local evoluiu para uma organizacao
atualmente nos rankings das empresas de referéncia no setor, de uma forma sustentada,
diversificando produtos, servigos e mercados.

Com o contributo decisivo dos seus colaboradores, que sé@&o hoje mais de 700, a
empresa atinge valores de producéo e venda préximas de 100 milhdes euros.

Numa estratégia de expansdo, diversificacdo e especializacdo em novas areas de
negécio, a Gabriel Couto participa, diretamente, em diversas empresas que lhe permitem a

penetracdo em novos mercados e potenciam sinergias.

» Lena- Engenharia e Construgdes, SA

O Grupo Lena tem as suas origens na década de 50, do século XX nasceu em Leiria
com atividades individuais de Antonio Vieira Rodrigues ligadas a terraplanagens e
construcéo.

Em 1974 constitui-se a “Construtora Lena”, empresa a partir da qual pode ser tracada
a sua historia mais recente. Os anos 90 foi uma década marcante, com base no crescimento
alcancado na area da construcdo, a empresa conseguiu diversificar as suas atividades e
constituir, formalmente, o “Grupo Lena”, em 1998.

As empresas foram organizadas em conselhos estratégicos, o que permitiu harmonizar
a diversidade dos negocios existentes no seio do Grupo e dota-los de principios de gestdo
transversais a toda a estrutura.

A internacionaliza¢do no Grupo Lena iniciou-se nesse ano no Brasil. Hoje, o Grupo
esta igualmente presente em Angola, Argélia, Bulgaria, Espanha, Marrocos, Mogambique,
Roménia e Venezuela. Mais, recentemente, entrou nos mercados da Coldémbia e do México.

Em 2009, iniciou-se um profundo processo de restruturagdo do Grupo Lena, para
alcancar a visao e 0s objetivos estratégicos e é implementado, em 2010, um novo modelo de
governo corporativo. O Grupo Lena tem capital social no valor de 20 milhGes de euros
totalmente realizados.
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A LENA Engenharia & Construcdo SGPS, SA, é a sub-holding do Grupo Lena que
gere as participacdes sociais nos setores da engenharia e concessoes, imobiliaria e industria.

Tém uma vertente para o setor do ambiente em que gere os aterros de Castelo Branco
e Beja.

O Grupo Lena contou, em 2013, em média com 2559 colaboradores distribuidos por
9 areas de negdcios e 9 paises. Cerca de 70,41% dos colaboradores desempenharam funcdes
nos mercados internacionais de presenca do Grupo Lena.

Em 2013, verifica-se um aumento no nimero total de colaboradores face a 2012
decorrente do crescimento verificado nos mercados internacionais de presenca do Grupo
Lena e devido as fusdes ocorridas durante o ano que permitiram a entrada de entidades que
antes nao faziam parte do perimetro de consolidagéo.

» MSF - Engenharia, SA

A MSF foi fundada, em 20 de Outubro de 1969, tendo como principal atividade a
execucao de projetos de engenharia de grande envergadura e complexidade técnica. Tendo
a sua sede social no Alto da Faia, em Lisboa, e com capital social realizado no valor de
28.067.480 euros.

A ampla experiéncia adquirida, um dos mais valiosos ativos da empresa, permite-lhe
intervir em todos os segmentos e especialidades da construcdo, em dominios tao diversos
como barragens, tdneis, redes da construcdo, condutas e canais, obras maritimas, estradas,
autoestadas, pontes, viadutos, caminhos-de-ferro, aeroportos, infraestruturas, construcéo
industrial, e construgdo e recuperacdo de edificios.

Consciente da necessidade de expansdo das suas capacidades além-fronteiras, a MSF
iniciou a sua internacionalizagdo, em 1997, criando a diviséo internacional e elegendo como
mercados preferenciais Africa e Europa Central e de Leste.

Em 2013 encontravam-se ao servico da MSF e empresas integradas no seu perimetro
de consolidagédo, 1434 colaboradores. Destaca-se que mais de 40% dos colaboradores séo
quadros superiores e altamente qualificados.

8.2. Breve Analise da Evolucdo das Empresas

Neste ponto, iremos analisar indicadores que nos permitam verificar a situacédo

econdmico-financeira das empresas em estudo.
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Comecando por analisar a evolucdo do volume de negdcios das empresas, que nos
permite verificar a evolugdo da atividade econémica. Posto isto, iremos verificar a posicdo
financeira das empresas, analisando as seguintes varidveis: Ativo, Passivo e Capitais
Proprios. E iremos também analisar um dos indicadores mais importantes da rendibilidade
global de uma empresa, o resultado liquido, pois constitui a base da remuneracédo dos capitais
préprios, ou, quando retidos, contribuem para aumentar o valor contabilistico da empresa e

consolidar a sua autonomia financeira.

> Volume de Negobcios

A Conduril — Engenharia, SA, ao longo do periodo em andlise, verificAmos que existe
um decréscimo ao logo dos cinco anos (2011 a 2015), acentuando-se no ano de 2015. Em
2011, o volume de negdcios era de 238 milhdes de euros passando, em 2015, para 196
milhdes de euros.

Nas Construgdes Gabriel A.S. Couto, S.A, verificamos que o volume de negécios de
2011 para 2012 teve um crescimento, em cerca de 7%. Em termos de valor, 2011 teve um
volume de negdcio de 97 milhdes de euros para 103 milhdes de euros em 2013. De 2012
para 2013, o volume de negdcios estagnou. Mas, em 2014 o volume de negdcios voltou a
diminuir em cerca de 10% em relacdo ao ano anterior, passando para 94 milhGes de euros.

Em relacdo ao ano de 2015, ndo existe dados disponiveis para poder efetuar uma
analise mais correta.

Na Lena — Engenharia e Construgdes, SA, ao logo dos cinco anos o volume de
negécios tem vindo a decrescer, 2012 registou um ligeiro decréscimo, face ao ano de 2011,
tendo atingido os 495 milhGes de euros. Em 2013, assistimos a um decréscimo de 17% no
volume de negdcio, que atingiu os 410 milhdes de euros. Esta situacdo ficou marcada por
um decréscimo da atividade em Portugal, decorrente do contexto econémico adverso vivido
na economia portuguesa, e por um importante crescimento da atividade na area
internacional.

Mantendo a performance de resultados positivos desde 2012, 2014 superou 2013 e
assumiu-se como 0 ano onde se apresentou 0s melhores resultados de sempre. Apesar, da
desaceleracdo forcada pelo contexto atual com a diminuicdo da capacidade de investimento

nos principais paises de internacionalizacdo condicionado pela evolucdo do preco do
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petréleo, o Grupo Lena conseguiu em termos consolidados um volume de negocios de 453
milhdes de euros.

Em relacdo ao ano de 2015, ndo existe informacao disponivel para poder efetuar uma
analise mais correta.

Na MSF — Engenharia, SA o volume de negécios, em 2012, atingiu 0 montante de 263
milhdes de euros, um decréscimo muito significativo face ao ano anterior que era de 508
milhdes de euros. Este comportamento decorreu, essencialmente, da dificil conjuntura do
setor em Portugal.

O ano de 2013 continuou a ser um ano muito dificil para o setor em Portugal,
continuando com uma queda muito acentuado no volume de negdcios, atingindo assim 0s
151,60 milhdes de euros, como podemos constatar no Grafico 9, em que se faz uma
comparacao entre o volume de negécios das quatro empresas. A empresa MSF — Engenharia,
SA, ndo tem disponivel no seu site os relatérios e contas de 2014 e 2015 para podermos

efetuar uma analise mais ajustada a realidade.

Gréfico 9: Evolucdo do Volume de Negdcios, valores em euros
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Fonte: Elaboracao Propria

> Ativos
A Conduril — Engenharia, SA, no que se refere a evolucdo do ativo, durante 0s cinco
anos em andlise, verificAmos em termos totais, que o valor atinge o seu maximo em 2014,
situando-se acima dos 500 milhdes de euros. Da andlise do Grafico 10, concluiu-se que o
ativo tem sofrido ligeiras oscilacGes ao longo do periodo.
Em relacéo a evolucao do ativo das Construgdes Gabriel A.S. Couto, SA, constatamos

que 2012 foi ano em que atingiu 0 seu maximo, em termos de ativo total. Mas, como
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podemos verificar no Gréfico 10, o ativo total tem vindo a diminuir o seu valor ao longo dos
anos. Em 2015 ndo podemos comprovar esta situacdo pois ndo temos dados disponiveis.

A Lena — Engenharia e Construc@es, SA ao longo do periodo em analise verificou-se
ligeiras oscilagdes do ativo total. No ano de 2012 atinge o seu maximo no valor de 1.179 mil
milhdes euros.

Em relagdo ao ano de 2015, ndo temos informacdo disponivel para podermos efetuar
uma analise corretamente.

Por fim, a MSF — Engenharia SA, em termos de evolugéo do ativo, podemos verificar
através do Grafico 10, que durante o periodo em analise existiu algumas oscilagdes de ano
para ano, mas com tendéncia a diminuir.

O ano de 2012 foi 0 ano onde o decréscimo foi mais acentuado, atingindo o valor de
324 milhGes de euros, significa que em termos de percentagem existiu um decréscimo na
ordem dos 30%. Mas, 2013 comeca a inverter a tendéncia negativa, aumentando o ativo em
cerca de 13% em relacdo ao ano anterior, como evidenciado no Gréfico 10.

Grafico 10 : Evolugdo do Total do Ativo, valores em euros
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Fonte: Elaboracao Propria

» Passivos
Em termos de evolucdo do passivo total, verificAmos que na Conduril — Engenharia,
SA, sofreu um decréscimo nos trés primeiros anos, passando de 271 milhdes euros (2011)
para cerca de 200 milhdes euros em 2013, em termos percentuais teve um decréscimo de
13,56 %. Em 2014, o valor do passivo total aumenta para 289 milhdes de euros, em termos
percentuais teve um aumento em cerca de 69% em relacdo ao ano anterior. Em 2015, volta

a ter uma ligeira de descida para 280 milhdes de euros, como verificAmos no Gréfico 11.
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Em relagdo as Construcdes Gabriel A.S. Couto, SA, ao longo do periodo em anélise,
verificdmos que o passivo total tem sofrido um aumento gradual, significando isto, que a
empresa esté a endividar-se.

Em 2014, a empresa apresentou uma ligeira descida no valor do passivo total situando-
se nos 94 milhdes euros, em termos percentuais traduz.se numa reducao de cerca de 4% em
relagdo ao ano anterior, como se pode constatar no Gréafico 11. Em 2015, ndo temos dados
para podermos analisar.

Na Lena — ConstrucGes e Engenharia, SA, 0 passivo tem registado alteragdes de ano
para ano, de 2011 para 2012, aumentando cerca de 4%, atingindo o valor 1.123 mil milhdes
de euros. Mas, de 2012 para 2013 verificamos um ligeiro decréscimo em cerca de 0,43%,
rondando o valor de 1.118 mil milhdes de euros. E em 2014, volta a sofrer um decréscimo
para o valor de 1.094 mil milhGes de euros, como expresso no Gréafico 11. Em 2015, ndo
conseguimos verificar a situacdo pois nao temos informacéao disponivel.

A MSF — Engenharia, SA, tem sofrido um decréscimo do passivo ao longo dos anos,
atingindo o seu minimo em 2012, com o valor de 229,9 milhdes de euros, menos 44%
comparado com 2011. Mas, contrariando a tendéncia favoravel de diminuigdo do passivo,
verificada nos anteriores, 2013 foi ponto de viragem, registando um aumento de 274 milhges
de euros, em termos percentuais significa um aumento de 30,4%, como podemos verificar

no Gréfico 11.

Grafico 11: Evolucdo do Passivo, valores em euros
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» Capitais Proprios
Em relacdo a evolucdo dos capitais préprios, na Conduril — Engenharia, SA

verificdmos, através do Gréafico 12, que houve uma evolucdo positiva ao longo dos anos.

Podemos constatar que, em 2011, os capitais proprios atingiam um valor de 141 milhdes de
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euros e, em 2012, passam para 163 milhdes de euros, verificou-se um crescimento em cerca
de 16%. Em 2013, os capitais proprios atingem o valor maximo de 187 milhGes de euros,
verificando-se um crescimento de 15%.

Em relacdo ao ano de 2014, os capitais proprios atinge o valor de 212,4 milhdes de
euros, que se traduz num crescimento em cerca de 13%, em relacdo ao ano anterior. No ano
seguinte a tendéncia de crescimento manteve-se, mas de forma mais ligeira para o valor de
212,5 milhdes de euros.

As Construgdes Gabriel A.S. Couto, SA, ao contrario do que se tem verificado na
analise anterior dos ativos e passivos, 0s capitais préprios, tém sofrido um decréscimo ao
longo dos trés primeiros anos. Os capitais proprios atingiram o seu ponto maximo, em 2012,
em cerca de 23 milhdes de euros (aumento de cerca 86%) e 0 minimo, em 2013, no valor de
13 milhdes de euros (diminuicdo 79%), mas, em 2014, os capitais préprios voltam aumentar
para valores que rondam os 15 milhdes de euros (diminuigdo 15%), como constatamos no
Gréafico 12. Em relacdo ao ano de 2015 ndo existe elementos disponiveis para analise.

Em termos de evolucdo dos capitais proprios, a Lena- Engenharia e Construgdes, SA
tem evidenciado um decréscimo ligeiro ao longo do triénio. Em termos percentuais 0s
capitais proprios de 2011 para 2013, ja diminuiram cerca de 38%. Em 2014, a empresa volta
a registar um aumento no valor dos capitais proprios em cerca de 53 milhGes de euros, como
se expressa no Grafico 12. Mas no ano de 2015 a empresa ndo tem dados disponiveis para
poder concluir a andlise.

A MSF - Engenharia, SA tem tido uma evolucdo dos capitais proprios com sinal
positivo, ao longo dos anos. Em termos percentuais os capitais proprios de 2011 para 2013

aumentaram cerca de 3%, o que podemos constatar no Grafico 12.

Gréfico 12: Evolucéo dos Capitais Préprios, valores em euros
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Fonte: Elaboracao Propria
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> Resultado Liquido

Ao analisarmos o Gréafico 13 dos resultados liquidos da empresa Conduril —
Engenharia, SA, verificamos que tem tido ao longo do periodo em analise sempre resultados
liquidos positivos, o que significa que tem obtido sempre lucro.

Nos dois primeiros anos a empresa aumentou o lucro, ligeiramente, em relacdo ano
transato, em cerca de 18%. Mas, 2013 foi 0 ano em que a empresa apresentou um resultado
liqguido mais elevado, em termos de valor de 36 milhdes de euros, significa um aumento de
56% comparando com o ano anterior. Mas, 2015 foi ao ano em que a empresa apresentou o
resultado liquido mais baixo em cerca de 6 milhGes de euros (diminuiram 21%).

Ja nas Construgdes Gabriel A.S. Couto, SA, podemos constatar através da analise do
Gréfico 13, que, nos dois primeiros anos o resultado liquido manteve-se em terreno positivo
em cerca de 3 milhdes euros, ao contrario do verificado em 2013, em que existiu uma queda
brutal do resultado liquido, passando de um campo positivo para negativo (-5,66 milhGes de
euros). Contrariando o ano anterior, 2014 volta a ser um ano de resultado liquido positivo,
situando-se em certa de 5,9 milhdes de euros. Em 2015, ndo é possivel efetuar uma anélise,
pois ndo existe dados disponiveis.

Em relacdo & Lena- Engenharia e Construgdes, SA, podemos verificar da analise do
Gréafico 13, que o mesmo tem evoluido positivamente ao longo do periodo. Passando em
2011 de um resultado liquido negativo (-23,3 milhdes de euros), para resultados liquidos
positivos nos anos subsequentes. Também da Lena — Engenharia e Construgdes, SA, ndo
existe dados disponiveis do ano de 2015.

Os resultados liquidos da MSF — Engenharia, SA tém tido um efeito negativo ao logo
dos anos, em 2011 o resultado liquido era de 7 milhdes de euros e a partir desse momento

tem vindo sempre a diminuir, passando mesmo a um resultado liquido negativo em 2013.

Gréfico 13: Evolucdo do Resultado Liquido, valores em euros
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Fonte: Elaboracéo Proprio
Em termos percentuais, o resultado liquido de 2011 para 2013 diminuiu cerca de 48%,

como podemos constatar no Grafico 13. Em relacdo anos de 2014 e 2015, a empresa MSF —
Engenharia, SA ndo tem dados disponiveis.

8.3. Analise dos Aspetos Ambientais

Da analise efetuada de toda a informacéo disponibilizada das empresas objeto estudo
de caso, elaborou-se o Quadro 6, em que se identifica se as mesmas divulgam, e onde, a
informacao de natureza ambiental.

Quadro 6 — Divulgacéao de Informacdo Ambiental
Relatdrio e Relatérios Relatdrios de Outros
Contas Ambientais Sustentabilidade
gzndurll — Engenharia sim Nio Nio Nio
Construcdes Gabriel . x x x
A.S. Couto, SA Sim Né&o Néo Né&o
Lena — Engenharia e . x x ~
Construcdes, SA Sim Nao Nao Nao

MSF — Engenharia, SA sim N0 N0

Fonte: Elaboracéo Proprio

Apbs a analise do Quadro 6, podemos verificar que as empresas nao elaboram
relatérios ambientais e de sustentabilidade, nem mesmo outro tipo de relatérios. Apenas
fazem divulgacdes das informacGes ambientais em pontos especificos dos seus relatérios e
contas.

> Implementacdo da NCRF 26

Seguidamente, sera analisada a informacao acerca da implementacdo da NCRF 26, nas
empresas do estudo. O objetivo é verificar num modo geral se as empresas fazem a
reconhecimento, mensuracéo e divulgacao dos passivos ambientais.

Da analise Quadro 7, podemos concluir que as empresas Construcfes Gabriel A.S.
Couto, SA e a MSF - Engenharia, SA ndo fazem reconhecimento de passivos ambientais, e,
consequentemente, de mensuracéo e divulgacéo, como evidenciado no Quadro 8 e 9, mas, a
empresa MSF — Engenharia, SA, apenas, faz referéncia aos aspetos ambientais no seu

relatério de gestédo.
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A empresa Conduril — Engenharia, SA faz reconhecimento dos passivos de caracter
ambiental e de dispéndios de caracter ambiental como referido no ponto 16 do seu relatério
e contas, enquanto, que, a Lena — Engenharia e Construcdes, SA, para além de reconhecer
como passivos de caracter ambiental, também, reconhece como passivos contingentes
quando ndo consegue efetuar uma estimativa fiavel dos gastos. Para além disso, também
reconhece as imparidades para os danos ambientais e efetua provisdes para restauro de locais
contaminados, como verificado no Quadro 7.

A Conduril — Engenharia, SA mensura 0s seus passivos ambientais pelo método do
justo valor e em relacdo aos dispéndios de caracter ambiental considera como gasto do
periodo, enquanto a Lena — Engenharia e ConstrucGes, SA, faz a mensuracdo dos seus
passivos ambientais pela melhor estimativa do gasto a data do balanco, como podemos
verificar no Quadro 8.

A Conduril — Engenharia, SA, tem um ponto especifico nos seus relatérios e contas
em que faz alusdes as matérias ambientais, qualidade e seguranca. A empresa atua sobre
uma politica de qualidade, ambiente e seguranca com reconhecidos resultados praticos.

A empresa faz referéncia a vérios certificados que detém, tais como, Sistema de Gestéo
da Qualidade (NP EN ISO 9002:1995 e NP EN ISO 9001:2008), certificados pela APCER,
e Certificado de Sistema de Gestdo da Seguranca e Salde do Trabalho (OHSAS 18001:2007,
NP 4397:2008), desde Abril de 2007.

Em Janeiro de 2012 obteve a Certificacdo do Sistema de Gestdo Ambiental de acordo
comanorma NP EN ISO 14001:2004. O seu laboratério central esta acreditado pelo Instituto
Portugués de Acreditacdo (IPAC), desde dezembro de 2001, e no Anexo define os critérios
de mensuracdo e os métodos utilizados no calculo do justo valor e define os dispéndios de
caracter ambiental, como verificado no Quadro 9.

A empresa Lena — Engenharia e Construgdes, SA, em termos de divulgacdo é a mais
completa, pois tem um ponto no seu relatério e contas em que faz referéncia as suas
subsidiarias na area do ambiente e energia. Elabora mapa detalhado de provisdes tendo em
conta os custos de selagem. No Anexo define os critérios utilizados de mensuracéo e o
calculo do justo valor, informa sobre os célculos das provisbes e define todas as bases
utilizadas no calculo de todos os valores provisionados, como evidenciado no Quadro 9.
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Passivos de Caréacter Ambiental

Passivos Contingentes/eventuais
de Caracter Ambiental

Compensagéo de Passivos e

Reembolsos Esperados

Dispéndios/Despesas de
Caracter Ambiental

Imparidade de
Ativos/Diminuicdo do valor dos
Ativos
Provisdo para Restauro de
Locais Contaminados e
Desmantelamento

Fonte: Elaboracdo Prépria

Passivos de Caréacter Ambiental

Fonte: Elaboracdo Prépria

Quadro 7: Reconhecimento de Passivos Ambientais

Conduril- Engenharia, SA

No ponto 16, do relatério e contas a
empresa define os seus passivos de
caracter ambiental.

N/aplica

N/aplica

No ponto 16, do relatério e contas a
empresa define os seus dispéndios de
caracter ambiental.

N/aplica

N/aplica

Construcoes Gabriel A.S Couto,
SA

Nao faz referéncia a
reconhecimento de matérias
ambientais.

Lena-Engenharia e Construgoes, SA

No seu relatério e contas, refere que valoriza os
passivos ambientais.

Utilizam os passivos contingentes quando ndo
conseguem efetuar uma estimativa fidvel dos
gastos.

N/aplica

N/aplica

Refere que podera resultar imparidades dos
danos ambientais.

Os gastos com restauros sao reconhecidos como
gastos do periodo ou capitalizados.

MSF-Engenharia, SA

Nao faz referéncia a reconhecimento
de matérias ambientais.

Quadro 8: Mensuracao de Passivos Ambientais

Conduril- Engenharia, SA

1. Para mensurar 0S passivos
de cardcter ambiental, a empresa
utiliza o método dos ajustamentos de
valor.

2. Paramensurar os dispéndios
de cardcter ambiental, a empresa
reconhece 0s gastos que efetivamente
ocorreram no periodo.

Construcoes Gabriel A.S Couto,
SA

Néo faz referéncia a mensuracéo de
matérias ambientais.

Lena-Engenharia e Construgoes, SA

Faz a sua mensuragdo, pela melhor
estimativa do gasto exigido para liquidar a
obrigagdo a data do balanco.

MSF-Engenharia, SA

Néo faz referéncia a mensuracéo de
matérias ambientais.
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No Relatério de Gestao

De Provisao de Caracter
Ambiental

No ABDR/Anexo

Fonte: Elaboracdo Prépria

Quadro 9: Divulgacéo de Passivos Ambientais

Conduril- Engenharia, SA

1. Aplica
protecdo ambiental.

2. Tem o Sistema Integrado
de Gestdo, dando importancia as
renovagOes das suas certificaces,
no ambito da qualidade e seguranca
em Portugal, na sucursal de Angola
e na Métis’; do ambiente em
Portugal®; da acreditagdo do
laboratério central’.

medidas de

Construcoes Gabriel A.S
Couto, SA

Nao faz referéncia a matérias
ambientais.

Lena-Engenharia e Construgoes, SA

No ponto 1.4.2 do seu relatério e contas,
identifica duas areas distintas de atuacdo da
empresa: energias renovaveis e gestdo
ambiental. A gestdo de residuos é uma
prioridade do Grupo Lena, com diversas
empresas participadas a atuar em diferentes
segmentos. Em 2013, destaca-se a construgao de
uma unidade de producdo de bioenergia e a
prestagdo de servigos de gestdo de lamas.

MSF-Engenharia, SA

A empresa no seu relatério e contas, no
ponto 5.7 descreve a sua preocupaciao
com as matérias ambientais e a sua
responsabilidade ambiental. Definindo
politicas de atuacdo e promovendo agdes
de sensibilizacéo.

Também no ponto 5.8 descreve a sua
responsabilidade social perante as
comunidades locais.

Nao faz referéncia

Nao faz referéncia

Elabora mapa detalhado de provisoes.

Nao faz referéncia

v' Define os critérios de
mensuracdo adotados e métodos
utilizados no calculo dos
ajustamentos de valor;

v' Define os dispéndios de
caracter ambiental imputados a
resultados.

Nao faz referéncia

v' Define os critérios de mensuragdo
adotados e métodos utilizados no calculo dos
ajustamentos de valor;

v' Da informagéo sobre as provisdes de
caracter ambiental;

v' Define os passivos de caracter
ambiental, materialmente relevante, incluidos no
balanco;

v’ Para cada passivo de caracter
ambiental, materialmente relevante, descreve a
sua natureza, calendario e condigdes de
liquidacéo;

v' Define os dispéndios de caracter
ambiental imputados a resultados e a base em
que tais quantias foram calculadas.

Nao faz referéncia

5 CertificagGes emitidas pela APCER (NP 1SO 9001 e 0 HSAS 18001).
® CertificagOes emitidas pela APCER (NP EN 1SO 14001).
" Certificagdes emitidas pela IPAC (NP EN ISO/IEC 17025).
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» Evidenciacdo de Passivos Ambientais
+« Conduril - Engenharia, S.A

A empresa Conduril — Engenharia, SA tem vindo a ter uma preocupagéo acrescida
acerca da tematica ambiental. Ao longo do periodo em anélise verificou-se, que a empresa
refere nas suas notas explicativas um ponto referente as matérias ambientais, onde explica
que para mensurar os dispéndios de caracter ambiental, a empresa reconhece 0s gastos que
efetivamente ocorreram no periodo. No decorrer da sua atividade € responsabilidade
legal/contratual da empresa evitar, reduzir ou reparar danos ambientais.

Todos os dispéndios de caracter ambiental devem ser considerados em resultados se
forem gastos incorridos no proprio periodo, ou seja, se ndao visarem evitar danos futuros ou
proporcionar beneficios futuros.

Assim, os dispéndios de caracter ambiental imputados a resultados dizem respeito a
atividades passadas ou correntes e ao restauro das condi¢fes ambientais no estado em que
se encontravam antes da contaminagao.

Para cumprir com esta obrigacdo, ao longo dos periodos, a empresa contabiliza os
seguintes gastos incorridos, como indicado no Quadro 10.

Quadro 10 — Peso dos Gastos Ambientais no Passivo

2011 2012 2013 2014 2015
Matérias 89.683€ 23.966€ 65.000€ 52.000€ 36.000€
Ambientais 0,03% 0,01% 0,03% 0,02% 0,01%

Fonte: Elaboragdo Propria

Em termos de valor, verificimos que existem oscilagdes ao longo dos cinco anos, mas
a tendéncia € para diminuir ao longo dos anos. Em 2011, foram efetuados gastos de caracter
ambiental no valor de 89.683€ mas, no ano seguinte verificou-se uma diminuigdo no valor
dos gastos de caracter ambiental para 23.966€. VVoltdmos, em 2013, a aumentar os gastos de
caracter ambiental para 65.000€, apesar de se verificar um aumento, ainda ndo chega ao
valor praticado em 2011, como referido no Quadro 10. Mas, a partir de 2014 os gastos de
caracter ambiental em vindo a diminuir, como se pode constatar no Quadro 10.

Em termos percentuais, € importante verificar a variacdo dos gastos incorridos de
caracter ambiental em relacdo ao total do passivo. Os gastos de caracter ambiental tém um
peso de cerca de 0,03% no total do passivo, em 2011 e 2013. O ano de 2012 foi 0 ano em
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que o peso destes gastos diminuiram em cerca de 0,01% em relagcdo ao total do passivo,
como referido no Quadro 10.

De um modo geral, podemos concluir que ao longo dos anos, a empresa tem tido
grandes oscilagcbes nos valores imputados com 0s gastos ambientais, pois estes estdo
diretamente relacionados com as obras executadas pela empresa. Ao considerar nas suas
contas 0s gastos ambientais mostra que a empresa tem uma preocupagdo com as matérias

ambientais.

+«»+ Construcdes Gabriel A.S. Couto, S.A
As ConstrugBes Gabriel, A.S. Couto, SA nos relatorios e contas faz apenas uma
referéncia, de que possuir uma politica de qualidade, seguranca e ambiente e que sdo
devidamente certificadas pela APCER.

+ Lena - Engenharia e construcdes, S.A

A Lena — Engenharia e Construgdes, SA nos seus relatorios e contas ndo tem nenhum
ponto especifico que ilustre as politicas de qualidade, seguranca e ambientais adotadas.
Apesar de ter empresas ligadas ao ambiente e energia, ndo existe uma preocupacgao em fazer
um relatério ambiental ou de sustentabilidade, mas de salientar que nos seus relatorios e
contas existe um ponto em que é dada relevancia, aos seus recursos humanos.

Na Lena — Engenharia e construcdes, S.A, 0s passivos ambientais sdo valorizados pela
melhor estimativa do gasto exigido para liquidar a obrigacdo presente a data do Balanco.

Estas estimativas sdo revistas em cada periodo de relato, podendo originar uma
variacdo no valor dos passivos, cuja contrapartida serdo os resultados do periodo. Caso ndo
seja possivel efetuar uma estimativa fidvel dos gastos, ndo se reconhece o passivo, e
consideramos a existéncia de um passivo contingente.

Os gastos com o restauro de locais, remocéo dos desperdicios acumulados, paragem
ou remocdo de ativos em que a entidade é obrigada a incorrer sdo reconhecidos:

- como gastos do periodo em que sdo suportados; ou

- capitalizados, caso tenham sido suportados para evitar ou reduzir danos futuros ou
para preservar recursos e proporcionem beneficios econémicos no futuro e satisfacam as

condicdes de reconhecimento como ativo.
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Caso o valor temporal do dinheiro seja materialmente relevante, os passivos
ambientais que ndo sejam liquidados num futuro préximo sdo valorizados pelo seu valor
presente.

Alguns danos ambientais poderdo implicar a imparidade de ativos. Nesses casos, as
perdas por imparidade sdo registadas em resultados do periodo.

A empresa, através das suas subsidiarias LENA Ambiente, SA e RESILEI, SA, efetua
provisdes com base nos valores dos orcamentos de selagem dos Aterros, tendo em conta 0s
custos da selagem e a monitorizacdo da fase pds-encerramento, durante 30 anos, de acordo
com o estabelecimento no Decreto-Lei n® 152/2002 de 23 de Maio.

Desta forma, tendo por base o custo de selagem por tonelada definido no orgamento,
séo efetuadas provisoes de acordo com as toneladas depositadas.

Por imposi¢do do Decreto-Lei n® 152/2002, de 23 de Maio o qual procedeu a
transposicao para a ordem juridica nacional, da Diretiva n® 1999/31/CE, do Conselho, de 26
de Abril, relativa a deposicédo de residuos em aterros (diretiva Aterros) e respetivas licencas
que regem a atividade (licencas ambientais e licengas de exploracéao), foi necessario calcular
a data do inicio da atividade de cada uma das infraestruturas, os gastos futuros que a LENA
Ambiente, SA, incorreria com a operacao de selagem dos aterros e custos pds-encerramento
das instalaces.

Para o efeito, em 2003, foi elaborado um estudo técnico para o aterro de residuos nao
perigosos de Castelo Branco e no final de 2004, para o aterro de residuos ndao perigosos de
Beja. Nesses estudos foram apurados todos os custos acima referidos, iniciando-se com base
nestes, as respetivas provisoes.

No entanto, importante considerar, que o setor nacional dos residuos e servicos
congeéneres (ex: laboratdrios, fornecimento de teclas PEAD, aluguer de equipamento para
aterro) evoluiram significativamente, estando hoje melhor estruturados e tecnologicamente
mais desenvolvidos.

Assim, a LENA Ambiente, SA teve necessidade de efetuar a revisdo aos projetos
inicialmente delineados, o que implicou a renovacéo das respetivas licencas perante a CCDR
(alteragdes significativas que levaram ao aumento da capacidade util dos aterros).

Com base nestas alteracdes de pressupostos, alterou-se a selagem e periodo poés-
encerramento dos aterros de Castelo Branco e de Beja, passando o valor unitario por tonelada
de 13,00€ e 12,00€ respetivamente, para 2,25€.
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Esta alteracdo levou-nos efetuar uma renovacao das provisdes para selagem e periodo
pos-encerramento dos aterros de Castelo Branco e de Beja, no valor de 4.818.935,81€, em
2011.

De salientar, que durante o exercicio foram realizados alguns trabalhos de preparacéao
de selagem dos aterros de Castelo Branco e de Beja, ja provisionados em anos anteriores,
motivo pelo qual se efetuou uma reversdao da provisdo por utilizagdo da mesma. Esta
utilizacdo ascendeu a 382.345,02€, em 2011, como podemos constatar no Quadro 11.

No ano de 2012, as provisdes para matérias ambientais foram sujeitas a um reforco,
devido ao aumento das toneladas depositas nos respetivos aterros, 0 que passou para uma
provisao no valor de 7.764.650,64€, como verificado no Quadro 11.

Contrariando o ano anterior, 0 ano de 2013 teve uma redugdo muito significativa no
valor das provisdes constituidas. Apesar de se ter efetuado um reforco no valor de
301.01,13€, as provisdes iniciais, foi necessario proceder-se a uma diminuicdo no valor das
provisdes tendo em conta 0s custos de selagem, como consta no Quadro 11. Em 2014, a
empresa volta a efetuar reforgo no valor das provisdes de 349.550,91€, novamente a empresa
aumentou as toneladas depositadas nos aterros, como se pode verificar no Quadro 11. Em
2015, ndo existe elementos disponiveis para efetuar o estudo.

Quadro 11 - Mapa de ProvisGes para Matérias Ambientais
(Unidade: Euros)

Saldo Inicial Utilizacbes | Saldo Final

2011 | 12.380.767,50 | 269.811,30 | -4.818.935,81 7.449.297,97

382.345,02
2012 | 7.449.297,97 | 315.352,67 - - 7.764.650,64
Matérias
. | 2013 | 7.764.650,64 | 301.201,13 | -1.430.191,20 - 6.635.660,57
Ambientais
2014 | 6.635.660,57 | 349.550,91 - - 6.985.211,48

2015 - - - - -

Fonte: Elaboracao Propria
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Em termos percentuais, verificar-se que ndo existe uma variacdo nas provisoes
ambientais constituidas em relacdo ao total do passivo. As provisdes ambientais tém um peso
de cerca de 0,69% no total do passivo, em 2011 e 2012. O ano de 2013 foi 0 ano em que a
variacdo destas provisdes diminuiram em 0,10% em compara¢do com 0S anos anteriores,
significa que existiu uma redugdo no peso das provisdes ambientais em relacdo ao passivo
total de 0,59%, como referido no Quadro 12. Em 2014, volta a aumentar o seu peso em cerca
de 0.05% em relagéo ao ano anterior, significa que existiu um aumento no peso das provisoes
ambientais em relagédo ao passivo total em 0,64%, como podemos constatar no Quadro 12.

De um modo geral, o peso das provisdes ambientais em relacdo ao passivo tem-se
mantido estavel nos primeiros anos, passando a diminuir no ano de 2013, que podera ter
ocorrido devido a duas situagdes: diminuicdo do valor unitario dos custos de selagem por
tonelada ou reducéo das toneladas depositadas nos aterros. Em 2014, contraria o ano anterior

com um ligeiro aumento, devido ao aumento das toneladas depositadas.

Quadro 12 — Peso Relativo das Provisdes Ambientais no Passivo
2011 2012 2013 2014 2015
Matérias

) ) 0,69% 0,69% 0,59% 0,64% -
Ambientais

Fonte: Elaboragdo Propria

o,

% MSF - Engenharia, S.A
Detetou-se nos seus relatérios e contas da MSF — Engenharia, S.A que existe uma
preocupacao com as politicas de qualidade, seguranga e ambientais.

As mudancas na realidade do mercado da construcéo e a internacionalizacéo cada vez
mais relevante da MSF — Engenharia, SA, aliados a multiplicidade de obras e ao
enquadramento das mesmas tém trazido novos desafios a empresa e aos seus colaboradores,
nomeadamente, nos ambitos da qualidade, seguranca e ambiente.

A MSF - Engenharia, SA, através do seu sistema QSA desenvolve um reforgo
permanente de preservacdo das condicdes ambientais e implementou diversas medidas de
mensuracao e controlo com vista a promocdo, junto dos seus colaboradores, fornecedores,
subcontratadas e outros parceiros de negdcio, dos valores e principios da responsabilidade

ambiental.
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Tendo sido assumido o alargamento da implementacdo do sistema QSA (Qualidade,
Seguranga e Ambiente) as obras internacionais. Depois de varios anos tendo com referencial
as normas I1SO 9001, OSHAS 18001 e ISO 14001, a MSF — Engenharia, SA, apostou em
2011 em incrementar o seu sistema, passando a incluir nas suas politicas os requisitos da
norma ISO/IEC 17025, no ambito das competéncias para os laboratérios de ensaios.

A empresa adota campanhas de sensibilizacdo e formacdo no ambito da reducdo do
consumo e utilizagdo racional da energia, que abrangeram quer as instalagdes fixas, quer 0s
estaleiros de obra. De acordo com as politicas definidas foram efetuadas acdo de
sensibilizacdo e promoc¢do da diminuicdo do consumo de agua e minimizacdo dos impactos
resultantes do seu uso. Deu-se continuidade a a¢des que promovem a reducéo da poluicdo
sonora e continuaram a ser implementados procedimentos gerais de minimizacdo de
impactos no &mbito das poeiras, das emissdes de CO., de COv e de HCFC.

E de referir ainda, como exemplo de iniciativas levadas a cabo pela empresa e pelos
seus colaboradores, os seguintes projetos, de cariz social mas que, simultaneamente,
contribuem para a reducdo dos impactos no ambiente, prolongando a vida Gtil de bens com
utilidade social ou encaminhando os mesmos para correta reciclagem: a entrega ao banco
alimentar dos residuos de papel produzidos nas instalagbes do estaleiro central,
nomeadamente, por destruicdo de pastas de arquivo morto; a participacdo no 5° peditério
nacional de recolha de pilhas a baterias a favor do IPO; e a recolha de material elétrico e
eletronico efetuado ao banco de equipamentos da entreajuda.
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Concluséao

Sao muitos os desafios colocados as empresas com 0 objetivo destas terem sucesso e
projecdes no mercado em diversas areas, sendo uma delas o0 meio ambiente.

Assim, o principal desafio quando se fala de meio ambiente nas empresas é de conjugar
0 crescimento da empresa com a prevengdo ambiental. A contabilidade ambiental representa
0 compromisso ambiental assumido pelas empresas, ao oferecer um conjunto de mecanismos
e técnicas para o tratamento das relacGes da empresa como meio ambiente, a contabilidade
ambiental tornou-se parte integrante no processo de tomada de decisdo e um importante
instrumento de gestéo.

Assim, pela relevancia que as questdes ambientais representam, estas deveriam surgir
nas demonstracdes financeiras. Constata-se, que uma das razdes que influenciam as
empresas a utilizarem a contabilidade ambiental deve-se ao facto de que, ao conseguirem
racionalizar os gastos ambientais, tém uma maior probabilidade de se tornarem mais
eficientes e, por conseguinte, mais competitivas.

A opinido publica e a pressdo exercida pelos stakeholders sobre a forma, como a
variavel “ambiente” é tratada pelas empresas, também podem ser fatores que influenciam a
decisdo de adotarem este sistema contabilistico.

No entretanto, conclui-se que existem alguns determinantes que dificultam a utilizacao
da contabilidade ambiental, sendo eles, a dificuldade em identificar os gastos e passivos de
caracter ambiental e, por conseguinte, 0 seu reconhecimento e mensuracdo, o que pode
proporcionar solugdes pouco fiaveis quanto as opdes de contabilizacdo.

A contabilidade ambiental tem sofrido um crescimento exponencial ao longo dos
tempos, e consequentemente tem-se verificado diversas alteragdes nos normativos. As
mudancas que ocorreram em termos de normativos em Portugal, podemos dividi-los em duas
fases distintas: a 12 fase compreende o periodo de 1977 a 2009 (inclusive) onde se aplicava
0 POC, respeitando a aplicacéo da Diretriz Contabilistica (DC N° 29) e Interpretacdo Técnica
(IT N°4) e a 22 fase, a partir 01 de Janeiro de 2010, com a entrada em vigor do SNC, passando
a ser obrigatdrio adotar a NCRF 26 - Matérias Ambientais.

Esta norma tem como principal objetivo prescrever os critérios para o reconhecimento,
mensuracdo e divulgacao relativo a dispéndios de caracter ambiental, aos passivos e riscos

ambientais e o0s ativos com eles relacionados resultantes de transagdes e acontecimentos que
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afetem, ou sejam suscetiveis de afetar, a posicdo financeira e os resultados da entidade
relatada.

Com base no estudo realizado concluimos que as empresas ndo elaboram relat6rios
adicionais, nomeadamente, relatorios ambientais ou de sustentabilidade, mas utilizam o
relatério de gestdo para divulgar toda a informacédo a nivel ambiental e social.

Acerca da implementacdo da NCRF 26 podemos concluir do estudo, que as empresas
Construcoes Gabril A.S Couto, SA e a MSF — Engenharia, SA ndo adotaram a norma NCRF
26, contrariamente, & Conduril — Engenharia, SA e a Lena — Engenharia e Construgdes, SA.

Conclui-se que as empresas, Conduril e Lena, fazem referéncia nas suas notas
explicativas a dispéndios de caracter ambiental e a passivos ambientais, onde explicam as
bases de mensuracdo adotadas, bem como os métodos utilizados para imputacdo de gastos
incorridos e criacdo de provisdes para as matérias ambientais ao longo dos anos.

Nos seus relatérios e contas a empresa Conduril-Engenharia, SA, quantifica os gastos
incorridos ao longo dos periodos para tratamento de residuos, enquanto a Lena — Engenharia
e Construcdes, SA, através da sua subsidiaria Lena Ambiente, SA e Resilei, SA (Aterros de
Castelo Branco e Beja) efetuam provisGes para as matérias ambientais com base nos valores
orcamentados de selagem dos aterros, tendo em conta os custos de selagem e monitorizagéo
da fase pds-encerramento, durante 30 anos, de acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n°
152/2002 de Maio.

O peso dos gastos ambientais em relagdo ao passivo na Conduril-Engenharia, SA tem
um impacto pouco significativo na estrutura do passivo, em cerca de 0,03%, e na Lena —
Engenharia e Construcdes, SA, as provisdes tém um impacto mais significado na estrutura
do passivo, em cerca de 0,64%, apesar da fraca expressao.

Assim, podemos afirmar que cada vez mais as empresas tendem a dar importancia as
matérias ambientais nos seus relatérios e contas mas, ainda sdo poucas as empresas que

evidenciam nas suas demonstracGes financeiras as matérias ambientais.
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LimitacOes e Perspetiva Futura

Em Portugal, apesar de recente a publicagdo de normativos que fazem referéncia a
matérias ambientais, a sua aplicacdo era de forma voluntéria, até 2006, desde entdo tornada
obrigatoria. A partir de 2010 as empresas foram obrigadas a seguirem a NCRF 26, mas nem
sempre implementada da melhor forma.

Como a NCRF 26, apenas se aplica a empresas ndo cotadas, tornou-se dificil selecionar
as empresas para o estudo, porque muitas das empresas ndo publicam os relatorios e contas
nos seus sitios da internet e muitas delas nem sequer possuem sitios, tornando a tarefa mais
dificil. As empresas ndo tém nos seus relatérios e contas as notas explicativas, o que torna
dificil saber se incluem nas suas contas, matérias ambientais relevantes.

O numero de estudos realizados em termos nacionais sobre 0s passivos ambientais sao
muito diminutos, que de uma certa forma limita eventuais comparagdes.

Tendo em linha de conta o trabalho realizado seria interessante estudar a evolugédo da
aplicacdo da NCRF 26 nas empresas portuguesas.

Como é um estudo de caso ndo se pode extrapolar para uma amostra com dimenséo

superior ou até mesmo para 0 universo.
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Anexo | — Objetivos dos Normativos

DC 29 NCRF 26

Recomendacéo de 30 de Maio de 2001

Estabelecer critérios de reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo relativos aos dispéndios de
caracter ambiental; os passivos e riscos ambientais e aos ativos com eles relacionados resultantes

de transacdes e acontecimentos que afetem ou possam afetar a posicéo financeira e os resultados

da entidade.

Fonte: Elaboracao propria, a partir DC 29, NCRF 26 e Recomendacéo de 30 Maio de 2001

Anexo Il — Ambito dos Normativos

DC 29 NCRF 26

Recomendacéo de 30 de Maio de 2001

DF individuais e consolidadas anuais e relatério de
gestdo no que diz respeito a matérias ambientais.
Ndo se aplica a Relatérios Ambientais, exceto
quando seja necessario assegurar coeréncia com as

DF e relatérios de gestdo.

E aplicavel a todas as sociedades abrangidas
pela 42 e 72 diretivas. Aplica-se também aos
bancos, outras instituices financeiras e
empresas de seguros, em virtude de as
implicacbes  financeiras das  questdes
ambientais ndo serem diferentes para este tipo

de sociedades.

Fonte: Elaboracao propria, a partir DC 29, NCRF 26 e Recomendacéo de 30 Maio de 2001
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Anexo 111 — Comparagéo entre os Normativos em termos de Reconhecimento

DC 29 ‘ NCRF 26 Recomendagéo de 30 de Maio de 2001

Passivos de Caracter

Reconhecido quando seja provavel que uma saida de recursos incorporando beneficios econdmicos resulte da liquidagdo de uma obrigacéo (legal ou contratual, construtiva/implicita) presente de carécter

ambiental, que tenha surgido em consequéncia de acontecimentos passados e se a quantia possa ser mencionada com fiabilidade.

Caso exista, a data de balango uma obrigacdo cuja natureza esteja claramente definida e seja suscetivel de originar uma saida de recursos incorporando beneficios econémicos e mensurar o seu valor de

Ambiental .
forma fidvel, mas de quantia ou data incerta, deve reconhecer-se proviséo.
Quando néo seja possivel fazer uma estimativa fiavel dos gastos, deve-se divulgar um passivo contingente.
Passivos Reconhecidos quando existe a possibilidade de que um dano ambiental deva ser reparado no futuro, mas essa obrigagéo seja ainda dependente da ocorréncia de um acontecimento incerto, entao deve-se

Contingentes/eventuais de
Caracter Ambiental

divulgar no Anexo ao Balanco e a Demonstragéo de Resultados (ABDR), bem como as razdes pelas quais ndo possa ser feita uma estimativa fidvel.

Quando a possibilidade de a entidade ter de incorrer num dispéndio de caracter ambiental por remota ou se tal dispéndio ndo for materialmente relevante, entdo néo se deve reconhecer e nem divulgar nada.

Compensagcéo de Passivos e
Reembolsos Esperados

Reconhecida se a entidade prever que os dispéndios relacionados com um passivo de caracter ambiental sejam reembolsaveis por uma outra parte, esse reembolso apenas sera reconhecido quando seja
virtualmente certo que serd recebido caso a entidade liquide tal obrigagao.

Um reembolso esperado de um terceiro ndo devera ser compensado com um passivo de caracter ambiental, mas ativo no Balango (separadamente) quando a quantia ndo exceda a quantia correspondente da
provisdo. Excegao a regra devera ser divulgado no anexo quando existir um direito legal e a entidade tiver intengdo de usar.

Dispéndios/Despesas de
Caracter Ambiental

Reconhecidos como gastos no periodo em que ocorrem quando ndo satisfagam as condigdes para reconhecimento com ativo e ndo proporcionam beneficios econémicos futuros, tendo impacto na

Demonstragao de Resultados.

Reconhecidos como ativos quando incorridos para evitar ou reduzir danos futuros ou para preservar recursos, proporcionem beneficios econémicos no futuro e satisfagam as condigdes para o reconhecimento

como ativo. Tem impacto no balango e devem ser capitalizados e amortizados no periodo corrente, de uma forma sistematica ao longo da sua vida econémica Util esperada.

Imparidade de
Ativos/Diminuigao do valor
dos Ativos

Deve ser reconhecida quando a quantia recuperavel (valor de uso) do ativo seja inferior a sua quantia escriturada (valor inicial menos depreciagdes/amortizagdes acumuladas). A diferenga deve ser imputada
a resultados do periodo na DR.

Provisdes para Restauro de
Locais Contaminados e

Desmantelamento

Reconhecer no balango. A excecao dos dispéndios relacionados com o restauro de locais, remogéo dos desperdicios acumulados, paragem ou remogéo de ativos, que devem de ser reconhecidos na data em
que tiver inicio a atividade da entidade e surgir a obrigagao. Este dispéndio é incluido como parte do custo do ativo relacionado que vai ser desmantelado e removido, sendo capitalizado e amortizado como
parte da quantia depreciavel desse ativo.

No caso de restauro de locais e de custo de desmantelamento respeitantes a operacdes a longo prazo, a constituicdo gradual de uma provisao

para esses gastos é uma opgdo permitida, ou seja, reconhecer durante o periodo relativo as operacgdes, sendo 0s gastos imputados como um Omissa

gasto em cada periodo contabilistico e o saldo resultante evidenciado separadamente como passivos.

Fonte: Elaboracao propria, a partir DC 29, NCRF 26 e Recomendacéo de 30 Maio de 2001
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Anexo IV — Comparacéo entre os Normativos em termos de Mensuragao

DC 29 NCRF 26

Recomendacéo de 30 de Maio de 2001

Passivo de
Caréacter
Ambiental

Quando puder ser feita uma estimativa fiavel (a melhor de todas as efetuadas) dos dispéndios para liquidar a obrigacdo. Deve ser

feita uma estimativa da quantia total do passivo, independentemente da data em que esses ativo deva ser liquidado.

E permitida a constituicio gradual da quantia
total do passivo ao longo do periodo durante o
qual a entidade efetue as suas operacoes.

A constituicdo progressiva do montante integral do passivo ao longo do periodo
durante o qual a empresa efetua as suas operacdes é autorizada nos termos do n®
1 do Art® 20 da 4@ diretiva.

A0 mensurar a quantia deve-se ter em conta:

a) Dispéndios/gastos incrementados/marginais diretos de esforgo de reparacao;

b) Remuneracéo e prestacfes pagas aos trabalhadores que dedicam uma parte significativa do seu tempo de trabalho ao

processo de restauracao;

c) Obrigacdes de controlo ap6s reparacdo dos danos; e progresso tecnologico.

Fonte: Elaboracao propria, a partir DC 29, NCRF 26 e Recomendacéo de 30 Maio de 2001
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Anexo V — Comparagéo entre os Normativos em termos de Divulgagéo

DC 29 NCRF 26

Recomendacéo de 30 de
Maio de 2001

No Relatério de
Gestao

a)

<)

€)

Politicas e programas relativamente as medidas de protecdo ambiental;

b) Implementacdo de medidas de prote¢do ambiental;

Melhorias efetuadas em areas-chave da protecdo ambiental e as razfes para desvios significativos;

d) Tipos de problemas ambientais associados a atividade, informacao sobre o seu desempenho ambiental (consumo de matérias-primas, consumo de energia,

consumo de agua, emissdes, remogao de residuos);

Se a entidade emitir um relatorio ambiental separado, deve ser feita uma referéncia a esse relatério.

De ProvisOes de

Apresentadas no balango sob a

Apresentadas no balango sob a rubrica “Outras Provisdes”. Caso sejam significativas convém que
0s passivos de caracter ambiental sejam evidenciados separadamente no rosto do balango. Caso

Omissa, quanto a

Caracter rubrica “Outras provisfes para - B ) . R denominacéo apresentar na
. . contrario, deverdo ser evidenciados separadamente no anexo as contas, nos termos do Art® 42 da | _ B
Ambiental riscos e encargos”. o . o divulgacéo.
quarta diretiva e do n°1 do Art® 49 da sétima diretiva.
a) Critérios de mensuragdo adotados e métodos utilizados no calculo dos ajustamentos de valor;
b) Incentivos publicos relacionados com a protecdo ambiental e tratamento contabilistico adotado;
c) Informagdes sobre as provisdes de caracter ambiental;
d) Passivos de caracter ambiental, materialmente relevante, incluidos no balanco;
e) Para cada passivo de caracter ambiental materialmente relevante, descricdo da natureza, calendario e condicdes de liquidacao;
No ABDR f)  Caso tenha sido utilizado o método do valor presente deve ser divulgada a quantia ndo descontada e a taxa de desconto utilizada;
0
g) Passivos contingentes de caracter ambiental;
/Anexo . o i . L
h) Quantia de dispéndios de caracter ambiental capitalizadas;
i) Quantia dos dispéndios de caracter ambiental imputados a resultados e base em que tais quantias foram calculadas;
j)  Os dispéndios incorridos com multas e outras penalidades pelo ndo cumprimento dos regulamentos ambientais e indemnizages pagas a terceiros;
k) Dispéndios de caracter ambiental extraordinario (ndo correntes) imputados a resultados.

Politica contabilistica adotada no caso de gastos de longo prazo referente ao restauro dos locais, ao encerramento e desmantelado.

Omissa, tal como é no

reconhecimento.

Fonte: Elaboracao propria, a partir DC 29, NCRF 26 e Recomendacéo de 30 Maio de 2001
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Anexo VI — Apéndice de DC 29

Apéndice da DC 29

vibragdes e prote¢do da natureza.

Definidos os “dominios” de dispéndios de protecdo ambiental: emissdo para a atmosfera (protecdo do ar e do clima),

gestdo das aguas residuais, gestdo dos residuos, protecdo dos solos e das aguas subterraneas, diminuicdo do ruido e

Os dispéndios de protecdo ambiental incluem os dispéndios de caracter ambiental registados em contas de gastos e

perdas (dispéndios correntes) e os dispéndios de caracter ambiental capitalizados no ativo.

Fonte: Elaboragdo propria, a partir da Apéndice de DC 29

Anexo VII — Comparacdo entre os Normativos em termos de Reconhecimento

IT4

Apéndice da NCRF 26

IFRIC 3

Licencas de emissdo de GEE

Reconhecimento como ativo intangivel.

Licencas adquiridas a titulo gratuito

Reconhecidas
como subsidio
(rendimento

diferido)

Reconhecimento de subsidio
(capital proprio)

Se for um subsidio
governamental, este devera
ser reconhecido como

rendimento diferido.

Responsabilidade do operador pela
emissdo de gases (licengas detidas)

A responsabilidade deve ser reconhecida como um passivo por contrapartida de

um custo/gasto.

detidas)

Responsabilidade do operador pela
emissdo de gases (licencas ndo

A responsabilidade deve ser reconhecida como uma provis&o.

Fonte: Elaboracao propria, a partir IT 4, Apéndice da NCRF 26 e IFRIC 3

Anexo VIII — Comparacdo entre os Normativos em termos de Mensuracdo inicial

IT4

Apéndice da NCRF 26

IFRIC 3

Licencas adquiridas a titulo gratuito

Mensuradas pelo justo valor.

Licengas adquiridas a titulo oneroso

Mensuradas pelo custo

Mensuradas pelo justo valor

Mensuradas pelo custo

Fonte: Elaboracao propria, a partir IT 4, Apéndice da NCRF 26 e IFRIC 3

Anexo IX — Comparagdo entre os Normativos em termos de Mensuragdo Subsequente

IT4 Apéndice da NCRF 26 IFRIC 3
Responsabilidade do
operador pela emissdo de Mensuradas segundo a férmula de custeio FIFO. Omissa
gases (licencas detidas)

Responsabilidade do
operador pela emissdo de
gases

detidas)

(licengas  ndo

As emissdes de gases com efeito de estufa acima das licencas detidas devem ser reconhecidas

como uma provisdo. A quantia reconhecida como uma provisao corresponde ao justo valor das

licencas necessarias para liquidar.

Fonte: Elaboragdo propria, a partir IT 4, Apéndice da NCRF 26 e IFRIC
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Anexo X — Comparagédo entre os Normativos em termos de Divulgacéo

IT4 Apéndice da NCRF 26 IFRIC 3
Emissbes de GEE Em toneladas de CO2equivalente, e a respetiva valorizagao (periodo N-1e N)
Licencas de emissdo | Em toneladas de Coze respetivas quantias (periodo N-1 e N): Atribuidas, adquiridas,
de GEE alienadas e insuficiéncia/excedente. .
Omissa

Penalizacdes

Multas, coimas e sangdes acessdrias relacionadas com a emissao de gases com efeito
de estufa (periodo N-1 e N).

Licencas detidas

Justo valor das licencas detidas.

Fonte: Elaboracao propria, a partir IT 4, Apéndice da NCRF 26 e IFRIC 3

Anexo XI — Objetivos do Normativo

NCRF 26

IAS 37 (ou IAS 16 ou IAS 36)

Estabelecer critérios de reconhecimento, mensuracdo e divulgacéo
relativos aos dispéndios de caracter ambiental; os passivos e riscos
ambientais e aos ativos com eles relacionados resultantes de transacfes
e acontecimentos que afetem ou possam afetar a posi¢éo financeira e os

resultados da entidade.

Estabelece  critérios  de reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo relativos a provisGes,
passivos e ativos contingentes, para que seja
divulgada a informacéo suficientemente relevante

nas notas as DF.

Fonte: Elaboragdo propria, a partir da NCRF 26 e IAS 37

Anexo XI1 — Ambito dos Normativos

NCRF 26

IAS 37 (ou IAS 16 ou IAS 36)

DF individuais e consolidadas anuais e relatério de
gestao no que diz respeito a matérias ambientais. Nao
se aplica a Relatérios Ambientais, exceto quando
seja necessario assegurar coeréncia com as DF e

relatérios de gestdo.

Aplica-se a todas as empresas no ambito da contabilizacdo de
provisdes, passivos e ativos contingentes. Ndo se aplica aos
instrumentos financeiros registados pelo justo valor, contratos
executdrios e a contratos com seguradoras. Caso, exista outra norma

relativo a provisdes, essa norma deve ser utilizada ao invés desta.

Fonte: Elaboracao propria, a partir da NCRF 26 e IAS 3
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Anexo XI11- Comparagdo entre Normativos em termos de Reconhecimento

NCRF 26

IAS 37 (ou IAS 16 ou IAS 36)

Passivos de Caracter

Reconhecido quando seja provavel que uma saida de recursos incorporando beneficios econdmicos resulte da liquidagdo de uma obrigagdo (legal ou contratual,
construtiva/implicita) presente de caracter ambiental, que tenha surgido em consequéncia de acontecimentos passados e se a quantia possa ser mencionada com fiabilidade.

Caso exista, a data de balango uma obrigacgdo cuja natureza esteja claramente definida e seja suscetivel de originar uma saida de recursos incorporando beneficios econémicos

Ambienta e mensurar o seu valor de forma fidvel, mas de quantia ou data incerta, deve reconhecer-se provisao.
Quando n&o seja possivel fazer uma estimativa fiavel dos gastos, deve-se divulgar um passivo contingente.
Reconhecidos quando existe a possibilidade de que um dano ambiental deva ser reparado no futuro, mas essa obrigacdo seja ainda dependente da ocorréncia de um
Passivos acontecimento incerto, entdo deve-se divulgar no Anexo ao Balanco e a Demonstracdo de Resultados (ABDR), bem como as razdes pelas quais ndo possa ser feita uma

Contingentes/eventuais de
Carécter Ambiental

estimativa fiavel.

Quando a possibilidade de a entidade ter de incorrer num dispéndio de caracter ambiental por remota ou se tal dispéndio ndo for materialmente relevante, entdo ndo se deve

reconhecer e nem divulgar nada.

Compensacéo de Passivos e
Reembolsos Esperados

Reconhecida se a entidade prever que os dispéndios relacionados com um passivo de caracter ambiental sejam reembolsaveis por uma outra parte, esse reembolso apenas
sera reconhecido quando seja virtualmente certo que sera recebido caso a entidade liquide tal obrigacao.

Um reembolso esperado de um terceiro ndo devera ser compensado com um passivo de
caracter ambiental, mas ativo no Balanco (separadamente) quando a quantia ndo exceda
a quantia correspondente da provisdo. Exce¢do a regra, devera ser divulgado no anexo
quando existir um direito legal e a entidade tiver intencéo de usar.

Um reembolso esperado de um terceiro néo devera ser compensado com um
passivo de caracter ambiental, mas ativo no Balanco (separadamente) quando a
quantia ndo exceda a quantia correspondente da provisao.

Dispéndios/Despesas de
Carécter Ambiental

Reconhecidos como gastos no periodo em que ocorrem quando ndo satisfagam as
condi¢Bes para reconhecimento com ativo e ndo proporcionam beneficios econdmicos

futuros, tendo impacto na Demonstracéo de Resultados.

Aplica-se a IAS 16, que define que um gasto com ativo tangivel, deve ser
reconhecido como ativo se, e apenas se:
v For provavel que futuros beneficios econdmicos associados ao item fluirdo

para a entidade; e

Reconhecidos como ativos quando incorridos para evitar ou reduzir danos futuros ou para
preservar recursos, proporcionem beneficios econémicos no futuro e satisfagam as
condi¢Bes para o reconhecimento como ativo. Tem impacto no balanco e devem ser
capitalizados e amortizados no periodo corrente, de uma forma sistematica ao longo da

sua vida econdmica Util esperada.

v O custo do item puder ser mensurado fiavelmente.

Os sobressalentes principais e equipamentos de reserva classificam-se como
ativos fixos tangiveis quando uma entidade espera usa-los durante mais do que

um periodo.
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Imparidade de
Ativos/Diminuicéo do valor
dos Ativos

Deve ser reconhecida quando a quantia recuperavel (valor de uso) do ativo seja inferior a
sua quantia escriturada (valor inicial menos depreciagdes/amortiza¢es acumuladas). A

diferenca deve ser imputada a resultados do periodo na DR.

Aplica-se a IAS 36 que, define que uma perda por imparidade deve ser
imediatamente reconhecida nos lucros ou prejuizos, a ndo ser que o ativo seja
escriturado pela quantia revalorizada de acordo com outra norma.

Um ativo ndo revalorizado é reconhecido nos lucros ou prejuizos. Porém, uma
perda por imparidade integral até ao ponto em que a perda por imparidade ndo
excede a quantia no excedente de revalorizacdo do mesmo ativo. Quando a
quantia estimada de uma perda por imparidade for superior a quantia escriturada
do ativo com o qual se relaciona, uma entidade deve se reconhecer um passivo
se, e apenas se, tal for exigido por uma outra norma.

Provisdes para Restauro de
Locais Contaminados e

Desmantelamento

Reconhecer no balanco. A excecéo dos dispéndios relacionados com o restauro de locais,
remocéo dos desperdicios acumulados, paragem ou remocéo de ativos, que devem de ser
reconhecidos na data em que tiver inicio a atividade da entidade e surgir a obrigag&o. Este
dispéndio é incluido como parte do custo do ativo relacionado que vai ser desmantelado
e removido, sendo capitalizado e amortizado como parte da quantia depreciavel desse
ativo.

Quando a estimativa inicial dos gastos de desmantelamento e remogao do ativo
ou da restauracdo do local onde 0 mesmo ativo se encontra deve também ser
reconhecida uma provisdo, desde que os critérios de reconhecimento de uma

provisdo se encontrem satisfeitos.

Fonte: Elaboragdo propria, a partir da NCRF 26 e IAS 37

Anexo XIV - Comparagdo entre Normativos em termos de Mensuragéo

NCRF 26

IAS 37 (ou IAS 16 ou IAS 36)

Passivo de
Caréacter
Ambiental

Quando puder ser feita uma estimativa fidvel (a melhor de todas as efetuadas) dos dispéndios para liquidar a obrigacéo.
Deve ser feita uma estimativa da quantia total do passivo, independentemente da data em que esses ativo deva ser

liquidado.

Quando puder ser feita uma estimativa fiavel dos dispéndios para liquidar a obrigagéo no

fim do periodo de relato é reconhecida como uma proviséo.

E permitida a constituigdo gradual da quantia total do passivo ao longo do periodo durante o qual a entidade efetue as

suas operagoes.

A melhor estimativa do dispéndio exigido para liquidar a obrigagdo no presente é amesma
que uma entidade racionalmente pagaria para liquidar a obrigacéo no fim do periodo de

relato.

Ao mensurar a quantia deve-se ter em conta:

v Dispéndios/gastos incrementados/marginais diretos de esforco de reparagao;

v" Remuneragdo e prestages pagas aos trabalhadores que dedicam uma parte significativa do seu tempo de trabalho
ao processo de restauracao;

v' Obrigacdes de controlo apés reparacdo dos danos; e progresso tecnolégico.

Ao mensurar a quantia deve-se ter em conta:

v" Adimensdo da populagéo (grande populagéo utiliza-se 0 método estatistico “ valor
esperado”, quando a escala é continua é usado o ponto médio);

v" Uma Unica obrigagéo, com desfecho individual mais provavel pode ser a melhor

estimativa do passivo;

v' Aprovisdo é mensurada antes dos impostos.

Fonte: Elaboracao propria, a partir da NCRF 26 e IAS 37
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Anexo XV — Comparagéo entre os Normativos em termos de Divulgagéo

NCRF 26

‘ 1AS 37 (ou IAS 16 ou IAS 36)

No Relatério de
Gestdo

v' Politicas e programas relativamente as medidas de protecdo ambiental;

<

Implementagdo de medidas de protegdo ambiental;

v" Melhorias efetuadas em areas-chave da protecdo ambiental e as razdes para desvios significativos; Tipos de problemas ambientais associados a atividade, informagéo sobre o seu
desempenho ambiental (consumo de matérias-primas, consumo de energia, consumo de dgua, emissoes, remocéo de residuos);

v Se a entidade emitir um relatério ambiental separado, deve ser feita uma referéncia a esse relatério.

De Provisoes de
Caracter Ambiental

Apresentadas no balango sob a rubrica “Outras provisdes para riscos e encargos”.

No ABDR /Anexo

v Critérios de mensuragdo adotados e métodos utilizados no calculo dos ajustamentos de

valor;

v Incentivos publicos relacionados com a protecdo ambiental e tratamento contabilistico
adotado;

v Informagdes sobre as provisdes de caracter ambiental;

v Passivos de caracter ambiental, materialmente relevante, incluidos no balanco;

v/ Para cada passivo de caracter ambiental materialmente relevante, descrigdo da natureza,

calendario e condigdes de liquidacéo;

v Caso tenha sido utilizado o método do valor presente deve ser divulgada a quantia ndo

descontada e a taxa de desconto utilizada; Passivos contingentes de caracter ambiental;

v Quantia de dispéndios de caracter ambiental capitalizadas;

v Quantia dos dispéndios de caracter ambiental imputados a resultados e base em que tais

quantias foram calculadas;

v Os dispéndios incorridos com multas e outras penalidades pelo ndo cumprimento dos

regulamentos ambientais e indemnizagdes pagas a terceiros;

v Dispéndios de caracter ambiental extraordinario (ndo correntes) imputados a resultados.

Para cada classe de provisdo, uma empresa deve divulgar:

v' A quantia escriturada no comeco e no fim do periodo;

v' As provisdes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes
existentes;

v' Asquantias usadas, isto ¢, incorridos e debitadas a provisdo durante o periodo;
v' Quantias ndo usadas revertidas durante o periodo;

v' O aumento durante o periodo na quantia descontada proveniente da passagem
do tempo e o efeito de qualquer alteragdo na taxa de desconto;

v" Importante referir a natureza da obrigacdo bem como as expectativas de
exfluxos de beneficios econémicos que resultem da obrigacéo;

v/ Deve mencionar a quantia de reembolsos que a empresa espera receber;

Politica contabilistica adotada no caso de gastos de longo prazo referente ao restauro dos locais,

ao encerramento e desmantelado.

Fonte: Elaboragdo propria, a partir da NCRF 26 e IAS 37
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Anexo XVI — Resumo das linhas gerais da norma NCRF 26

Resumo NCRF n° 26
1) Prescrever os critérios para o reconhecimento, mensuragao e divulgagao relativos aos dispéndios de caracter ambiental, aos passivos e riscos ambientais e aos ativos com eles
Objetivo relacionados resultantes de transagBes e acontecimentos que afetem, ou sejam suscetiveis de afetar, a posi¢ao financeira e os resultados da entidade relatada.
(8le2) 2) Otipo de informacdo ambiental que é apropriado divulgar, relativamente a atitude da entidade face as matérias ambientais e ao comportamento ambiental da entidade, na medida

em que possam ter consequéncias para a sua posicao financeira.

3) Aplicada asinformacdes a prestar nas DF e no relatorio de gestdo das entidades no que diz respeito a matérias ambientais, devendo os critérios de reconhecimento e mensuragdo
Ambito ser aplicados de forma consistente a todas as entidades que sejam objeto de consolidagéo.

(83e4) 4) Néo se aplica a relatérios com fins especificos, como por exemplo os relatérios ambientais, exceto quando se considere adequado articular as DF e os relatérios de gestdo com
os relatorios ambientais separados com vista a assegurar a coeréncia das informagdes nelas contidas.

Definigdes de carécter genérico (8 5)
Acontecimento que cria obrigagdes
Ativo contingente

Contrato oneroso

Gastos com a alienagdo

Obrigacgao construtiva

Obrigacdo legal

Passivo

Passivo contingente

Definicoes Perda por imparidade
(85a11) Preco de venda liquido
Provisao

Quantia escriturada
Quantia recuperavel
Reestruturacédo
Valor de uso
Definicdes de caracter especifico (§ 6 a 11)
6) Ambiente: refere-se ao meio fisico natural, incluindo o ar, a agua, a terra, a fauna e 0s recursos ndo renovaveis como por exemplo os combustiveis fosseis e 0s minerais.

7) Dispéndios de caracter ambiental: incluem os custos das medidas tomadas por uma entidade ou, em seu nome, por outras entidades, para evitar, reduzir ou reparar danos de

caracter ambiental decorrentes das suas atividades. Estes custos incluem, entre outros, a eliminagdo de residuos ou as iniciativas destinadas a evitar a sua formacao, a protecdo dos solos e
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das aguas superficiais e subterraneas, a preservacdo do ar puro e das condi¢des climaticas, a reducdo do ruido e a protecdo da biodiversidade e da paisagem. Incluem-se igualmente no
conceito de dispéndios de caracter ambiental os custos adicionais identificaveis cujo objetivo principal consista em evitar, reduzir ou reparar danos de caracter ambiental.

8) Caso ndo seja possivel separar a quantia dos custos adicionais de caracter ambiental relativamente a outros custos nos quais possam estar integrados, pode fazer-se uma estimativa
para a sua mensuracédo, na condi¢do de a quantia obtida satisfazer o requisito de ter como objetivo principal a prevencao, a reducdo ou a reparacao de danos ambientais.

9) Os custos incorridos suscetiveis de produzir efeitos benéficos para 0 ambiente, mas cujo objetivo principal consistia em dar resposta a outras necessidades, como por exemplo
um aumento da rendibilidade, a sanidade e a seguranca nos locais de trabalho, a seguranca na utilizagdo dos produtos da entidade ou a eficiéncia produtiva, devem ser excluidos do conceito
de dispéndios de caracter ambiental.

10) Os dispéndios incorridos em consequéncia de multas ou outras penalidades, pelo ndo cumprimento da regulamentacdo ambiental, bem como as indeminizag6es a terceiros em

consequéncia de perdas ou danos provocados por poluicdo ambiental no passado, sdo também excluidos do conceito de dispéndios de caracter ambiental, embora sujeitos a divulgagao.

Reconhecimento

Reconhecimento de passivos sempre que ocorra uma obrigacdo legal ou construtiva relativa a danos ambientais (8 12 e 14)

Reconhecimento de ativos e passivos com base em estimativas fiaveis (§ 15 e 16)

Em caso de ndo fiabilidade das estimativas, apenas divulgagdo no Anexo. E, caso ndo seja materialmente relevante, ndo é necessario divulgar (8
De passivos de caracter ambiental 17 e18)

De dispéndios de caracter ambiental | Reconhecimento do reembolso, apenas quando seja virtualmente certo de que sera recebido. N&o devera ser compensado com um passivo de

(8122.34) caracter ambiental e devera ser divulgado no Anexo, quantia total do passivo e reembolso esperado (§ 19 a 22)
Dispéndios de caracter ambiental, em regra tratados como gastos do periodo (§ 23 e 24)
Possibilidade de capitalizacdo de dispéndios se estiverem satisfeitos os requisitos de ativo (§ 25 a 31)
Imparidade de ativos (§ 32 a 34)
Mensuracio Selecdo da melhor estimativa possivel, em funcio da natureza, tempestividade e probabilidade da ocorréncia de futuras liquidagGes (8 35 a 39)
(535 2.46) Dos passivos ambientais Possibilidade de constituicdo gradual das quantias de passivos ambientais (840 a 41)

Passivos ambientais de longo prazo: possibilidade de uso do valor presente/descontado dos fluxos de caixa futuros ou do custo corrente (§ 42 a 46)

Apresentacéo e
Divulgacio
(847 a 49)

Politicas e programas de protecdo ambiental

- B Grau de implementagédo dos programas ambientais
No relatério de gestéo . o .
Melhorias ambientais conseguidas

Indicadores de ecoeficiéncia

Politicas contabilisticas nos ativos e passivos ambientais, especialmente nos passivos ambientais de longo prazo
Critérios de mensuragao de ativos e passivos

No Anexo . . . . . .
Quantias dos passivos ambientais, separando as quantias descontadas das ndo descontadas

Contingéncias de caracter ambiental

Fonte: Adaptado de Cipriano (2008) e Pires (2009) e Eugénio (2010)
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