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O EMPREENDEDORISMO E SUAS DETERMINANTES:
OPORTUNIDADE OU NECESSIDADE?

Gongalo Bras~

Resumo: No ambito da teoria institucional de North (1990,
2005), o objetivo deste trabalho passa pela analise do impacto de
fatores econémicos e institucionais, formais e ndo formais, na
atividade empreendedora das nagdes, designadamente no indicador
Total Entrepreneurial Activity (TEA). De forma a avaliar a influéncia
simultanea dos fatores econémicos e institucionais na atividade
empreendedora de um conjunto de paises, através de uma regressao
linear multipla, optou-se pela estimagdo de um modelo cross-section.
Os resultados evidenciam uma relagdo inversa, expectavel, entre a
TEA, o PIB per capita e a carga burocratica (nimero de dias para
formalizar a entrada de uma nova empresa no negécio) e uma
relagdo inversa, ndo expectavel, entre a TEA e a liberdade fiscal. Os
resultados mostram ainda uma relagdo direta, expectavel, entre a
TEA e a autonomia/liberdade empresarial face aos gastos do estado.
Globalmente, pela relacéo inversa entre o PIB per capita e a TEA, 0s
resultados evidenciam a prevaléncia do empreendedorismo por
necessidade.

Palavras-chave: Empreendedorismo, Total Entrepreneurial Activity (TEA),
Regressdo Linear.

Abstract: Within the institutional theory of North (1990, 2005),
the objective of this study involves the analysis of the impact of
economic and institutional factors, formal and informal, in the
entrepreneurial  activity of nations, particularly in Total
Entrepreneurial Activity indicator (TEA). In order to evaluate the
simultaneous influence of economic factors and institutional
entrepreneurial activity in a number of countries through a multiple
linear regression, we opted for the implementation of a cross-section
model. The results show an inverse relationship expected between the
TEA, GDP per capita and bureaucratic burden (number of days to
formalize the entry of a new company in the business) and an inverse
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relationship, not expected between the TEA and fiscal freedom. The
results also show a direct relationship expected between the TEA and
the corporate autonomy against the state spending. Globally, by the
inverse relationship between GDP per capita and TEA, the results
show the prevalence of necessity entrepreneurship.

Palavras-chave: Entrepreneurship, Total Entrepreneurial Activity (TEA), Linear
Regression.

INTRODUCAO

Emergente e cada vez mais atual, o conceito de empreendedorismo,
pela sua transversalidade, heterogeneidade e subjetividade (Davidson,
2006), esta longe de reunir consenso académico (Berglann, Moen, Rged,
& Skogstrgm, 2011; Martin, Picazo, & Navarro, 2010). Pese embora a
divergéncia académica vigente, parece existir algum consenso, em linha
com o pensamento Schumpeteriano, de que o empreendedorismo se
manifesta através da procura incessante de oportunidades de negdcio pela
via da inovacdo e da criatividade (Bjgrnskov & Foss, 2008). Contudo,
impde-se desde ja diferenciar o empreendedorismo por necessidade do
empreendedorismo por oportunidade. Se o primeiro decorre da crencga de
gue a criacdo de um neg6cio préprio conferird ao seu promotor maior
utilidade, ja na segunda tipologia o empreendedorismo gravita em torno
da identificacdo de uma oportunidade decorrente de uma ideia inovadora
(Valdez, Doktor, Singer, & Dana, 2011).

Uma vez que o conceito de empreendedorismo, do ponto de vista
académico, esta longe de estar consolidado, também as varidveis que
ajudam na sua explicacdo divergem entre 0s académicos.

1. DETERMINANTES DO EMPREENDEDORISMO

O impacto do empreendedorismo na economia tem sido estudado ao
nivel da empresa, do setor ou da regido em detrimento da analise
comparada entre nacbes (Stel, Thurik, & Carree, 2005). O nivel de
desenvolvimento econémico de um pais € um fator importante na
explicacdo da sua atividade empreendedora (Carree, Stel, Thurik, &
Wennekers, 2007; Wennekers, Stel, Thurik, & Reynolds, 2008).
Contudo, varios autores verificam a relacdo inversa entre o produto
interno bruto per capita e a atividade empreendedora (Stel, et al., 2005).
Alguns autores verificam parcialmente esta relagdo inversa ao
descreverem uma curva convexa entre o empreendedorismo e o produto
interno bruto per capita (Acs, Audretsch, & Evans, 1994; Wennekers &
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Thurik, 1999). O empreendedorismo por necessidade, em oposicdo ao
empreendedorismo por oportunidade/capacidade, pode explicar a relagdo
inversa entre os dois fatores (Reynolds, Camp, Bygrave, Autio, & Hay,
2001).

Paralelamente a esta relacdio entre PIB per capita e
empreendedorismo, a teoria institucional de North (1990, 2005), a qual
confirma o contributo das instituicbes no desenvolvimento econémico a
longo prazo, constitui, diversas vezes, a referéncia basilar para estudo do
empreendedorismo (Alvarez & Urbano, 2011; Bjgrnskov & Foss, 2008;
Diaz-Casero, Diaz-Aunion, Mari Cruz, Coduras, & Hernandez-Mogoll6n,
2012; Salimath & Cullen, 2010; Veciana & Urbano, 2008). De acordo
com esta corrente teorica, devemos distinguir o papel informal das
instituicbes, na criacdo de ideias, crengas, atitudes e valores pessoais e 0
seu papel formal, que encerra um conjunto de regras politico-legais, de
normas econdmicas e de procedimentos contratuais.

Se, por um lado, o papel informal das instituicGes, através da sua
governacdo, tem impacto na atividade empreendedora (McMillan &
Woodruff, 2002), o seu papel formal, quanto mais pronunciado for,
influencia negativamente a atividade empreendedora (Begley, Wee-
Liang, & Schoch, 2005; Gnyawali & Fogel, 1994). No ambito da teoria
institucional de North, no campo informal, enquadram-se os diversos
indicadores de competitividade (Global Competitiveness Report — World
Economic Férum e Doing Business — The World Bank) e de liberdade
econdmica (Index of Economic Freedom — The Heritage Foundation).

Diversos autores confirmam a relacdo existente entre alguns dos
indicadores de liberdade econdmica publicados pelo The Heritage
Foundation e o empreendedorismo medido pela total entrepreneurial
activity (Bjgrnskov & Foss, 2008; Diaz-Casero, et al., 2012; McMullen,
Bagby, & Palich, 2008). De acordo com Acs & Armington (2004),
Wennekers, Stel, Thurik, & Reynolds (2005) e Alvarez & Urbano (2011)
também os fatores de competitividade tém impacto relevante na atividade
empreendedora de um pais.

No inicio dos estudos sobre o empreendedorismo, as variaveis para a
sua explicagdo eram principalmente variaveis econémicas (Grilo &
Thurik, 2005). Contudo, face a variagdo ndo explicada deste processo
pela via econdmica (Freytag & Thurik, 2007), diversos autores sugerem
dimensfes culturais para a ajudar a explicar o fendmeno do
empreendedorismo (Hofstede, Noorderhaven, Thurik, Uhlaner, &
Wildeman, 2004; Noorderhaven, Thurik, Wennekers, & Stel, 2004;
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Osman, Asrah, Rashid, & Rajput, 2011; Wennekers, Thurik, Stel, &
Noorderhaven, 2007).

2. METODOLOGIA
2.1. Desenho da investigacéo

O objetivo deste trabalho de investigacao visa perceber a influéncia de
diversas varidveis na taxa de empreendedorismo, medida pela Total
Entrepreneurial ~ Activity (TEA) e publicada pelo Global
Entrepreneurship Monitor. Para tal, uma vez que se pretende avaliar a
relacdo entre uma variavel dependente e diversas varidveis independentes
ou explicativas, recorreu-se a regressdo linear multipla de um modelo
seccional (cross-section model). A estimacdo do modelo permitird
comparar o efeito relativo das diversas varidveis independentes ou
explicativas na varidvel dependente (Hair, Black, Anderson, & Tatham,
2005; Pestana & Gageiro, 2000). Na estimacéo do modelo, foi utilizado o
estimador dos minimos quadrados (OLS — ordinary least squares), o qual
€ 0 melhor na classe dos estimadores lineares ndo enviesados (best linear
unbiased estimator).

Entre outros procedimentos estatisticos, sera analisada(o): (i) a
significancia individual de cada uma das varidveis através do teste t, no
qual se coloca a hipétese nula da inexisténcia de uma relagdo linear entre
a variavel dependente e cada uma das variaveis independentes, (ii) a
significancia global do modelo através do teste F, no qual se coloca a
hipétese nula de que todos os coeficientes sdo iguais a zero e (iii) o
coeficiente de determinacdo (R?), o qual permitira medir a explicacdo da
variavel dependente pela variagdo das varidveis dependentes.
Paralelamente, no sentido de testar a validade do modelo, serdo também
avaliados os eventuais problemas de: (i) especificacdo (través do teste
Reset), (ii) heteroscedasticidade (através do teste de White), (iii)
multicolinearidade (através do fator de inflagdo da variancia) e (iv) de
instabilidade (através do teste de Chow). Todo o tratamento estatistico é
efetuado com recurso ao software Gretl, versao 1.8.5.

2.2. Selecdo de variaveis independentes ou explicativas
Uma vez que o empreendedorismo € um conceito multidisciplinar, sdo
muitas as variaveis possiveis para o poder mensurar. Neste sentido, dada

a natureza exploratéria da investigacdo, testaram-se diversas variaveis
para explicar a TEA (Quadro I).

104



O EMPREENDEDORISMO E SUAS DETERMINANTES: OPORTUNIDADE OU

NECESSIDADE?

Para otimizar o modelo optou-se pelo método de regressdo Stepwise, 0
qual pressupbe um processo de ajustamento sequencial através de
iteracBes sucessivas, confirmadas em cada momento pelo teste de
significancia parcial (nested model test) para cada uma das variaveis
explicativas. Dada a extensdo das varidveis a estudar optou-se pela
modalidade backward, ou seja, optou-se pela inclusdo de todas as
variaveis independentes referenciadas no Quadro 1 para ir sendo feita a
sua eliminacdo sequencial quando, através do teste F, verificada a
auséncia de significancia estatistica na explicacdo da variavel dependente
TEA. Através deste procedimento, apds a eliminagdo das variaveis
independentes ou explicativas, 0 modelo final é composto por apenas
quatro variaveis explicativas (Quadro II).

Quadro |
Potenciais variaveis independentes ou explicativas da TEA

Natureza da variavel Nome da variavel Fonte
Institutions
Infrastructure
Macroeconomic environment
Health and primary education
Higher education and training Global Competitiveness

Competitividade

Goods market efficiency

Labor market efficiency

Financial market development

Technological readiness

Market size

Business sophistication

Innovation

Report — World Economic
Férum (2011)

Starting a Business

Dealing with Construction Permits

Getting Electricity

Registering Property

Getting Credit

Protecting Investors

Paying Taxes

Trading Across Borders

Enforcing Contracts

Resolving Insolvency

Doing Business — The World
Bank (2011)

Quadro I (continuagao)

Natureza da variavel

Nome da variavel

Fonte

Econémica - informal

Property Rights

Freedom from Corruption

Fiscal Freedom

Government Spending

Business Freedom

Monetary Freedom

Investment Freedom

Financial Freedom

Trade Freedom

Index of Economic Freedom
— The Heritage Foundation
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Labor freedom

Voice and Accountability
Political Stability and Absence of Violence

Government Effectiveness World Governance
Regulatory Quality Indicators
Rule of Law

Control of Corruption

Investimento (% PIB)
PIB per capita em USD (precos correntes) International Monetary Fund
Taxa de desemprego

Outras varidveis econémico- | Investimento direto estrangeiro em USD
financeiras (precos correntes)

Poupanca nacional (% PIB) The world Bank
Receita fiscal (% PIB)

Crédito ao setor privado (% PIB)

Education index
Variaveis socio-culturais Human development index
Income Gini Index

International Human
Development Indicators

Fonte: Elaboragdo propria.

Quadro Il
Variaveis explicativas incluidas no modelo final
Natureza Variavel Descricéo
Econdmica (controlo) X1 - PIB per capita em USD | PIB por habitante, em USD,

(pregos correntes) expresso em valores nominais.

X2 - Fiscal Freedom’ Traduz a autonomia das pessoas
e empresas para manter e
controlar o rendimento para seu

Econdmica informal beneficio e usufruto.

X3 - Government Spending’ Traduz a autonomia empresarial
face ao nivel de despesa do
estado em func&o do PIB.

X4 - Registering Property Traduz, em dias, o tempo

Econémica formal envolvido no registo de
propriedade.

Fonte: Elaboragdo propria.

A variavel dependente TEA representa a percentagem de populagéo
apta para desenvolver uma atividade profissional que estd ativamente
envolvida na criacdo de um negdécio, quer na fase de arranque empresarial
(empreendedores nascentes) quer 42 meses apds o0 nascimento de uma
unidade empresarial (proprietarios-gestores de novas empresas) (Bosma,
Wennekers, & Amorés, 2012). Na base de dados obtida para
desenvolvimento deste trabalho, os valores da TEA oscilam entre 3,7
(valor minimo - Eslovénia) e 24 (valor méximo - China).

¥ Fiscal Freedom;= 100 — o (Factory) 2 E um indice que varia entre 0 e 100 pontos.
Sendo o Factor; uma combinagdo de fatores representativos da carga fiscal, quanto
maior o valor do indicador menor a carga fiscal no pais em causa.

* GSpending; = 100 — a (Expenditures;)® E um indice que varia entre 0 e 100 pontos.
Quanto maior o seu valor, menores 0s gastos do estado na economia.
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Relativamente a correlacdo entre a variavel dependente Y (TEA) e as
variaveis explicativas, é expectavel que, & luz da revisdo bibliografica
efetuada, se verifique uma: (i) correlacdo negativa com X1, (ii) correlagdo
positiva com X2, (iii) correlacdo positiva com X3 e (iv) correlacdo
negativa com X4.

2.3. Modelo

Identificadas que estdo cada uma das variaveis, independentes e
dependentes, a especificacdo econémica do modelo é a seguinte:
Y=1f (X1,X2,X3,X4)

O modelo proposto é um modelo parcialmente linear mas linearizavel:

Y — bOX lbleb2x2+b3x3+b4x4+y

Se aplicarmos logaritmos naturais In. as varidveis 0 modelo torna-se
linear:

InY =Inbo+biln X1+b2X2Ine+b3X3Ine+hd4X4Ine+u ,
com Inee=1

InY =bo"+oiIn X1+b2X2+b3X3+b4X4+U con
bo’=Inbo

Desta forma, podemos explicar o efeito relativo na variavel
dependente pelas variagdes absolutas observadas nas variaveis
explicativas X2, X3, X4 e pela variaco relativa da variavel X1. Perante
um modelo linear, ap6s estimacdo através do método dos minimos
quadrados (OLS), retiram-se os seguintes resultados do Quadro IlI:

INTEA = 5,01442 - 0,252886 InX1 - 0,014564X2 + 0,0145946X3 -
0,00321626X4
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Quadro I
Minimos Quadrados (OLS), usando as observacdes 1-53
Variavel dependente: |_TEA

Cosficiente Erro Padridc rdcio-t valor p

Conet 5,01442 0,851765 T,E938 <0,00001 -

1 PIBpc -0,25288& 0,0521981 -4,8447 o, 00001 e e

FFR -0,014564 0, 00483835 -3,0101 o, 00418 e e

FEpe 0,0145048 0, 00278705 5,2179 <0,00001 o w

FReg -0,00321&26 Q,0011215 -2,8425 0, 00855 -
Média war. dependsnte 2,263662 D.F. war. depsndents Qa,500875
Soma reszid. guadrados £, E513245 E.P. da regressac 0,24007E
R-quadrado 0,574472 R-quadrado ajustado 0,530011
Fid4, 48] 15 ,20025 walor PIF) 1, 84=-08
Log. Da wercsimilhanga -15 41260 Critério de Akaike 40, 82519
Critéric d= Echwarz E0, 87665 Critério de Hannan-QJuinn 44 61359

Fonte: Elaboragdo propria

Independentemente do nivel de significancia a utilizar (0=0,10;
a=0,05 ou a=0,01), todos os coeficientes estimados revelam significancia
estatistica pois o p-value é sempre inferior a qualquer um dos niveis de
significancia recorrentemente utilizados (0=0,10; «=0,05 ou «=0,01).
Conclui-se que, com uma probabilidade de 95%, os dados da amostra
verificam evidéncia suficiente para rejeitar a hipdtese nula pelo que as
varidveis independentes, individualmente, registam significancia
estatistica na explicacdo da varidvel dependente TEA.

A estimacdo efetuada revela uma relagdo inversa entre a TEA e as
variaveis PIB per capita (X1), Fiscal Freedom (X2) e Registering
Property (X4) e uma relagdo direta entre a TEA e a variavel Government
Spending (X3). Os dados ndo confirmam a relagdo direta, que era
expectavel, entre a TEA e a variavel Fiscal Freedom (X2). Os dados da
regressdo linear supra, atraveés da leitura dos coeficientes estimados,
permitem concluir que:

e Face a um aumento de 1% no PIB per capita de um pais, estima-
se uma diminuigdo de cerca de 0,253% da TEA. Tal permite-nos
afirmar a existéncia de uma relacdo inelastica e inversa da TEA
face ao PIB per capita. Apesar de residual, a relacdo inversa
descrita é referida por diversos académicos(Stel, et al., 2005) e
reflete a ideia de que, nos paises em vias de desenvolvimento, o
empreendedorismo assume particular importancia em funcéo das
necessidades prementes da populacéo.
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Face a um aumento de 1 ponto no indice (que oscila entre 0 e
100 pontos) da varidvel Fiscal Freedom, estima-se uma
diminuicdo de 1,46% da TEA, aproximadamente. A relacdo
inversa que se verifica permite-nos concluir que, quanto maior a
liberdade fiscal menor a taxa de empreendedorismo (TEA). Isto
é, quanto menor a carga fiscal menor a taxa de
empreendedorismo (TEA). Esta é uma ambiguidade sem
sustentacdo académica.

Face a um aumento de 1 ponto no indice (que oscila entre 0 e
100 pontos) da variavel Government Spending, estima-se um
aumento de 1,46% da TEA, aproximadamente. Refira-se
novamente que, quanto maior o valor da variavel Government
Spending, menores os gastos do estado na economia. A relagio
direta que se verifica é corroborada por diversos académicos
(Diaz-Casero, et al., 2012) e reflete que, quanto menores as
despesas do estado, maior a taxa de empreendedorismo (TEA).
Pese embora a acdo do estado enquanto elemento de
dinamizagdo econdmica (Miller & Holmes, 2012), a ideia aqui
subjacente ¢ a de que menos estado trard mais oportunidades
para o setor privado e suscitard um incremento da atividade
empreendedora (Bjgrnskov & Foss, 2008).

Face ao aumento unitario da varidvel Registering Property, isto
é, um dia a mais no registo de um novo negdécio, estima-se uma
diminuicdo de 0,3% da TEA, aproximadamente. A ideia aqui
prevalecente, corroborada por diversos académicos (Begley, et
al., 2005; Young & Welsch, 1993), é a de que a burocracia
constitui um obstéculo a atividade empreendedora de um pais.

Apesar desta evidéncia, os valores dos coeficientes das variaveis
Government Spending (X3) e Fiscal Freedom (X4) sdo semelhantes na
variagdo da varidvel dependente TEA (cerca de 1,46%). Contudo, apesar
de muito semelhantes, X3 tem uma relagdo direta com a TEA e X4 possui
uma relacdo inversa com a TEA. Assim, através da distribuicdo de
Fisher®, testou-se a hip6tese de X3 anular o efeito de X4:

Ho: b2=-b3 (modelo restrito)
HA: b2 #-b3 (modelo néo restrito)

S F-stat. = (SQRy -SQRpr) 7k ~ Fytna

SOQR, /(T-n-1)
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Quadro IV
Teste da restricdo linear

Restrigdo:
L[FFR] + b[Gspe] = 0

Estatistica de teste: Fil, 48) = 6,30368e-005, <om valor p = 0,993698

Estimativas restringidas:

coeficiente erro padrio racic-t valor p
const E,01771 0,4938171 10,07 1,582-013 ***
1 _PIBpc -0,2529%¢6 0,04978132 -5,082 5,82e-08 **=*
FFE -0,0145954 0,00276675 -5,275 2,9% -0 **=*
Gape 0,01455954 0,00276675 5,275 2,9% -0 **=*
Reqg -0,00221649 0,00111951 -2,873 0,0060 wE*

Erro padrdc da regressido = 0,336587

Fonte: Elaboragdo propria.

Através da leitura do Quadro IV, podemos observar um p-value
préximo de 0,99 logo superior ao nivel de significancia de 5%. Como tal,
conclui-se que, para qualquer nivel de significancia a considerar, nunca
poderemos rejeitar a hipdtese nula. Assim, é possivel afirmar, para
qualquer nivel de significancia, que o efeito das variaveis Government
Spending (X3) e Fiscal Freedom (X4) se anula na explicagéo da variagdo
da variavel dependente TEA.

Quanto ao coeficiente de determinacdo R2, 0 qual permite “medir a
percentagem da explicacdo das varidveis independentes sobre a variacao
da variavel dependente”(Soukiazis, 2004: 37), apresenta um valor de
57,4%, aproximadamente — observe-se o Quadro lIll. Isto &, o efeito das
variaveis independentes consideradas, PIB per capita (X1), Fiscal
Freedom (X2), Government Spending (X3) e Registering Property (X4),
permite explicar cerca de 57,4% da variacdo da variavel dependente TEA.

Como a informacdo conjunta dos intervalos de confianca individuais
ndo substitui uma regido de confianga conjunta, importa pois inferir a
significancia estatistica global (Fomby, Hill, & Johnson, 1984).

A significancia estatistica global ou precisdo do ajustamento, é
verificada através do teste F, o qual permite constatar a significancia
estatistica de todos os coeficientes das variaveis explicativas do modelo:

Ho:b1=by=....=b,=0 Ho:Y=bg + U; (modelo restrito)

™ F-stat.= R2/n - F
1-R)/(T-n-1) '~
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n
Ha:by,bs,...,b#0 HA:Yt:bO+Zbi Xy Uy (modelo néo restrito)
i=1

Uma vez que o P-value do teste F (representado no Quadro Il por
“Valor P(F)”) < 0,05 rejeita-se a hipdtese nula de adogdo de modelo
restrito. Tal permite-nos afirmar, com 95% de confianga, que pelo menos
um dos coeficientes das varidveis explicativas é diferente de zero. Isto é,
nem todos os coeficientes de inclinacdo sdo simultaneamente zero
(Guijarati, 2003).

Apesar da significancia global e individual dos coeficientes estimados,
0 modelo sera valido caso ndo se verifigue um conjunto tipico de
problemas: (i)  especificacdo, (ii)  multicolinearidade,  (iii)
heteroscedasticidade e (iv) instabilidade.

Quanto & especificagdo, existem diversas causas para uma
especificacdo incorreta do modelo proposto. Para testar a especificagdo
efetuada é utilizado o teste RESET de Ramsey (1969), o qual permite
verificar se 0 modelo estimado tem uma especificacdo correta (Soukiazis,
2012a) através da detecdo de eventuais formas funcionais inadequadas do
modelo (Vaona, 2010). No teste RESET, é estimada uma regressao
auxiliar que permite testar a eventual adi¢do de expoentes para a variavel
dependente na regressédo inicial:

Y, = B0+2In X1+ f2X 2+ 3K s+ SAX4+6Y,” +6,Y +v,

Neste sentido, é testada a hipdtese conjunta se & e & sao
estatisticamente significantes através do teste F:

(R2 — |Qiiicial)/l(

auxil

Fsa -
b (17 |?azuxil)/ N — g

- Fk,N

—9

Sao formuladas as seguintes hipéteses:

Ho: 6, =6, =0 (regressdo original corretamente especificada)
Ha: 6,,6, # 0 (regressio original incorretamente especificada)

Através do Quadro V, podemos observar que o valor do p-value é de
0,0861 e, portanto, superior ao nivel de significancia considerado (0,05).
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Logo, a hip6tese nula de especificacdo correta ndo € rejeitada, ou seja, o
modelo estimado ndo observa problemas de especificagdo.

Quadro V

Teste de especificacdo RESET

Variiavel dependente: 1_TER

coeficiente
const -105,537
1 _PIBpc 6,28823
FFE 0,363242
Gape -0,264870
Reg 0,0798698
yhata2 11,3989
yhat“B -1,63742

Estatistica de teste:
com valor p = P(F(2,46

erro padrio racic-t

52,5549 -2,008
3,12467 2,013
0,180706 2,011
0,180668 -2,018
0,0396047 2,017
5, 30356 2,149
0,747188 -2,191

F = 2,587922,

Regressdo auxiliar para o teste de especificagio RESET
Minimos Quadrados (CLE), usando as cbservagdes 1-532

valor p

0, 0505
0,0500
0,0502
0,0494
0,0496
0,0369
0,0335

) = 2,587%2) = 0,0861

* *

* *

* *

* *

Fonte: Elaboragdo propria.

Quanto ao problema da multicolinearidade, o qual pressupde uma
relacdo linear, exata ou ndo, entre duas ou mais varidveis explicativas
(Hawking & Pendleton, 1983) ou uma qualquer combinacgdo linear entre
estas (Soukiazis, 2012b), a existir, pode causar sérias dificuldades ao
modelo estimado (Neter, Wasserman, & Kutner, 1989), entre as quais: (i)
variancia elevada dos parametros estimados, (ii) insignificAncia dos
pardmetros estimados, (iii) sinais dos parametros estimados diferentes do

que inicialmente se supunha.

E através do fator de inflacio da variancia (Variance Inflation Factor
- VIF) que iremos concluir se a multicolinearidade existente podera

causar os problemas acima identi

viF= 1

ficados.

Apesar de naoRger u” Va][bzr’%é"r’e?gréncia unanime (O'Brien, 2007),
“usualmente considera-se que um VIF > 10 pode ser indicador de
multicolinearidade elevada” (Soukiazis, 2012b: 3). Pela leitura do Quadro
VI, uma vez que os valores VIF de cada uma das variaveis explicativas é
muito inferior a 10, podemos concluir que o modelo ndo regista

problemas de multicolinearidade.
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Quadro VI
Variance Inflation Factor

1 _FIBpc 1,308
FFR 1,724
Gepe 1,812
Reg 1,187

entre a variavel j e a outra variavel independente
Propriedades da matriz X'X:
norma-1 = 714473, 22

Determinante = 3,105123%e+016
Nimero de condigdo reciproca = 3,5383264e-007

VIF(j) = 1/(1 - R{j)"2), onde R(j) & o coeficiente de correlagic miltipla

Fonte: Elaboragdo propria.

Um outro problema passivel de existir na regressdo, mais frequente
nos modelos cross-section (Engle, 2001; Wang & Akabay, 1994), podera
prender-se com o facto da varidncia condicional dos erros ndo ser a
mesma para todas as observacoes, isto é, var(ugx)#c2. Quando tal sucede,
estamos na presenca de um problema de heteroscedasticidade na
regressao.

A existir heteroscedasticidade no modelo estimado, apesar dos
coeficientes estimados por OLS ndo apresentarem enviesamento, o
principal problema advém do enviesamento dos erros padrdo e da
reduzida amplitude dos intervalos de confianca, dando uma falsa ideia de
precisdo (Engle, 2001).

Como tal, importa testar a hip6tese de heteroscedasticidade, utilizando
para o efeito o teste de White (1980), no qual nos & proposto um
estimador consistente para a matriz de variancias e co-variancias da
distribuicdo assintética do estimador OLS. Com efeito, como refere
Soukiazis (2012b), obtém-se os residuos através do estimador OLS e
regredimos as variaveis explicativas, 0s seus quadrados e os produtos
cruzados em (%

A2 2 2

Ui =8y +a; X +8,X;, +"'+an+l(xi1) a2 (Xiz) FooF 8pnyn Xin Xip +8p040Xig X +
+ 850, X Xig TV,

Consideram-se as seguintes hipoteses:

Ho: a1=a,=,.....=a,+..=0 (Homoscedasticidade)
Ha: a1#ay#,.....#an+.. 70 (Heteroscedasticidade)
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Considerando um nivel de significancia de 5%, a hipétese nula de
homoscedasticidade é rejeitada quando p-value < 0,05.

Através da leitura do Quadro VII, verificamos que o p-value é
0,110924, sendo superior ao nivel de significancia de 0,05. Entdo, ndo se
rejeita a hipdtese nula de homoscedasticidade pelo que, com um nivel de
confianca de 95%, é possivel afirmar que, na regressdo estimada, néo se
verifica o problema da heteroscedasticidade.

Quadro VII
Teste de White

Teste de White para a heterocedasticidade

Minimos Quadrados (OLS), usando as chaervagdes 1-53

Varidvel dependente: uhat”®2

coeficiente erro padrdo racio-t valor p

const 3,81528 2,43543 1,567 0,1255
1 _PIBpc -0,322669 0,560247 -0,5883 0,5598
FFR -0,0656197 0,0418582 -1,568 0,1252
Gape 0,0101297 0,0240431 0,4242 0,5738
Reg 0,00617561 0,009886217 0,6262 0,5349
sq_1 PIBpc 0,00214343 0,0314158% 0,06823 0,9480
X2 X3 0,00375172 0,00259418 1,44¢ 0,15863
X2 ¥4 0,000665785 0,00160029 0,4160 0,8727
X2 X% -0,000514152 0,000849008 -0,6056 00,5484
aq_FFR 0,000240362 0,000221614 1,085 0,2849
X3 X4 -0,000220002 0,000207009 -1,111 0,2735
X3 X5 2,55104e-05 9,3238452-05 0,2732 0,7862
aq_Gepe 1,94%46e-05 7,16558e-05 0,2721 00,7870
X4 X5 6,711942-06 4,104552-05 0,1635 0,8710
aq_Reg -2,0015%e-05 1,25707e-05 -1,582 0,112¢
E-guadrade ndoc-ajustade = 0,389636

Estatistica de teste: TR™2 = 20,650709,

com valor p = P(Qui-quadrado(14) > 20,650709) = 0,110924

Fonte: Elaboragdo propria.

Outro problema que podera surgir € o problema da falta de

estabilidade do modelo. Como tal, teremos de verificar se, por algum
motivo, hd uma mudanca estrutural do modelo (Gujarati, 2003). O teste
de Chow(1960), através da estatistica F'', permite testar a estabilidade do

[SQR.; - (SOR, +SQR,)]/ k

F =

Tt
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modelo, verificando se os coeficientes do modelo de regressdo diferem
significativamente entre duas subamostras**:
Ho: igualdade dos coeficientes em duas amostras
Ha: coeficientes diferentes

Caso ndo ser verifiqgue uma diferenca significativa entre as somas dos
guadrados dos residuos, o modelo dir-se-a estadvel. Caso contrario, 0
modelo ndo € estavel pelo que teremos de fazer nova estimacdo para
diferentes conjuntos de observagBGes (cross-section model) ou para
periodos diferenciados (time-series model). O critério de estabilidade, ou
seja, a ndo rejeicdo de Ho implica que p-value > 0,05.

Quadro VIII
Teste de Chow

Regresedc aumentada para o teste de Chow
Minimos Quadrados (OLS8), usando as cbservagdes 1-53

Teate de Chow para a falha estrutural na cbeservagdo 27

Variivel dependente: 1 TER

coeficiente erro padrio racio-t valor p
const 5,16186 1,38225 3,734 00,0005 **+*
1 PIE per capit -0,283072 0,0870482 -2,917 0,008 **+*
Fiscal Freedom -0,0104835 0,00856012 -1,225 0,2274
governﬁent_spen 0,01328E51 0,00381600 3,677 00,0007 **%
Registering pro -0,00377491 0,00163771 -2,305 0,0261 *+
aplitdum - -0,476431 1,61069 -0,2958 0,7688
ad 1 PIB per ca 0,0720239 0,120631 0,5871 0,5536
ad Fiscal Freed -0,00846875 0,0111e61 -0,7584 0,4523
ed_government_e 0,00432308 0,00627054 0,6806  0,4042
2d_Registering 0,000813053 0,00250821 0,3242 0,7474
Média var. dependente 2,263662
D.P. var. dependente 0,500875
Soma resid. quadrados 5,287805
E.P. da regressio 0,250674
R-quadrado 0,594666
R-quadrado ajustado 0,509828
F(9, 43) 7,009477
valor P(F) 3,74e-06
Log. da vercsimilhanga -14,12419
Critéric de Akaike 48,248329
Critéric de Schwarz 67,95130
Critéric de Hannan-Quinn 55,82518

F(5, 43) = 0,428454 com valor p 0,B263
Fonte: Elaboragao prépria.

Pela leitura do Quadro VIII, considerando uma diviséo equitativa da
amostra inicial, uma vez que o p-value é de 0,8263 (logo maior que o
nivel de significancia de 0,05), é possivel, com 95% de confianca, ndo

# Em alternativa, a especificacdo de um modelo de regressio com variaveis dummy
pode também constituir um teste a estabilidade do modelo (Dufour, 1981; Maddala,
1992).
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rejeitar a hipdtese nula de estabilidade. Isto é, os coeficientes estimados,
patentes no Quadro |, sdo validos para os 53 paises da amostra.

2.4. Novo modelo — introducao de uma variavel dummy

Caso as subamostras geradas aleatoriamente no teste de Chow (1960)
fossem construidas em funcdo do PIB per capita da cada pais,
provavelmente chegariamos & conclusdo de que esta variavel explicativa®
seria um fator de mudanca estrutural do modelo. Assim, com a introdugéo
de uma dummy para o PIB per capita, pretende-se testar se, de facto,
existe uma diferenca substancial na variacdo da TEA quando: (i) os paises
observam um PIB per capita superior a 20 000 USD e (ii) os paises
observam um PIB per capita inferior a 20 000 USD. Sendo a variavel
dummy uma varidvel bindria, optou-se por atribuir o valor 1 a todos 0s
paises com um PIB per capita superior a 20 000 USD e o valor 0 aos
restantes paises.

Perante uma leitura atenta ao Quadro IX, salta a vista o facto de que
um pais com um PIB per capita superior a 20 000 USD regista, em
média, uma TEA 61,8 % (aproximadamente) menor face a um pais com
um PIB per capita inferior a 20 000 USD.

Neste novo modelo o coeficiente de determinacdo melhorou bastante,
passou de cerca de 57% para aproximadamente 66%.

Perante a realizacdo de testes semelhantes aos testes efetuados ao
modelo anterior, ndo sdo detetaveis problemas de multicolinearidade e
heteroscedasticidade. Contudo, os resultados do teste RESET de Ramsey
concluem que a especificacdo do modelo esta incorreta.

Quadro IX

Minimos Quadrados (OLS), Introducdo da variavel dummy (D)
Coeficiente Erro Padrio rdcio-t valor p
Const zZ,87084 0,27533 10,7801 <0, 00001 *E
FFE -0,01664432 0,004232122 -2,8420 0,00038 *EE
Gape 0,0142429 0,00247917 5,7854 <0,00001 *oE
Req -0,00294832 0,000975315 -3,0209 0,00403 whk
D -0,51788 0,0946832 -6,5258 <0,00001 *oE
Média var. dependente 2,262662 D.P. var. dependente 0,500875
Soma resid. guadrados 4,379901 E.P. da regressio 0,202073
E-gquadrado 0,5642681 R-quadrade ajustado 0,535283
F(4, 48) 23,74203 wvalor P(F) 7,12e-11
Log. da vercsgimilhanga -9,122198 Critérice de Akaike 28,26429
Critéric de Schwarsz 38,11585 Critéric de Hannan- 32,05279
ouinn

Fonte: Elaboracéao propria.

58 Nao é alheio o facto de designaram o PIB per capita como variavel de controlo na
relacdo com a TEA (Alvarez & Urbano, 2011)
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CONCLUSAO

Conforme indiciava a revisdo bibliografica efetuada, os resultados
alcangados comprovam o qudo dificil é estudar um tema heterogéneo
como o tema do empreendedorismo. Das 48 variaveis explicativas
testadas (Quadro 1), através do método de regressdo Stepwise e com
recurso a modalidade backward, 44 variaveis foram eliminadas através de
um processo iterativo sequencial.

Apesar da dificuldade, a validade do modelo foi testada nos diversos
dominios e concluiu-se ndo existirem problemas de especificacdo,
multicolinearidade, heteroscedasticidade e instabilidade estrutural.

As 4 variaveis independentes selecionadas, todas elas com
significancia estatistica para um nivel de 5%, permitem explicar apenas
cerca de 57% (R?) da variagdo da variavel dependente Total
Entrepreneurial Activity (TEA). Com excecdo da variavel fiscal freedom
(X2), todas as variaveis apresentam um comportamento expectavel, direto
ou inverso, relativamente variavel dependente TEA.

Apesar da significancia estatistica individual de todas as variaveis
explicativas, cada uma das varidveis estudadas tem um impacto residual
na variacdo da varidvel dependente TEA. No entanto, parece clara a
relacdo inversa entre a TEA e o PIB per capita. Tal permite-nos afirmar
gue paises com um PIB per capita superior apresentam, com 95% de
confianca, uma menor taxa de atividade empreendedora (TEA). Alias,
com a introducdo de uma variavel dummy na distincdo de paises que
excedem os 20 000 USD no PIB per capita, constata-se que 0s paises
mais ricos tém, em média, uma TEA inferior em 61,7% face aos paises
mais pobres. Com efeito, os dados vao ao encontro de diversos estudos
gue observam o facto, também agora corroborado por este estudo, de que
0s paises com menor rendimento sdo paises mais empreendedores.
Diversos autores explicam este facto pela necessidade de criacdo do
préprio posto de trabalho devido a parca oferta de trabalho vigente. Por
oposicdo ao empreendedorismo por oportunidade/capacidade, é aquele
que é usualmente designado por empreendedorismo por necessidade.

A luz dos resultados deste e de outros estudos, dada atualidade do
empreendedorismo como solucdo proposta para a economia nacional, do
qual é exemplo o Programa “Portugal Empreendedor” , serd que
estamos cientes do caminho a percorrer? Em que condi¢bes poderd o

"™ Formalmente instituido pela Portaria n° 432-B/2012 publicada em Diario da
Republica, 12 série — n® 252 — de 31 de Dezembro de 2012.
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empreendedorismo vingar? Sera a realidade nacional mais préxima do
empreendedorismo por necessidade ou do empreendedorismo por
capacidade/oportunidade? Mas, sobretudo, apesar do risco que subjaz ao
conceito de empreendedorismo, estara 0 mercado atual disposto a
absorver a oferta empreendedora?

Consciente das limitagdes deste estudo, possivelmente a estimagdo de
um modelo com dados em painel permita melhorar a consisténcia e
robustez dos resultados agora obtidos e dar resposta a algumas das
questdes acima formuladas.
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